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I Szanowni Panstwo

Juz od osiemnastu lat Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych dba o interesy notowanych spotek stuzgc
wiedzg i doradztwem w zakresie dziatar regulacyjnych (poprzez uczestnictwo w procesie legislacyjnym),
samoregulacyjnych (wypracowywanie standarddw, interpretacji i rekomendacji) oraz edukacyjnych (poprzez
organizacje licznych szkolen, konferencji i kongresow), jak rowniez podeimujac wiele innych dziatarn na rzecz
rozwoju rynku kapitatowego. Celem przyblizenia dziatalnosci oraz podsumowania podjetych prac przekazuje
Panstwu opracowanie bedgce zbiorem zrealizowanych projektow i publikacii.

WSsrod podstawowych dziatari opisanych w materiale wymienic nalezy: wplyw Stowarzyszenia na ksztattowa-
nie prawa, tworzenie rekomendacji i wyktadni dla uczestnikow rynku, pozyskiwanie informacji o planowanych
i dokonanych zmianach regulacyjnych oraz wykaz realizowanych w danym okresie szkoleri wraz z charakte-
rystykg kazdego z nich. Zaprezentowane zostaty rowniez publikacje tworzone przy udziale SEG, omawiajgce
istotng dla emitentow tematyke z zakresu aspektow makroekonomicznych, gospodarczych i finansowych jak
rowniez zrealizowane projekty jak platforma telewizji korporacyjnej czy tez forum rad nadzorczych.

Ninigjszy materiat stuzy¢ ma spotkom jako przewoadnik, dzieki ktdremu w fatwy i intuicyjny sposob mozna
przeanalizowac dziatania, odnalez¢ poszukiwane na stronie internetowej watki, czy tez podsumowac do-
tychczasowg wspofprace.

Jednoczesnie oddajemy do Panstwa dyspozycji ten sam przewodnik w formie elektronicznej, ktdrego do-
datkowa zaletg jest moZliwosc (za pomoca hiperigcza) dotarcia do danego zagadnienia opisanego szerzej na
Stronie internetowej Stowarzyszenia.

Jesli po zapoznaniu sie z materiatern bedg mieli Panstwo spostrzezenia lub uwagi, ktorymi zechcg sie po-
azielic, prosze o przesylanie drogg mailowg na adres: biuro@seg.org.pl

Zywie nadzigje, iz taka forma publikacji spotka sie z Paristwa zainteresowaniem.

Zapraszam do lektury!

Mirostaw Kachniewski

){o,d/\u; ewsha

Prezes Zarzgdu
Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych
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Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych to prestizowa organizacja dbajgca o rozwdj polskiego ryn-
ku kapitatowego oraz reprezentujgca interesy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie. Stuzy srodowisku emitentéw wiedzg i doradztwem w zakresie regulaciji rynku
gietdowego oraz praw i powinnosci uczestniczacych w nim spotek. Bedac organizacja ekspercka,
zmierza do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajgcej rozwoj rynku kapitatowego i nowoczesnej
gospodarki rynkowej w Polsce. Stowarzyszenie istnieje od 1993 roku, oferujac pomoc i konsultacje
dla spodtek cztonkowskich w zakresie wymogow prawnych, regulacji rynku, relacji inwestorskich.
Obecnie SEG skupia ponad 260 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto-

sciowych oraz alternatywnym rynku NewConnect, reprezentujacych ponad 85 proc. kapitalizacji
emitentow krajowych.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtownie za pomoca dziatan
regulacyjnych i edukacyjnych.

Regulacje

Dziatania regulacyjne obejmuja inicjowanie zmian prawnych oraz uczestniczenie w procesie legi-
slacyjnym aktow prawnych dotyczacych rynku kapitatowego. Dzieki temu mozliwa jest dbatosc¢ o
jakosc¢ regulacji, tak aby powstajgce przepisy w jak najwiekszym stopniu przyczyniaty sie do dal-
szego rozwoju rynku. W przypadku, kiedy obowigzujgce regulacje nastreczaja trudnosci interpre-
tacyjnych, Stowarzyszenie podejmuje stosowne dziatania: wydaje rekomendacije (jak w przypadku
nowych regulacji WZA), uzyskuje opinie wtasciwych organow (jak w przypadku regulacji dotycza-
cych Komitetow Audytu) oraz uzyskuje opinie renomowanych kancelarii prawnych (praktycznie
we wszystkich kwestiach dotyczacych ogdtu notowanych spotek). Ponadto SEG stuzy cztonkom
wiedzg i doswiadczeniem (takze w ramach indywidualnych konsultacji) w sprawach zwigzanych
z notowaniem spotek na GPW.
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Dbatosc o regulacje — korzysci dla cztonkow SEG

biezacy dostep cztonkéw SEG do informaciji o waznych dla spoétek gietdowych zmianach w prawie
oraz pracach nad tworzeniem regulacji dla rynku kapitatowego

silna opinia spotek gietdowych wynikajgca z jednolitego stanowiska oraz reprezentacji SEG
wystepowanie SEG w charakterze doradcy spotek np:

- poprzez opracowanie wytycznych powotywania komitetow audytu
- poprzez rekomendowanie rozwigzan dot. zmian w organizacji WZA

wzrost znaczenia Stowarzyszenia Emitentdéw Gietdowych, a tym samym spotek cztonkowskich,
jako partnera w konsultacjach aktow prawnych i innych aktow regulacyjnych

zapobieganie powstawaniu niekorzystnych regulacji , ktére mogtyby zaistnie¢ w przypadku braku
dbafosci o regulacje z punktu widzenia spotek gietdowych

wsparcie SEG, na ktére moga liczy¢ spoétki cztonkowskie w trudnych sytuacjach, spowodowanych
niekorzystnymi dla emitenta uregulowaniami.

Najwazniejsze problemy regulacyjne w latach 2010 - 2011

Przekazywanie informaciji poufnej poza spotke

Obowiazki informacyjne spodtek - mozliwe zmiany

Zielona Ksiega Corporate Governance

Status spdtki publicznej na rynku NewConnect

Licencjonowanie zawodu maklera i doradcy

Omnibus accounts

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Nowelizacja ustawy o obligacjach

Komitet Audytu - Nowe regulacje dotyczace Rad Nadzorczych
Organizacja walnego zgromadzenia - drugie wydanie Rekomendacii

Edukacja

Wdrozenie dziatan regulacyjnych odbywa sie poprzez organizacje seminariow i konferencji stuzg-
cych pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji inwestorskich, ustawowych obowigzkdw informacyjnych,

aspektow prawnych (nowelizacje aktdw prawnych) czy tez finansowych (zmiany w rachunkowosci).
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W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia udziat bierze rocznie ok. 1500 uczestnikow podczas
kilkunastu spotkan, jak rowniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowo-
czesnych rozwigzan SEG rekomenduje wykorzystanie komunikacji elektronicznej w rozwoju relacii
inwestorskich oraz kontaktow z inwestorami. Wyrazem dziatan ukierunkowanych na poprawe proce-
su komunikowania sie spdtki z otoczeniem jest tworzenie repozytorium korporacyjnych plikow video
oraz zaangazowanie w publikacje czatow gietdowych wykorzystywanych przez emitentow. Natomiast
organizowany przez SEG Konkurs Ztota Strona Emitenta ma istotny wptyw na rozwdj relacji inwestor-
skich. Kryteria Konkursu okreslajg kierunek modyfikacji zakresu merytorycznego stron wptywajac na
poprawe jakosci witryn korporacyjnych. Szczegoty dotyczace Konkursu, kryteria oceny oraz historie

i laureatow poszczegolnych edyciji znajda Panstwo na stronie www.zse.seg.org.pl

Szeroki zakres dziatar edukacyjnych oraz czynny udziat w tworzeniu prawa na rynku kapitatowym po-

woduje wiele korzysci dla spotek cztonkowskich, m.in.:

® dostep do wysokiej jakosci szkoler, organizowanych w odpowiedzi na biezgce zapotrzebowanie
spdtek cztonkowskich SEG;

® bezptatny udziat pracownikéw spdtek cztonkowskich w seminariach, konferencjach i kongresach
organizowanych przez SEG;

® 7nizki na uczestnictwo w wydarzeniach wspotorganizowanych przez SEG;
® pezptatne materiaty edukacyjne i publikacje opracowywane przez SEG,;
= mozliwosc korzystania z doradztwa SEG, np.:

= w formie rekomendaciji (np. broszura zawierajgca przewodnik po organizacji WZA, wskazdwki do-
tyczace Komitetow Audytu),

= w formie indywidualnej porady pracownikow SEG,
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= formie posrednictwa w uzyskaniu opinii wtasciwego organu,

= w formie opinii prawnych opracowywanych na zlecenie SEG;

® mozliwos¢ spotkania i bezposrednich konsultacji ze znanymi osobistosciami rynku kapitatowego
i fachowcami zajmujgcymi sie tematyka istotng dla funkcjonowania spotek gietdowych;

® biezgcy dostep cztonkdw SEG do informacji o waznych dla spdtek gietdowych zmianach w prawie
oraz o pracach nad tworzeniem regulacji rynku kapitatowego.

Kongresy SEG

Doroczny Kongres Zarzadéw Spoétek Gietdowych SEG

KONGRES

ZARZADOW SPOLEK
GIELDOWYCH SEG

Sopot

Kongres Prawnikow SEG

KPSIENIRES

Kongres skierowany jest do

8-9 marca 2011 roku

Hotel OSSA, Ossa

Kongres Zarzaddw Spdtek Gietdowych SEG skierowany jest do cztonkow za-
rzadow spotek notowanych na GPW. Zaproszenia kierujemy rowniez do inwe-
storéw instytucjonalnych, domdw maklerskich, audytoréw oraz instytucji ryn-
ku kapitatowego. Kongres jest okazja do debaty nad zagadnieniami waznymi
dla rozwoju gospodarki i rynku kapitatowego. Tematem kazdego z Kongresow
jest wybrany obszar gospodarczy i najbardziej interesujaca w danym zakresie
problematyka. Wsrod mysli przewodnich dotychczasowych kongreséw byty:
debata nad wptywem procesow prywatyzacyjnych na polski rynek kapitato-
wy; problemy rynku finansowego w warunkach kryzysu oraz analiza systemu
transformaciji gospodarczej i budowania rynku kapitatowego w Polsce.

Kongres Prawnikow Spotek Gietdowych SEG jest skierowany do dziatow
prawnych spotek notowanych, jak rowniez osob odpowiadajgcych w spot-
ce za regulacje i aspekty prawne. Dotychczasowa tematyka Kongreséw
dotyczyta gtéwnie teoretycznych i praktycznych kwestii organizacji Wal-
nych Zgromadzen. Uczestnicy mogli bra¢ aktywny udziat w przebiegu
WZA fikcyjnej ,Zwyktej Spotki SA” — zgtasza¢ wnioski formalne, modyfi-
kacje uchwat, a takze gtosowac — uwzgledniajgc rowniez podziat gtosow,
czyli tzw. split voting. Podczas spotkan omawiano aspekty techniczne e-
WZA w zakresie bezpieczenstwa, opdznien, formy komunikacji oraz moz-
liwych problemdw technicznych. Ponadto zagadnienia gtosowania drogg
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korespondencyjng oraz gtosowania poprzez Internet. Drugiego dnia Kongresu analizowano kwestie
prawne, istotne z punktu widzenia spdtek gietdowych.

Kongres Relacji Inwestorskich

Kongres Relaciji Inwestorskich skierowany jest do cztonkow zarzgddw, dy-
KRI | RVESR RS rektoréw i pracownikdw dziatu relacji inwestorskich, dziatu marketingu oraz
PR. Ma on na celu analize roznorodnych obszarow w zakresie relacji inwe-
storskich i komunikaciji z rynkiem. Kazda spdtka notowana na rynku regu-
lowanym czy tez alternatywnym NewConnect jest zobowigzana do wypet-
niania obowigzkoéw informacyjnych oraz utrzymywania pozytywnych relacii
z inwestorami i otoczeniem rynku — analitykami, doradcami oraz dziennika-
rzami. Komunikacja ta odbywa sie poprzez: wspotprace z mediami — stad

7-8 czerwca 2011 roku

Hotel OSSA, Ossa

Il Kongres Rl o tematyce ,Komunikacja z mediami — jak budowac zaufanie
inwestorow”; oraz poprzez strone internetowag spdtki - dlatego corocznie
na Kongresie Rl omawiamy zasady i kryteria Konkursu Ztota Strona Emitenta oraz wyniki minionej edycii.
Drugiego dnia Kongresu realizowane sg warsztaty tematyczne poswiecone zagadnieniom podnoszenia
jakosci relacji inwestorskich w spdtkach, prowadzone przez ekspertow rynku kapitatowego.

Dodatkowe korzysci

Spotki gietdowe notowane zaréwno na rynku regulowanym jak i alternatywnym rynku
NewConnect moga korzystac z wielu innych przywilejow i mozliwosci udostepnionych przez SEG
w zakresie:

m ydziatu w forum wymiany informaciji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skie-
rowanych do osob zatrudnionych w poszczegolnych obszarach spdtki: - cztonkdéw Rad Nadzor-
czych, - cztonkow Zarzgdow, - pracownikow w zakresie: ksiegowosci, zarzgdzania finansami, re-
lacji inwestorskich, zagadnien prawnych, czy tez zarzgdzania ryzykiem etc;

® otrzymania dostepu do specjalnych zasobdw serwisu — opinii i konsultacji dotyczacych rynku;

m otrzymywania bezptatnych raportdw publikowanych we wspétpracy z audytorami, kancelariami
prawnymi, Gietdg Papierow Wartosciowych oraz innymi instytucjami rynku;

® uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: "Spdtka nalezy do Stowarzyszenia Emitentow Gietdo-
wych” na drukach firmowych, w Internecie i e-mail, w broszurach, biuletynach i pismach;
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® zamieszczania danych korporacyjnych takich jako logo spotki i dane teleadresowe na stronie in-
ternetowej Stowarzyszenia.

[// S EG Spdtka cztonkowska otrzyma rowniez mozliwosé korzystania z przygoto-

net wywanego projektu SEGnet — portalu bedacego centrum wymiany infor-
macji pomiedzy spdtkami cztonkowskimi, jak réwniez miejscem pytan i watpliwosci kierowanych do
ekspertow w zakresie ksztattowania prawa, regulacji rynku oraz ich interpretacji, aspektow finanso-
wych np. w zakresie obowigzku przygotowywania sprawozdan finansowych w standardzie MSSF czy
tez relacji inwestorskich. Portal bedzie rozbudowana formg spotecznosci emitentow i ekspertow, ktorzy

na forum dyskusyjnym lub w kameralnych pokojach konsultacyjnych beda mieli mozliwos¢ wymiany
informacji w kwestiach istotnych dla spotek notowanych na warszawskiej gietdzie.

| Wydarzenia 2010

Rok 2010 obfitowat w wiele dziatari edukacyjnych skierowanych do cztonkdéw Stowarzyszenia Emiten-
tow Gietdowych zaréwno w sferze konferencji, seminariow jak i warsztatow tematycznych. Analizo-
wane byly zagadnienia finansowe, aspekty prawne - organizacja WZA zgodnie z nowymi regulacjami,
oraz , cho¢ mniej niz w latach ubiegtych, tematy zwigzane z prowadzeniem relacji inwestorskich i obo-
wigzkdw informacyjnych.

W ubiegtym roku kontynuowalismy tematyke zwigzang z rachunkowoscig spotek gietdowych. Przepro-
wadzone zostaty szkolenia skierowane do dziatow finansowych emitentow. Podczas odbywajgcej sie w
styczniu Konferencji MSSF w praktyce. Kluczowe aspekty zamknigcia roku oraz konsekwencje
zmian w MSSF dla spétek gietdowych rozpoczynajgcej cykl seminariow SEG w roku 2010, oraz
pazdziernikowej Zmiany w ujmowaniu potaczen jednostek gospodarczych - aspekty istotne
dla spoétek gietdowych. Aktualizacja MSSF3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz
MSR27 ,,skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”, omdwione zostaty modyfi-
kacje poszczegolnych standardéw wprowadzone do Ustawy o Rachunkowosci. Przedstawiciele dzia-
tow finansowych zaproszeni zostali rowniez na seminaria Kreatywnos¢, manipulacja, fatszerstwo
w rachunkowosci oraz Zaangazowanie pracownikéw a poprawa wynikéw finansowych spét-
ki, okreslajgce bezposredni zakres wptywu zasobdow ludzkich na wygenerowany przez spdtke wynik
finansowy.
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Poruszana tematyka cieszyta sie duzym zainteresowaniem emitentow. W nadchodzacych wydarze-
niach bedzie ona kontynuowana pokazujac w jakim stopniu mozna zaangazowac pracownikow oraz
jak zakres obowiazkow i sposob motywacji wptywa bezposrednio lub posrednio na sukces finansowy
spotki.

Wsrdd ubiegtorocznych wydarzen organizowane byly réwniez mniej formalne spotkania dla przedstawi-
cieli Zarzgdow emitentow z cyklu Wieczory Klubowe SEG. Na ostatnim listopadowym spotkaniu omawia-
no zagadnienia zwigzane z badaniami nad zaangazowaniem pracownikow w spétkach gietdowych
i mozliwoscia zwiekszania ich motywacji. Podjeta tematyka byta rdwniez przedmiotem seminarium
»Jakosé kadr a efektywnosé spotki” skierowanego do dyrektorow dziatow HR spotek gietdowych.
W trakcie spotkania dyskutowane byty kwestie zwigzane ze specyfikg budowania systemdw motywacyj-
nych w spotkach gietdowych. Spotkanie powigzane byto z prezentacjg badania ,Najlepszy pracodawca”.

Implementacja w drugiej potowie roku 2009 Dyrektywy o prawach akcjonariuszy, spowodowata ko-
niecznosc przeprowadzenia przed okresem Walnych Zgromadzen dyskusji dotyczacych pozytywnych
aspektéw nowych rozwigzan jak rowniez sprawdzenia obszaréw spornych, mogacych narazi¢ spotki
na watpliwosci interpretacyjne. Celem unikniecia koniecznosci testowania nowych regulaciji przez po-
szczegolne spotki samodzielnie - co mogtoby spowodowac negatywne konsekwencije — Stowarzysze-
nie zorganizowato Kongres Prawnikdw, ktdrego zadaniem byto ,przetestowanie” w gronie specjalistow
z zakresu prawa, mozliwosci wystgpienia luk prawnych, btednych interpretacji jak rowniez niewtasciwej
oceny poszczegolnych obszarow WZA ,po nowemu”. SEG, jako wspottworca rekomendacji w tym
zakresie, oraz przedstawiciel Srodowiska emitentow zaproponowat przeprowadzenie, podczas Kon-
gresu, Walnego Zgromadzenia fikcyjnej spotki (Organizacja WZA po implementacji dyrektywy
o prawach akcjonariusza - Walne Zgromadzenie Zwyktej Spotki SA), co umozliwito dotarcie do
wszelkich aspektow prawnych, ktére dzieki tak licznie przybytym specjalistom udato sie rozstrzygnac,
a ktdore w kazdej ze spotek mogtyby spowodowac wiele watpliwosci formalnych. Tematem przewod-
nim byta rowniez problematyka gtosowania korespondencyjnego. Zgodnie z art. 12 dyrektywy, spotki
publiczne moga udostepni¢ akcjonariuszom taki sposob gtosowania, jednak nie majg obowigzku. Za-
proponowane przez ustawodawce rozwigzanie wigze sie bowiem z licznymi zagrozeniami. Do najistot-
niejszych dyskutowanych podczas Kongresu, nalezg m.in. brak mozliwosci udziatlu w podejmowaniu
uchwat wniesionych podczas WZA, odtajnienie gtoséw oddanych korespondencyjnie, ztozenie podob-
nego, lecz inaczej sformutowanego niz gtosowany, projektu uchwaty, czy tez odwotanie gtosu przeka-
zywanego uprzednio drogg korespondencyjna.

Kontynuacjg tematyki WZA byto seminarium Mozliwosci zdalnego uczestnictwa w WZA z punktu
widzenia inwestoréw instytucjonalnych. Uczestnictwo w e-WZA budzi duzo watpliwosci do dnia
dzisiejszego. Ze wzgledu na wiele niewiadomych oraz dobrowolno$¢ pozostawiong przez regulatora,
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spotki w niewielkim stopniu  umozliwiajg wykorzystywanie Internetu jako formy gtosowania i zabierania
gtosu. Tym samym temat ten jest wciaz aktualnym problemem rynku, ktory powinien byc, rowniez przez
Stowarzyszenie, poruszany podczas praktycznych spotkan z emitentami. Dlatego tez podjete w tym
zakresie dziatania byty kontynuowane rowniez w roku 2011.

Stowarzyszenie sprzyja rowniez debiutantom, organizujgc cykliczne seminaria i szkolenia skierowane
do grupy potencjalnych i przysztych emitentéw. Umozliwiajg one poznanie zagadnien dotyczgcych
procedury przygotowania spdtki do debiutu gietdowego, w tym kwestii opracowywania prospektu
emisyjnego: znaczenia jakosci i przejrzystosci prezentowanych danych oraz odpowiedzialnosci za
informacje w nim zawarte. Omawiane kwestie dotyczg rowniez raportowania spotki gietdowej, w tym
raportow okresowych i biezgcych. Uczestnicy dowiaduja sie ponadto, jak przygotowac spdtke do re-
lacji z otoczeniem rynkowym przed wprowadzeniem spotki na parkiet i jak utrzymywac dobry kontakt
Z inwestorami.

Komunikacja z otoczeniem a w szczegolnosci z analitykami i inwestorami  byta tematem przewodnim
organizowanego po raz drugi Kongresu Relacji Inwestorskich. Podczas wydarzenia przedstawione
zostaty m.in. kwestie zwigzane z mozliwoscig podniesienia wyceny poprzez pozadane spotecznie za-
chowania spotek. Zaprezentowany zostat rowniez raport dotyczgcy komunikacji za posrednictwem in-
ternetu, jaki powstat na bazie Konkursu Ztota Strona Emitenta 2009. W drugim dniu praktyczne warsz-
taty pozwolity na rozwigzywanie biezacych problemdw nurtujgcych dziaty IR oraz PR.

Seminarium Powoédztwa grupowe jako nowe ryzyko funkcjonowania spoétek publicznych do-
tyczyto mozliwych skutkéw prawnych oraz spoteczno-gospodarczych wejscia w zycie w lipcu przepi-
sOw ustawy z dnia 17 grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym. Wejscie
w zycie przepisow Ustawy stanowito bowiem rewolucyjna zmiane w zakresie postepowania cywilne-
go, umozliwiajgc nieograniczone;j liczbie osob tworzenie grupy celem ztozenia powddztwa zbiorowego
i dochodzenia swoich roszczen. Gtownym nurtem seminarium byto omowienie podstawowych zatozen
postepowania grupowego uregulowanego w Ustawie oraz skutkow jej wejscia w zycie z punktu widze-
nia spotek publicznych dopuszczonych do obrotu w Polsce, zwtaszcza w Swietle cigzgcych na nich
obowiazkdw informacyjnych.

Kolejne seminaria zwigzane z ryzykiem to Prawa wiasnosci intelektualnej a wartos¢ spoétki. Ochro-
na spoétek gietdowych przed nieuczciwg konkurencja, oraz Zarzadzanie ryzykiem w spoétkach
gietdowych. Spotkania przyblizyty uczestnikom zagadnienia dotyczgce niematerialnych sktadnikow
przedsigbiorstwa, jakimi sg dobra wiasnosci intelektualnej, mogace decydowac o sukcesie rynkowym
i wartosci przedsiebiorstwa. Naruszenie praw do tych dobr przez osoby trzecie obniza ich wartos¢

ekonomiczng, a w konsekwencji — wartos¢ przedsiebiorstwa. Poruszony zostat rowniez temat ochrony
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spotek gietdowych przed nieuczciwg konkurencja. Uczestnicy dowiedzieli sie miedzy innymi, czym jest
nieuczciwa konkurencja, jakie dobra chronione sg przepisami o zwalczaniu nieuczciwej konkurencii,
kiedy dochodzi do ich naruszen, oraz jak wreszcie z nieuczciwg konkurencjg walczyc.

Dla spotek gietdowych problematyka skutecznej identyfikacii, mierzenia i kontrolowania ryzyka jest
szczegolnie istotna. Wynika to z faktu, iz emitenci sa wyjgtkowo narazeni na wystepowanie réznego
rodzaju ryzyk, a ponadto - z uwagi na koniecznos¢ wypetniania surowych obowigzkow informacyj-
nych - wszelkie niekorzystne zdarzenia maja dla nich wieksze konsekwencije niz w przypadku spotek
nie notowanych. Grudniowe seminarium, Zarzadzanie ryzykiem w spoétkach gietdowych, skiero-
wane do 0sob zarzgdzajgcych ryzykiem w spotkach notowanych na gietdzie, miato na celu zapozna-
nie sie z systemami zarzadzania ryzykiem, mechanizmnami identyfikaciji ryzyka oraz specyfikg ryzyka
w odniesieniu do spotek gietdowych. Przedstawione zostaty rowniez wieloaspektowo najlepsze prak-
tyki zarzgdzania ryzykiem.

Organizowane spotkania sg bezptatne dla spdtek cztonkowskich.

Wydarzenia 2011

W roku 2011 byty zaréwno kontynuowane tematy lat ubiegtych jak i podejmowano watki nowe. Se-
minarium rozpoczynajgcym wydarzenia edukacyjne biezacego roku byto MSSF w praktyce. Klu-
czowe aspekty zamkniecia roku oraz konsekwencje zmian w MSSF dla spodtek gietdowych.
Podczas spotkania zastanawialiSmy sie jak wprowadzi¢ zmiany obowigzujace od roku 2010 przy-
gotowujac sprawozdanie roczne oraz jak przygotowac sie do modyfikacji MSFF przypadajacej na
rok 2011. Pojawito sie bowiem wiele istotnych zmian, ktére warto poznac rozpoczynajac nowy rok
finansowy, ze wzgledu na mozliwos¢ wczesniejszego ich zastosowania. Specjalnie dla uczestnikow
konferencji przygotowane zostato rowniez najnowsze wydanie publikacji ,Praktyczny przewodnik
po MSSF wraz z poréwnaniem z PSR”, uaktualniony wzdr sprawozdania finansowego wg MSSF
oraz lista kontrolna informacji do ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

W tym samym miesigcu zaprosilismy cztonkdéw Rad Nadzorczych na konferencje poswiecong
funkcjonowaniu Komitetow Audytu w spotkach gietdowych ,,Komitety Audytu - praktyka i ocze-
kiwania”. Spotkanie miato na celu przedstawienie wynikow badania przeprowadzonego w roku
2010 oraz prezentacji, przygotowanej na ich podstawie publikacji ,Komitety Audytu w Polsce
w 2010 roku”, ktéra zawiera wiele interesujgcych wnioskow i uzytecznych informacji o obecnych
uwarunkowaniach pracy komitetéw audytu w Polsce. Nastepnie autorzy Dobrych Praktyk Komi-
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tetéw Audytu (ACCA i PID), zaprezentowali, po raz pierwszy, swojg nowa publikacje: ,Komitety
Audytu - pierwsze kroki”, ktory to podrecznik, konsultowany w srodowiskach polskich praktykow
oraz audytordw, jest doskonatg pomocg dla oséb rozpoczynajgcych prace z komitetem. Na zakon-
czenie spotkania odbyfa sie debata nad potrzeba zmian obecnych uregulowan prawnych dotycza-
cych Komitetow Audytu.

Prelegentami kolejnego seminarium Rynek Catalyst - sposoby pozyskiwania kapitatu przez
emisje dilugu byli przedstawiciele spdtek notowanych, ktérzy mogli, ze wzgledu na doswiad-
czenie, przedstawi¢ studium przypadku o sposobach finansowania spotki za pomocag emisji dtu-
gu. Podczas konferencji przedstawione zostaty zatozenia rynku oraz podsumowanie pierwsze-
go roku dziatalnosci platformy obrotu obligacjami. Omdwiona zostata rowniez procedura dopusz-
czania obligacji do obrotu gietdowego.

Kongres Prawnikow Spoétek Gietdowych SEG, to wydarzenie, ktore w roku 2011 odbyto sie juz
po raz drugi. Formuta wydarzenia, ze wzgledu na opinie i wnioski emitentéw, pozostata bez zmian.
Przeprowadzono WZA fikcyjnej ,Zwyktej Spdtki SA”. Podczas spotkania analizowano m.in. kwestie
dotyczace zmian regulacji i orzecznictwa w odniesieniu do kwestii fuzji i przeje¢, opodatkowania
kosztow emisji, raportowania biezacego, wykupu spotek publicznych, petnomocnictwa na WZA,
obligacji oraz odpowiedzialnosci cztonkdw zarzaddw i rad nadzorczych.

Walne Zgromadzenie Cztonkdw SEG 2011 roku, poprzedzone zostato Konferencja Zmiany w OFE
a gietda - jak konkurowac o kapitat? Zapoznanie sie z najnowszymi koncepcjami zmian w sys-
temie emerytalnym oraz ich wptyw na sytuacje notowanych spotek, dostepnosc i koszt kapitatu,
rowniez w kontekscie planowanych prywatyzacji za posrednictwem gietdy, to tematy przewodnie
Konferenciji. Do dyskusji zaproszono wybitnych ekspertow z zakresu rynku finansowego, kapitato-
wego oraz systemow emerytalnych.

W spotkach publicznych wystepuja czesto sprzeczne interesy inwestorow finansowych i branzo-
wych, akcjonariuszy mniejszosciowych i wiekszosciowych. Konflikt bywa nieunikniony, a gdy prze-
radza sie on w spor, istotne jest podjecie wiasciwych krokéw. Podczas, interaktywnej konferenciji
Forum Sporow Korporacyjnych - Realizacja stusznych intereséw czy szantaz korpora-
cyjny? przeprowadzono analize zagadnien spornych dotyczgcych spdtek publicznych. Uczestnicy
konferenciji otrzymali ,,Przewodnik po sporach korporacyjnych”, w ktérym zostaty ujete pod-
stawowe informacje dotyczace 8 procedur wewnetrznych i czestych postepowan sgdowych.

Transakcje w grupach kapitatlowych - szanse i ryzyka podatkowe to kolejne seminarium zrealizo-
wane w pierwszym potroczu, podczas ktdrego zaprezentowane zostaty zagadnienia dotyczace polityki

funkcjonowania grupy kapitatowej — gtéwnie polityki cen, podziatu funkgji i aktywow, a takze obowigzki



http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,533,rynek_catalyst_-_sposoby_pozyskiwania_kapitalu_przez_emisje_dlugu_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,533,rynek_catalyst_-_sposoby_pozyskiwania_kapitalu_przez_emisje_dlugu_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,532,ii_kongres_prawnikow_spolek_gieldowych_seg_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,537,zmiany_w_ofe_a_gielda_-_jak_konkurowac_o_kapital_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,537,zmiany_w_ofe_a_gielda_-_jak_konkurowac_o_kapital_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,540,forum_sporow_korporacyjnych_-_realizacja_slusznych_interesow_czy_szantaz_korporacyjny_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,540,forum_sporow_korporacyjnych_-_realizacja_slusznych_interesow_czy_szantaz_korporacyjny_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/artykuly/k1,109,biblioteka_seg/id,682,przewodnik_po_sporach_korporacyjnych.html

Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych

reprezentant interesow
gietdowych spotek

i ryzyka z nig zwigzane. Dyskusja obejmowata rowniez zagadnienia optymalizacji podatkowej grupy
kapitatowej w ujeciu miedzynarodowym.

W maju odbyt sie Kongres Dyrektorow Finansowych, nad ktérym Stowarzyszenie Emitentow Giet-
dowych objeto patronat. Wydarzenie, organizowane juz po raz trzeci, zatytutowane byto ,Mapa
wyzwan dla CFO w nowej dekadzie”. Celem nadrzednym byto omowienie roli dyrektora finan-
sowego w spotce publicznej, jego wptyw na ksztattowanie przedsiebiorstwa jak rowniez realizacja
strategii finansowe.

Po raz trzeci rowniez odbyt sie w tym roku Kongres Relacji Inwestorskich Spotek Gietdowych SEG.
Tematyka tegorocznego Kongresu dotyczyta gtownie komunikacji spdtek z mediami. Zaprezentowane zo-
staty zagadnienia dotyczace m.in. oceny standardéw komunikacji z mediami zwigzanymi z rynkiem kapita-
towym oraz jakosci relacji inwestorskich w spdtkach gietdowych. Ponad to omdwiono prezentowanie biz-
nesu w nowych mediach i Respect Index jako narzedzie podnoszace wartos¢ spotki. Ciekawym aspek-
tem byto poznanie oczekiwan dziennikarzy wobec spétek oraz gtéwnych powoddw szumu informacyjnego
i komunikacyjnego. Omadwiono réwniez sposoby polepszenia wzajemnych relacji. Podobnie jak w roku
ubiegtym, drugiego dnia Kongresu odbyty sie warsztaty tematyczne. Kazdy uczestnik miat mozliwosci wy-
boru 2 z az 14 dostepnych zaje¢ praktycznych poswieconych zagadnieniom podnoszenia jakosci relacii
inwestorskich.

Wydarzenia edukacyjne SEG w pierwszym potroczu 2011 zakonczyta Konferencja MSSF w prak-
tyce. Sprawozdawczos¢ srédroczna i inne gorace tematy MSSF - aspekty istotne dla
spotek gietdowych, na ktdrej omoéwiono stopien istotnosci sprawozdawczosci srodrocznej oraz
wzrost jej wartosci dla otoczenia zewnetrznego. Poruszone zostaty rowniez kolejne propozycje
zmian MSSF opracowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, istotne
zwtaszcza z perspektywy spotek notowanych na gietdzie. Konferencja byta okazja bezposredniej
wymiany doswiadczen i pogladdw z ekspertami i praktykami biznesu oraz indywidualnych konsul-
tacji konkretnych problemow.



http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,546,kongres_dyrektorow_finansowych_2011.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,546,kongres_dyrektorow_finansowych_2011.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,542,iii_kongres_relacji_inwestorskich_spolek_gieldowych_seg_-_relacja.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,548,mssf_w_praktyce_sprawozdawczosc_srodroczna_i_inne_gorace_tematy_mssf_-_aspekty_istotne_dla_spolek_gieldowych.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,548,mssf_w_praktyce_sprawozdawczosc_srodroczna_i_inne_gorace_tematy_mssf_-_aspekty_istotne_dla_spolek_gieldowych.html
http://www.seg.org.pl/seminaria/k1,1/id,548,mssf_w_praktyce_sprawozdawczosc_srodroczna_i_inne_gorace_tematy_mssf_-_aspekty_istotne_dla_spolek_gieldowych.html

K SEG

od 1993 roku

Planowane wydarzenia 2011
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MSSF w praktyce. Kluczowe aspekty zamkniecia roku oraz konsekwencje
zmian w MSSF dla spdtek gietdowych.

Komitet Audytu — oczekiwania i praktyka
Rynek Catalyst — sposoby pozyskiwania kapitatu przez emisje dtugu

Il Kongres Prawnikow Spotek Gietdowych SEG — eWZA, obligacje, wezwania,
mozliwos¢ powotywania sie na przepisy UE

Konferencja ,Zmiany w OFE a gietda — jak konkurowac o kapitat”
poprzedzajaca Walne Zgromadzenie Cztonkéw SEG

Forum Sporéw Korporacyjnych

Transakcje w grupach kapitatowych — szanse i ryzyka podatkowe
Kongres Dyrektoréow Finansowych 2011

Il Kongres Relacji Inwestorskich Spotek Gietdowych SEG

VI Forum Rad Nadzorczych

MSSF w praktyce. Sprawozdawczos¢ srédroczna i inne gorgce tematy MSSF
— aspekty istotne dla spdtek gietdowych

Proces analizy/wyceny spotki gietdowej

VII Forum Rad Nadzorczych

VI Kongres Zarzadow Spodtek Gietdowych SEG

Informacja cenotwadrcza — czyli o czym spoétki powinny informowac rynek
Seminarium dla spdtek notowanych na rynku NewConnect

Seminarium dla potencjalnych debiutantéw

Ochrona dobr osobistych w spétce publicznej

Zapraszamy sie do zapoznania ze szczegotami realizowanych wydarzen na stronie:
www.seg.org.pl/aktualnosci/
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Planowane wydarzenia 2012

11.01 MSSF w praktyce. Kluczowe aspekty zamkniecia roku oraz konsekwencije zmian
w MSSF dla spdtek gietdowych.
08.02 Konferencja poswiecona Komitetom Audytu
21-22.02 Il Kongres Prawnikéw Spodtek Gietdowych SEG
08.03 VIII Forum Rad Nadzorczych
28.03 Walne Zgromadzenie Cztonkdw SEG
17-18.04 | Kongres HR Spotek Gietdowych SEG
9.05 Sprawozdawczos¢ potroczna spdtek gietdowych
22.05 Il Forum Spordéw Korporacyjnych
12-13.06 IV Kongres Relacji Inwestorskich Spoétek Gietdowych SEG
19.09 Komunikacja korporacyjna on-line
17.10 Seminarium dla spdtek notowanych na rynku NewConnect
07.11 Seminarium dla potencjalnych debiutantow
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I Koszty cztonkostwa w SEG

Cztonkiem Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych moga zostac:

jako cztonek wspierajacy - osoba prawna, emitent papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

jako cztonek zwyczajny - osoba fizyczna w spotce gietdowej bedacej cztonkiem wspierajgcym SEG:
® prezes oraz cztonkowie zarzgdu
® przewodniczgcy oraz cztonkowie rady nadzorcze;

® akcjonariusz lub udziatowiec, ktoremu bezposrednio przystuguje nie mniej niz 25% gtosow na wal-
nym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow,

jako cztonek honorowy - osoba fizyczna zastuzona dla Stowarzyszenia, oraz majgca istotny wptyw
lub zastugi dla tworzenia lub funkcjonowania rynku kapitatowego.

Skfadki:

Wysokos¢é skiadki dla cztonkow Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych (cztonek wspierajacy)
ustalana jest w zaleznosci od segmentu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na ktorym
notowane sg akcje spotki w dniu powziecia uchwaty o przyjeciu w poczet cztonkdw SEG.

Wymagana sktadka podstawowa wynosi 5 000 zt rocznie dla spotek notowanych na rynku regu-
lowanym GPW, z wytgczeniem:

- spotek, ktorych kapitalizacja przekracza 50 min EURO czyli emitentdéw z segmentu 50 PLUS — gdzie
kwota wynosi 10 000 zt. Natomiast 15 000 zt rocznie wynosi opfata ustanowiona dla spdtek najwiek-
szych o kapitalizacji przekraczajgcej 250 min EURO, ktorych akcje sklasyfikowane zostaty w segmencie
250 PLUS.

W przypadku spoétek notowanych na rynku alternatywnym NewConnect sktadka wynosi 2 500 zt.

Cztonek zwyczajny — sktadka -100 zt w ujeciu rocznym
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Jak przystgpic?

W przypadku podjecia decyzji o wstgpieniu w poczet cztonkdw Stowarzyszenia Emitentow Giefdowych na-
lezy wydrukowac deklaracje znajdujace sie pod adresem www.seg.org.pl (zaktadka O nas/Jak przystg-
pic?), podpisac oraz odesta¢ na adres:

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

ul. Nowy Swiat 35 lok. 5A,

00-029 Warszawa

Deklaracja cztonka wspierajacego oznacza przynaleznosc spotki do Stowarzyszenia i powinna by¢
podpisana zgodnie z reprezentacjg spotki. Status cztonka zwyczajnego natomiast daje mozliwos¢
przystgpienia osoby fizycznej reprezentujacej spotke i podpisywana jest tylko przez osobe wskazang

w deklaracji.

Deklaracja cztonka wspierajacego Deklaracja czlonka zwyczajnego

K SEG %ﬁ 3,
od 1993 roku l.,'

| Deklaracja cztonkowska | Deklaracja cztonkowska

K SEG %ﬁ 3
od 1993 roku F

Deklaracja przystapienia Spéiki do Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych Deklaracja przystapienia do Stowarzyszenia Emitentéw Gieldowych
w czionka ieraj w charakterze cztonka zwyczajnego
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| Publikacie SEG

Deloitte = Komitety Audytu w Polsce

w 2010 roku o
|

Spory korporacyjne

Badanie spétek publicznych notowanych na GPW
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Dziatalnos¢ patronacka i partnerska

Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych podejmuje liczne inicjatywy partnerskie oraz angazuje sie
w dziatalnos¢ patronacka. Podstawowym celem szeroko podejmowanej wspotpracy jest umacnianie
relacji z instytucjami istotnymi dla rynku kapitatowego a tym samym wsparcie projektow stuzacych
rozwojowi tego rynku. Dzielenie sie wiedzg i doswiadczeniem partnerow wspomaga kazda inicjatywe
zarowno w kwestiach organizacyjnych jak i przede wszystkim wzbogaca jg merytorycznie. W wyniku
podejmowanych dziatan powstato wiele projektow, z ktdrych najbardziej istotne, nowatorskie oraz te
0 najbardziej szerokim zasiegu zostaty zaprezentowane ponizej. Wynikiem tych dziatan jest m. in. stwo-
rzenie repozytorium korporacyjnych materiatow video na platformie InwestorTV jak rowniez wsparcie
koncepciji czatow gietdowych, umozliwiajgcych komunikacje spdtki z inwestorem.

Programy skierowane do cztonkow Rad Nadzorczych

Cykliczne spotkania Forum Rad Nadzorczych to inicjatywa powotana przez Stowarzyszenie Emiten-
tow Gietdowych, Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz PwC.

Celem Forum Rad Nadzorczych jest:

» wsparcie cztonkéw Rad Nadzorczych w petnieniu ich zadan FORU M

m stworzenie platformy komunikacji umozliwiajgcej wymiane do- A
$wiadczen pomiedzy cztonkami Rad Nadzorczych, Zarzada- N ADZORCZYCH
mi a regulatorami

® zapewnienie biezgcego dostepu do szerokiego spektrum zagadnien i aktualnych informaciji, niezbed-
nych w wykonywaniu sprawowanych funkcji

Do omdéwionych dotychczas tematow nalezaty aspekty odpowiedzialnosci cztonkdw Rad Nadzorczych,
wynagrodzen zmiennych opartych na instrumentach finansowych, w szczegolnosci przedstawienie
praktycznych aspektow motywatorow z punktu widzenia biznesowego, podatkowego (PIT i CIT), praw-
nego oraz ksiegowego. Omowione zostaly rowniez najlepsze praktyki zwigzane z rekrutacjg cztonkow
zarzadow.

Program dla czonkéw Komitetow Audytu RN

W tym projekcie realizowany jest cykl spotkan cztonkow Komitetow Audytu Rad Nadzorczych prowadzo-
ny w formie warsztatow. Spotkania skierowane do cztonkow KA maja na celu przygotowanie do petnienia
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roli przewidzianej Ustawg o Rachunkowosci, a w szczegdlnosci przekazania wiedzy na temat sprawoz-
dawczosci finansowej zgodnej z MSSF i czytania sprawozdan finansowych. Spotkania poswiecone byty
zagadnieniom zwigzanym z ujmowaniem rezerw, rozliczer miedzyokresowych i zobowigzan, tematyce
ujmowania przychodu oraz problematyce majatku trwatego, w tym takze leasingu.

Udziat w warsztatach pozwolit na uzyskanie praktycznych wskazowek dotyczgcych sposobu egze-
kwowania odpowiednigj jakosci informacji zamieszczanych w sprawozdaniach finansowych istotnych
Z punktu widzenia jego rozumienia i podejmowania decyzji.

Inwestor TV.pl

SEG jest wspottworcg platformy repozytorium plikow
video z wydarzen korporacyjnych. Platforma stwarza Il‘lweStOI‘
mozliwos¢ transmisji publikacji okresowych wynikow fi-

nansowych, transmisji i retransmisji Walnych Zgromadzen, briefingdw dla mediow oraz spotkan
z akcjonariuszami i inwestorami.

InwestorTV to pierwsza w Polsce platforma telewizji korporacyjnej, ktorej nadawcami sg spotki gietdowe.
Narzedzie przygotowane zostato gtdwnie z myslg o cztonkach SEG, a jego gtéwnym zatozeniem jest
wsparcie komunikacji miedzy emitentami a uczestnikami rynku kapitatowego. Dzieki InwestorTV.pl spot-
ki gietdowe majg mozliwosc:

= prowadzenia kanatu emitenta z informacjami o spotce = e
" przeprowadzenia transmisji online z wydarzen korporacyjnych: =
= okresowych wynikéw finansowych, ] " Py | "ﬁ;i
= Walnych Zgromadzeri Akcjonariuszy, ] : - @aﬂ K
= priefingdw dla medidw, '
= spotkan z akcjonariuszami i inwestorami. SR AE AE T YA e
® publikowania materiatow video i prezentacii

® umieszczania komunikatow, informacji ze spotki.

Korzystanie w portalu jest bezptatne. Spdtki cztonkowskie SEG majg pierwszenstwo skorzystania
z oferty InwestorTV.pl

Cztonkom SEG przystuguja oferty specjalne na ustugi dodatkowe, towarzyszace InwestorTV.pl, np.
zamowienie transmisji online. Stowarzyszenie posiada na platformie wiasny kanat prezentujgcy trans-
misje z organizowanych wydarzen, do oglgdania ktérego zapraszamy.
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Czaty gietdowe

d |PO.pl

Czaty gietdowe

narzedzia ikacji spotki z i

BEE «

Lewilatan &2

W ramach kontynuacji dziatari majgcych na celu dalszy rozwdj elektronicz-
nej komunikacji spotek gietdowych z otoczeniem, zgodnie z zatozeniami
tadu korporacyjnego, stowarzyszenie wsparto IPO .pl w realizacji projektu
wspomagajgcego prowadzenie relacji inwestorskich za pomocg dodat-
kowego kanatu komunikacji z inwestorami. Przy uzyciu czatu gietdowego
spotki majg mozliwos¢ dotarcia do inwestorow przed emisjg, zas po debiu-
cie gietdowym komunikowania sie z nimi, informowania o planach, wyni-
kach finansowych i waznych wydarzeniach w spotce.

Studia podyplomowe

Celem Podyplomowych Studiow Relacji Inwestorskich i Komunikacji Fi-
nansowej, jest przekazanie teoretycznej i praktycznej wiedzy dotyczacej
problematyki informacji na rynku w zakresie relacji inwestorskich oraz spo-
sobow efektywnego komunikowania sie na rynku kapitatowym z wykorzy-
staniem najlepszych Swiatowych modeli oraz rozwigzan uwzgledniajgcych
specyfike polskiego rynku.

Wyktady obejmujg zagadnienia ograniczen informacyjnych, asymetrii in-
formacji, budowania wartosci firmy jak i technik przekazywania informacii
interesariuszom ze szczegolnym uwzglednieniem obowiazkow informacyj-
nych, sprawozdawczosci finansowej, corporate governance w tym Do-
brych Praktyk.

Uczestnictwo w studiach pozwala pozna¢ narzedzia jak i techniki wykorzystywane w komunikacji na
rynku kapitatowym i szerokopojetym rynku finansowym. Wykfady poprowadzg specjalisci z wieloletnim
doswiadczeniem oraz tworcy polskiego rynku kapitatowego.
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Zostan cztonkiem SEG

gdyz cztonkostwo stwarza mozliwosc:

. Uczestnictwa w procesie regulacji rynku:

biezacy dostep cztonkéw SEG do informaciji o waznych dla spotek gietdowych zmianach w pra-
wie oraz o pracach nad tworzeniem regulacji dla rynku kapitatowego

silna opinia spdtek gietdowych wynikajgca z jednolitego stanowiska oraz reprezentacji SEG
wystepowanie Stowarzyszenia w charakterze doradcy, np.:

= poprzez opracowanie schematow powotywania komitetow audytu

= poprzez rekomendowanie rozwigzan dot. zmian w organizacji WZA

wzrost znaczenia Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych, a tym samym spotek cztonkowskich,
jako partnera w konsultacjach aktow prawnych i innych aktow regulacyjnych

zapobieganie powstawaniu trudnych sytuaciji ,regulacyjnych”, ktére mogtyby zaistnie¢ w przypad-
ku braku dbatosci o regulacje z punktu widzenia spotek gietdowych

wsparcie SEG, na ktore moga liczy¢ spotki cztonkowskie w trudnych sytuacjach, spowodowa-
nych niekorzystnymi dla emitenta uregulowaniami

. Uczestnictwa w wydarzeniach edukacyjnych rynku finansowego

Dostep do wysokiej jakosci szkolen, organizowanych w odpowiedzi na biezace zapotrzebo-
wanie spotek cztonkowskich SEG

Bezptatny udziat pracownikow spotek cztonkowskich w seminariach, konferencjach i kongre-
sach organizowanych przez SEG

Bezptatny udziat lub rabat w wysokosci 50% na uczestnictwo w wydarzeniach wspdtorgani-
zowanych przez SEG (partnerstwo SEG)

Bezptatne materiaty edukacyjne i publikacje opracowywane przez SEG

Mozliwosc¢ spotkania i bezposrednich konsultacji ze znanymi osobistosciami rynku kapitato-
wego i fachowcami z zakresu funkcjonowania spotek gietdowych

3. Korzystania z opinii opracowywanych na zlecenie SEG:

jedna opinia stuzy wielu spétkom — ograniczenie kosztow funkcjonowania emitentow

na podstawie opinii formutowane sg oficjalne stanowiska Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych
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w procesie konsultacji tresci regulacji i innych aktow prawnych

m wspotpraca SEG z kancelariami prawnymi przynosi dodatkowe korzysci w postaci wskazowek,

a takze tworzenia wspodlnych rekomendadii

Statut Stowarzyszenia

Statut
Stowarzyszenia
Emitentéw Gietdowych

Doradztwo
Regulacje
Edukacja

Integracja

k& SEG

od 1993 roku

www.seg.org.pl

Statut  Stowarzyszenia  Emitentéw  Gietdowych  okresla
szczegotowe zasady funkcjonowania Stowarzyszenia w zakresie
celéw i sposobu ich realizacji, wyboru witadz, wstgpienia
spotki w poczet cztonkdw oraz praw i obowigzkow emitentow
wspierajgcych.
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Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych

ul. Nowy Swiat 35/5A, 00-029 Warszawa
tel.: (22) 826 26 89, faks: (22) 828 15 13
e-mail: biuro@seg.org.pl

WwWW.seg.org.pl
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