PYTANIA Z KONGRESU
VIl KONGRES PRAWNIKOW SPOLEK GIEEDOWYCH SEG

BLOK I: Najwazniejsze zmiany regulacyjne
Beda dostepne wkrotce.

BLOK II: Rola stuzb prawnych w zapewnieniu bezpieczenstwa funkcjonowania spotki gietdowej

1.

Compliance wazniejszy od biznesu?

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

Czym rozni sie compliance od audytu wewnetrznego?

Czy nie uwaiacie panstwo, ze regulacje compliance stanowig czesto utrudnienie,
a nie utatwienie?

Czy istnieje ryzyko wykorzystania tych regulacji w celu zaszkodzenia komus?

Poprosze o wyjasnienie schodkowego/kaskadowego mechanizmu odpowiedzialnosci
podmiotéw zbiorowych na prostym przyktadzie.

Wina w wyborze i wina w nadzorze wydajg sie by¢ zrozumiate, poprosze o wyjasnienie,
na czym moze polegaé wina w organizacji.

Putapki finansowania bankowego

2.1.

2.2.

2.3.

Ktére z zakazéw/ograniczeh w umowach kredytowych nalezy raportowaé (zaktadajac,
ze sama umowa jest na tyle istotna, ze raportujemy j3 jako informacje poufng)?

Na jakie zobowigzania do ujawniania pewnych informacji moze zgodzi¢ sie spotka publiczna,
aby ich wykonywanie wobec banku nie weszto w konflikt z wykonywaniem obowigzkéw
informacyjnych dot. informacji poufnej?

Skoro czasem trzeba raportowa¢ juz przed zawarciem umowy kredytowej,
to w jakich przypadkach i na ktérym etapie nalezy to robic?

Finansowanie poprzez emisje obligacji

3.1.

3.2.

3.3.

Jakie etapy emisji nalezy raportowaé pod rezimem MAR? Zamiar/rating/ogtoszenie/
zamkniecie ksiegi popytu / podpisanie dokumentacji?

Czy mozna bez porozumienia z obligatariuszami wczes$niej wykupi¢ obligacje (notowane),
co do ktérych warunki emisji nie przewiduja mozliwosci ich wczesniejszego wykupu?

Jakie s3 ryzyka zwigzane z emisjq obligacji?

BLOK Illl: Implementacja MAR i jej skutki dla spétek gietdowych

1.1.
1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

Jaki jest stan prac nad ustawg implementujaca MAR?

Od kiedy bedzie ona obowigzywac?

Jakie bedg najwazniejsze zmiany?

Jakie zmiany jeszcze s oczekiwane w polskim prawie w zwigzku z MAR?

Jaka bedzie wysokos¢ sankcji za niewtasciwe raportowanie informacji poufnych?



1.6. Czy limit 2% przychodéw jako maksymalny wymiar sankcji bedzie liczony z wierzchotka grupy
kapitatowej?

1.7. Jakie mogg byc¢ konsekwencje tego, ze kary za raportowanie okresowe beda niisze
niz za raporty biezace?

1.8. Jakie beda sankcje za uchybienia zwigzane z prowadzeniem listy oséb blisko zwigzanych
i raportowaniem transakc;ji?

1.9. W jakich obszarach sankcje w ustawie sie rozchodzg z MAR?

1.10. Wpg jakiego stanu prawnego KNF moze naktadac sankcje dzi$, tj. przed wejsciem w zycie
przepiséw implementujacych?

1.11. Wg jakiego stanu prawnego KNF bedzie mogta naktada¢ sankcje po wejsciu w zycie ustawy,
za naruszenia pomiedzy 03.07.16 a wejsciem w zycie ustawy implementujace;j?

1.12. Od czego zalezec bedzie wysokos¢ sankcji naktadanej przez KNF

1.13. Czy mozna walczy¢ przed NSA argumentujac, ze wymagane elementy nie zostaly wziete
pod uwage?

1.14. Czy cos sie zmieni w kwestii procedury postepowania przed KNF?
1.15. Jakie bedg sankcje za wykorzystanie informacji poufnej?

1.16. W jakich okoliczno$ciach moze dojs¢ do nieumysinego wykorzystania informacji poufnej?

1.17. Jakie bedg sankcje za manipulacje kursem akcji?

1.18. W jakich okolicznosciach moze dos¢ do nieumysinej manipulacji?

1.19. Jakie bedg sankcje za transakcje w okresie zamknietym?

1.20. W jakich okolicznosciach moze dojs¢ do nieumyslnego zawarcia transakcji w okresie
zamknietym?

1.21. Jakich regulacji jeszcze mozemy sie spodziewac na poziomie unijnym?

1.22. Jakinne rynki byty przygotowane na MAR?

1.23. Jakie Q&A mamy na jakich rynkach i jakie zrobita ESMA?

1.24. Gdzie sg najwieksze rozbieznosci interpretacyjne?

1.25. Czy jest gdzie$ takie miejsce, ze mozna to sobie sprawdzi¢?

1.26. Powigzanie za posrednictwem cztonka RN - jak to jest rozwigzane w poszczegdlnych krajach?

1.27. Kwestia prowadzenia listy insideréw dla kancelarii prawnej czy agencji ratingowej
- jak to jest w innych krajach?



