2016

KPS | Seainiow see B

9-10 lutego 2016 roku E SEG

HOTEL WARSZAWIANKA, JACHRANKA S UES [RT




2016

KPS | sawrikowsee

—H—h
E%% PROGRAM KONGRESU

9 LUTEGO \ DZIEN |

12:00 - 12:50 Rejestracja gosci oraz kawa powitalna

12:50 - 13:00 Otwarcie Kongresu
Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych

13:00 - 13:20 Przedstawienie najwazniejszych zmian legislacyjnych
> Skutki wdrazanych i planowanych regulacji
> Minimalizacja negatywnych efektow

Stawomir Szepietowski, Radca Prawny, Partner, Bird & Bird

13:20 -13:50 Najnowsze regulacje MAR

> Opracowane i planowane akty wykonawcze
> Harmonogram dalszych prac legislacyjnych
> Niezbedne dziatania spotek

Michat Krolikowski, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni

13:50 - 14:05 Wdrazanie nowych DPSN

> Najwazniejsze zmiany

> Raportowanie o (nie)przestrzeganiu DPSN

> Zakres informacji w raporcie rocznym i zwigzana z tym odpowiedzialnos¢

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

14:05 - 14:30 Zmiany w transakcjach menedzerow w zwigzku z MAR
> Szeroka definicja menedzeréw i 0sob blisko zwigzanych
> Raportowanie wszystkich transakcji na wszystkich rynkach
> Nowe, inwigilujgce wymogi raportowania o transakcjach

Piotr Biernacki, Dyrektor Strategiczny, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych
14:30 - 15:20 Lunch

15:20 - 16:50 Dyskusja panelowa: OSR-1jako metoda minimalizacji ryzyka
> Znaczenie OSR-6w jako standardow srodowiskowych
> Zasady tworzenia ISR-1
> Mozliwe warianty implementacji na poziomie spotek

Prowadzacy:
Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych

Uczestnicy:

Piotr Biernacki, Prezes Zarzadu, Fundacja Standardow Raportowania

Piotr Cieslak, Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych

Radostaw L. Kwasnicki, Radca Prawny, Partner Zarzadzajacy, RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
Danuta Pajewska, Radca Prawny, Partner, Wardynski i Wspolnicy

16:50 - 17:20 Przerwa kawowa

17:20 - 18:50 Symulacja WZA Zwyktej Spotki SA
Najnowsze problemy WZA
Piotr Kaminski, Wiceprezes Zarzadu, Unicomp-WZA
Ida Komorowska-Moj, Radca Prawny, Senior Associate, Bird & Bird
Radostaw L. Kwasnicki, Radca Prawny, Partner Zarzadzajacy, RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
Krzysztof Libiszewski, Radca Prawny, Wspalnik, Wardynski i Wspdlnicy
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7:00 - 8:30
9:00-10:30
10:30 - 11:00

11:00 - 12:30

12:30 -13:30

13:30 -15:00

Wieczor Ostatkowy

> Quiz - Mistrzostwa Analizy Regulacji
> Kolacja

> Zabawa przy muzyce

\ DZIEN II

Sniadanie (dla 0sdb korzystajacych z noclegu)
Warsztaty tematyczne - turall

Przerwa kawowa

Warsztaty tematyczne - tura ll

Grupa I: Jak efektywnie (i legalnie) zarzadza¢ grupa kapitatowga (holdingiem) z udziatem spotki publicznej

dr Radostaw L. Kwasénicki, Radca Prawny, Partner Zarzadzajacy, RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
Dariusz Kulgawczuk, Partner, Radca Prawny, LL.M., RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy

Karol Szymanski, Of Counsel, Certyfikowany Doradca w ASO, RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy

Grupa lI: Problemy odpowiedzialnosci cztonkow zarzadu w kontekscie zobowigzan podatkowych
(odpowiedzialnos¢ karno-skarbowa) i nowych przepiséw o restrukturyzacji

Krzysztof Libiszewski, Radca Prawny, Wspolnik, Wardynski i Wspdlnicy

Radostaw Teresiak, Doradca Podatkowy, Wardynski i Wspolnicy

Dariusz Wasylkowski, Adwokat, Doradca Podatkowy, Wspdlnik, Wardynski i Wspolnicy

Grupa lll: Jak odkodowac wzorzec ,,racjonalnego inwestora” na potrzeby obowigzkdw zarzadu spotki
publicznej ksztattowanych przez MAR

Michat Krolikowski, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni
Marcin Marczuk, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni

Grupa IV: M&A z udziatem spotki publicznej - PROBLEMY PRAKTYCZNE | PRAWNE
- jak sie przygotowac, jak przetrwac i co dalej

Ida Komorowska-Moj, Radca Prawny, Senior Associate, Bird & Bird

Joanna Biatoskorska, Associate, Bird & Bird

Anna Romaniuk, Manager, mCorporate Finance

Monika Satasinska, Manager, mCorporate Finance

Lunch

Dyskusja nad projektem OSR-2

> Przedstawienie wynikow dotychczasowych konsultacji
> Zakres OSR-2

> Najwazniejsze oczekiwania inwestoréw

Piotr Biernacki, Dyrektor Strategiczny, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Marek Wierzbowski, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni
Dariusz Witkowski, Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych
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W TRAKCIE KONGRESU PORUSZYMY TEMATY:

> Skutki wdrazanych i planowanych regulacji

> Minimalizacja negatywnych efektow

> Wsparcie SEG dla spotek cztonkowskich

> Opracowane i planowane akty wykonawcze

> Harmonogram dalszych prac legislacyjnych

> Raportowanie o (nie)przestrzeganiu DPSN

> Zakres informacji w raporcie rocznym i zwigzana z tym odpowiedzialnosc
> Znaczenie OSR-6w jako standardéw srodowiskowych
> Zasady tworzenia ISR-1

> Mozliwe warianty implementacji na poziomie spotek
> Zakres OSR-2

> Najwazniejsze oczekiwania inwestorow
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Piotr Biernacki,
Prezes Zarzadu, Fundacja Standardow Raportowania
Dyrektor Strategiczny, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Piotr Biernacki od niemal 20 lat zajmuje sie komunikacjg na rynku kapitatowym. Specjalizuje sie
w tworzeniu i zarzadzaniu strategiami komunikacji spotek gietdowych. Prowadzit komunikacje oraz
doradzat kilkudziesieciu spotkom notowanym na GPW, Euronext i OMX. Autor i koordynator licz-
nych badan dotyczacych relacji inwestorskich oraz wspottworca regulacji sSrodowiskowych polskie-
go rynku kapitatowego.

Wyktadowca i trener, przeprowadzit niemal dwiescie szkolen dla zarzadow i kadry menedzerskiej spotek.
Cztonek Kapituty konkursu Ztota Strona Emitenta organizowanego przez Stowarzyszenie Emitentow
Gietdowych. Wieloletni przewodniczacy Rady Nadzorczej Polskiego Stowarzyszenia Public Relations.
Autor publikujacy na blogu drivingtrust.com oraz na ftamach Parkietu, Manager MBA i kwartalnika
Akcjonariusz, aktywny komentator polskiego rynku kapitatowego na Twitterze @piotrbiernacki.
Specjalizuje sie takze w tematyce presentation designi wykorzystywaniu grafiki w komunikacji
finansowej. Zatozyciel IDEAcraft, firmy doradczej dziatajgcej w obszarze strategii, sustainability
i information design.

Piotr Cieslak,
Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych

Piotr Cieslak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Posiada kilkunastoletnie do-
Swiadczenie w zakresie analityki gietdowej, makroekonomicznej oraz wyceny spotek. Specjalizuje
sie ponadto w tematyce konfliktéw korporacyjnych, a takze w obszarze przepisow prawa rynku
kapitatowego oraz spotek prawa handlowego. Od 8 lat petnigc funkcje Wiceprezesa Zarzadu Stowa-
rzyszenia Inwestorow Indywidualnych odpowiada za Dziat Ochrony Praw. Wielokrotnie reprezento-
wat akcjonariuszy w réznego rodzaju sporach korporacyjnych, negocjacjach, a takze podczas obrad
walnych zgromadzen spotek. Wczesniej byt odpowiedzialny za rozwoj dziatu analitycznego Stowa-
rzyszenia, wspotpracowat takze z czotowym wortalem o tematyce gietdowej stooq.pl. Prowadzit
liczne szkolenia i prelekcje z zakresu finanséw, ekonomii i prawa rynku kapitatowego. Jest autorem
setek komentarzy, wypowiedzi oraz artykutéw i publikacji dla wiekszosci mediéw ekonomicznych.
Zasiadat lub zasiada w radach nadzorczych spotek publicznych i niepublicznych.

WWW.SEG.ORG.PL
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dr Mirostaw Kachniewski,
Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Przed dofaczeniem do SEG pracowat w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, gdzie ordynowat
wspotprace miedzynarodowa, prace analityczne oraz polityke informacyjna i edukacyjna. Wczesniej
byt Doradca Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych odpowiedzialnym za negocjacje cztonkostwa
Polskiw OECD w obszarze bezposrednich inwestycji zagranicznych. Byty pracownik Katedry Finan-
sow Miedzynarodowych SGH, absolwent Wydziaty Handlu Zagranicznego tej uczelni. Jest autorem
wielu publikacji o tematyce ekonomicznej, dotyczacych gtdwnie takich obszardw, jak: funkcjono-
wanie rynkéw kapitatowych, liberalizacja przeptywow kapitatowych, liberalizacja form $wiadcze-
nia ustug, integracja rynku finansowego UE. Zasiada we wtadzach Europejskiego Stowarzyszenia
Spétek Gietdowych (Europeanissuers). Petnit wiele istotnych funkcji miedzynarodowej organizacji
zrzeszajacej organy nadzoru nad rynkiem kapitatowym - 10SCO.

Ida Komorowska-Moj,
Radca, Prawny, Senior Associate, Bird & Bird

Doswiadczony specjalista w dziedzinie fuzji i przejec¢ oraz rynkow kapitatowych

Specjalizuje sie w prawie handlowym, cywilnym oraz prawie rynkdéw kapitatowych. Obstuguije praw-
nie ztozone transakcje na rynku polskim i miedzynarodowym. Posiada bogate doswiadczenie w ob-
studze fuzji i przejec¢ oraz transakcji zwigzanych z inwestowaniem w projekty badawczo-rozwojowe.

Doradzata przy wielu unikatowych i skomplikowanych projektach, w tym dla klientow wdrazajacych

innowacyjne rozwigzania biznesowe, jak i technologiczne.

Doradzata przy wielu ofertach publicznych zaréwno spotek krajowych, jak i zagranicznych. Opraco-
wywala i przeprowadzata ztozone restrukturyzacje, podziaty, potaczenia i likwidacje spotek z wielu
sektorow gospodarki, a takze wewnatrzgrupowe restrukturyzacje zadtuzen. Zapewnia réwniez kom-
pleksowe wsparcie prawne dla spotek na zasadzie single point of contact.

Brata udziat w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie Finansow. Uczestniczy
w przygotowywaniu i komentowaniu projektow aktow prawnych z sektora rynkéw kapitatowych.

Ukoriczyta Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach. Jest réwniez absol-
wentka nauk politycznych, ze specjalizacja dziennikarska. Przed dotaczeniem do Bird & Bird praco-
wata w renomowanych miedzynarodowych i polskich kancelariach prawnych.

Jest cztonkiem Okregowej Izby Radcow Pranych w Warszawie.

Pracuje w jezyku polskim i angielskim.
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dr Radostaw L. Kwasnicki,
Radca prawny, Prezes Zarzadu, RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy

Specjalizuje sie w prawie spotek, prawie rynku kapitatowego oraz postepowaniach sadowych.

Rekomendowany przez Global Law Experts w zakresie prawa spdtek, wyrozniony przez European
Legal Experts oraz rekomendowany przez Legal 500 w zakresie prawa spotek oraz fuzji i przejec
(M&A), laureat I. miejsca w konkursie Profesjonalisci Forbesa 2014 r. - Zawody Zaufania Publicznego.

Arbiter krajowy i miedzynarodowy, w tym Prezes a nastepnie Wiceprezes Statego Sadu Polubowne-
go przy Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie (obecnie arbiter tego Sadu), arbiter Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, arbiter Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji
Lewiatan, arbiter Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
(ICC) w Paryzu oraz arbiter Sadu Polubownego (Arbitrazowego) przy Zwiazku Bankéw Polskich.

Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. (zasiadajgc w Komitecie Audytu, Komitecie
ds. tadu Korporacyjnego oraz Komitecie ds. CSR). Petnit m.in. funkcje Przewodniczacego Rady Nad-
zorczej Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (2007 r.), Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PGE
ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0. (2008 - 2009), Sekretarza Rady Nadzorczej BOT Elektrownia Turéw S.A.
(2007 - 2008), Cztonka Rady Nadzorczej PGE Energia S.A. (2008 - 2009), Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Geotermii Pyrzyce Sp. z 0.0. (2006 - 2007), Przewodniczacego Rady Nadzorczej BBI Ca-
pital NFI S.A. (2012 - 2014), Przewodniczagcego Rady Nadzorczej W Investments S.A. (2012 - 2014),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej W Investments TFI S.A. (2012 - 2014), Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego W Investments S.A. (2012 - 2014), Cztonka Rady Nadzorczej MAGO
S.A. (2012 - 2013), Przewodniczacego Rady Nadzorczej NAVI GROUP S.A. (2014 r.) oraz Cztonka Rady
Nadzorczej Polskie Koleje Paristwowe S.A. (2015 r.).

Cztonek Korpusu Polskiego Instytutu Dyrektordw wpisany na liste kandydatéw na Profesjonalnych
Cztonkow Rad Nadzorczych Polskiego Instytutu Dyrektorow.

Uczestnik prac legislacyjnych i strategicznych zwigzanych z rozwojem prawa gospodarczego.
Redaktor oraz autor, a takze wspotautor podrecznikow i komentarzy oraz publikacji poswieconych praktycz-
nym aspektom prawa gospodarczego, zasiada w Kolegium Redakcyjnym ,,Monitora Prawa Handlowego”.

Prelegent na konferencjach i seminariach poswieconych prawu gospodarczemu oraz wyktadowca
na zajeciach dla aplikantow radcowskich w Warszawie.

Redaktor naczelny bloga poswieconemu prawu gospodarczemu ,,PRAWO BIZNESU - LAW IN ACTION"
(www.kwasnicki.com.pl).

Biegle postuguije sie jezykiem angielskim i niemieckim.

Specjalizacja w zakresie:

> Prawo Spoétek

> Rynek Kapitatowy

> Spory Korporacyjne

> Sprawy Osobiste. Sukcesja w Biznesie

WWW.SEG.ORG.PL
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Prof. Michat Krélikowski,
Associate Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni

Adwokat - doktor habilitowany nauk prawnych, profesor Uniwersytetu Warszawskiego, asso-
ciate partner w kancelarii ,,Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy”, od 2006 do 2011 roku dyrektor
Biura Analiz Sejmowych, od 2011 do 2014 roku podsekretarz stanu w Ministerstwie Sprawiedli-
wosci, wczesniej pracowat w praktyce doradztwa prawnego. Jest uznanym specjalista z zakresu
prawa i procedury karnej, systemu odpowiedzialnosci karno-administracyjnej, miedzynarodowego
i europejskiego prawa karnego, procesu legislacyjnego i negocjacji. Jest redaktorem
(z R. Zawtockim) i wspotautorem cenionego przez praktyke, najbardziej wyczerpujacego, czte-
rotomowego komentarza do Kodeksu karnego (seria Duze Komentarze Becka), redaktorem
i wspotautorem pieciu innych monografii oraz niemal stu publikacji fachowych.

Krzysztof Libiszewski,
Radca Prawny, Wspolnik w praktyce transakgji i prawa korporacyjnego, Wardynski i Wspolnicy

Ma bogate doswiadczenie we wszystkich rodzajach fuzji, przejec, przeksztatcen i restrukturyzacji.

Uczestniczyt w wielu skomplikowanych transakcjach krajowych i miedzynarodowych obejmujacych
rozporzadzanie udziatami i majgtkiem, restrukturyzacje majatku i przeksztatcenia spotek handlo-
wych. Doradzat m.in. Skarbowi Paristwa w zakresie restrukturyzacji najwiekszych polskich stoczni.

UkonczytWydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz kurs prawa amerykanskie-
go w Centrum Prawa Amerykanskiego, bedgcym wspadlng inicjatywa Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Florydy im. Fredricka G. Levina oraz Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Jest wspdtautorem ksigzek , Transakcje przejec i fuzji” (Warszawa 2011) oraz ,,Ryzyka prawne w trans-
akcjach fuzji i przeje¢” (Warszawa 2013) wydanych przez LexisNexis Polska we wspotpracy z kance-
larig Wardynski i Wspdlnicy. Jest wspotautorem rozdziatu dotyczacego Polski w publikacji Company
Formation: A Practical Global Guide, Third Edition, wydawanej przez Globe Law and Business.

Jest cztonkiem Okregowej Izby Radcow Prawnych w Warszawie.

Marcin Marczuk,
Partner, Radca Prawny, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni

W ramach Kancelarii kieruje praktyka w zakresie ofert publicznych, subskrypcji prywatnych i rézno-
rodnych transakgji i operacji na papierach wartosciowych jak réwniez na ich bazie (transakcje opcyj-
nie). Zajmuije sie prawnymi aspektami przeje¢, fuzji, podziatdéw czy przeksztatcen spétek kapitatowych.
Przygotowat wraz z zespotem ok.50 ofert publicznych (IPO i SPO) na bazie prospektéw emisyjnych,
memorandow informacyjnych, jak réwniez petna dokumentacje oferowania praw udziatowych na po-
trzeby transakgji niepublicznych. Wystepowat w imieniu emitentow, wprowadzajacych, podmiotow
dominujacych oraz doméw maklerskich w postepowaniach administracyjnych przed KNF, czy PARP.
Wraz z zespotem prawnikow przeprowadzat transakcje restrukturyzacyjne spotek, w tym spotek za-
leznych od Skarbu Paristwa. Przygotowywat rowniez programy lojalnosciowe dla oséb zarzadzaja-
cych czy pracownikéw spotek. Legitymuje sie ponadto bogatym doswiadczeniem w sprawach z za-
kresu prawa karnego i ubezpieczen. Autor wielu publikacji z obszaru rynku kapitatowego, wspotautor
duzego komentarza Beck ,,Prawo Rynku Kapitatowego. Komentarz”. Wydawnictwo CH BECK 2012.
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Danuta Pajewska,
Radca Prawny, Partner odpowiedzialny za praktyke rynkow kapitatowych
i instytucji finansowych, Wardynski i Wspaolnicy

Zajmuije sie zagadnieniami prawa papierow wartosciowych oraz prawa rynku kapitatowego i insty-
tucji finansowych, transakcjami na rynku kapitatowym, problematyka corporate governance i bu-
siness compliance, zwtaszcza w zakresie spétek publicznych, a takze zagadnieniami outsourcingu.

Brata udziat w przygotowywaniu prawnych czesci prospektow emisyjnych i memoranddéw infor-
macyjnych zwigzanych z emisja akgji, obligacji i produktéow strukturyzowanych. Doradzata przy
pozyskiwaniu srodkéw na rynkach kapitatowych, nabywaniu znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, wykonywaniu obowigzkow informacyjnych zwigzanych z transakcjami na rynku ka-
pitatowym, oferowaniu zagranicznych papieréw wartosciowych w Polsce, a takze w zakresie regu-
lacyjnych aspektéw funkcjonowania instytucji finansowych (biur maklerskich, bankéw, funduszy
inwestycyjnych, zaktadéw ubezpieczen) i oferowania produktow finansowych oraz outsourcingu
ustug. Reprezentowata wielu klientéw w postepowaniach przed Komisja Nadzoru Finansowego.

Jest wspotautorka ksigzki ,,Ryzyka prawne w transakcjach fuzji i przeje¢” wydanej przez LexisNexis
Polska we wspotpracy z kancelarig Wardynski i Wspdlnicy (Warszawa 2013).

Stawomir Szepietowski,
Radca Prawny, Partner, Bird & Bird

Stawomir Szepietowski jest ekspertem w zakresie bankowosci i finanséw cenionym za biznesowe
podejscie, elastycznos¢ i zorientowanie na potrzeby klienta.

Kieruje praktyka bankowosci i finanséw w polskim biurze Bird & Bird.

0d 1998 roku pracuje w instytucjach bankowych oraz miedzynarodowych kancelariach prawniczych.
Specjalizuje sie w obstudze prawnej instytucji finansowych, w tym bankow, spotek publicznych
i funduszy inwestycyjnych, w zakresie petnej oferty biznesowej, corporate governance, jak i wymo-
gow regulacyjnych.

Pracuje przy transakcjach na rynku finansowym, w tym dotyczacych finansowania kredytem, emisji
papierow dtuznych, instrumentéw pochodnych oraz rynku private equity.

Posiada szerokie doswiadczenie w obstudze miedzynarodowych instytucji finansowych w procesie
wchodzenia na polski rynek (dziatalnos¢ transgraniczna, tworzenie oddziatow przedsiebiorstw za-
granicznych, otwieranie nowych linii biznesowych).

Jest doswiadczonym koordynatorem prac zespotéw prawnikdow obstugujacych okreslone linie biz-
nesowe i projekty. Nagrodzony przez Zwigzek Bankdw Polskich za wkiad w rozwijanie praktyki ban-
kowej w Polsce. Ekspert prawny Krajowej Izby Gospodarcze;j.

Regularnie wystepuije jako prelegent na licznych polskich i zagranicznych konferencjach dotycza-
cych bankowosci i sektora finansowego.

Studiowat prawo na Uniwersytecie Warszawskim. Pracuje w jezyku polskim i angielskim.
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Dariusz Witkowski,
Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych

Petni funkcje Wiceprezesa w Stowarzyszeniu Emitentow Gietdowych. Uprzednio petnit funkcje Pre-
zesa Zarzadu w Zaktadach Tytoniowych w Lublinie S.A. oraz w Karen S.A. notowanej na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie. W latach 2009-2010 byt zatrudniony w Konfederacji Pra-
codawcow Polskich. Wczesniej przez trzy lata pracowat w UniCredit CAIB Poland. W latach 2005-
2006 zajmowat stanowisko Cztonka Zarzadu PKN Orlen, odpowiedzialnego za nadzoér nad grupa
kapitatowa koncernu.

W latach 2004-2005 pracowat jako Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa, odpowia-
dajac za procesy prywatyzacji, w szczegolnosci w ramach ofert publicznych. W latach 2000-2004
byt cztonkiem Komitetu Indeksow Gietdowych przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

0d 1995 do 2004 . petnit funkcje Dyrektora Departamentu Spétek Publicznych i Finansow w Komi-
sji Papierow Wartosciowych i Gietd - odpowiadat za procesy dopuszczania papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu oraz nadzorowat spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Krajowej Szkoty Administracji Publicznej
w Warszawie. Wyktadowca na wielu konferencjach dotyczacych rynku kapitatowego, nadzoru
i publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
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PATRONAT HONOROWY

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) dziata na mocy Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze
nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2012 r. poz. 1149, z pézn. zm.).

KNF sprawuje nadzér nad rynkiem finansowym, ktéry obejmuje: nadzér bankowy, nadzér nad ryn-
kiem kapitatowym, nadzor ubezpieczeniowy, nadzér emerytalny, nadzdér uzupetniajacy nad kon-
glomeratami finansowymi, nadzér nad instytucjami pienigdza elektronicznego, nad instytucjami
pfatniczymi i biurami ustug ptatniczych, a takze nadzor nad spotdzielczymi kasami oszczednoscio-
wo-kredytowymi.

Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego
rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze
zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow tego rynku.

Nadzor nad dziatalnoscig Komisji sprawuje Prezes Rady Ministrow.

Wiecej informacji: www.knf.gov.pl

PARTNERZY INSTYTUCJONALNI

&, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie jest najwieksza gietda instrumentéw finansowych
w Europie Srodkowo-Wschodniej. Oferuje szeroka game produktdw i ustug. Prowadzi rynek regu-
lowany dla akcji oraz instrumentow pochodnych, a takze alternatywny rynek akcji NewConnect dla
spotek wzrostowych. GPW rozwija takze Catalyst - rynek przeznaczony dla emitentow obligacji kor-
poracyjnych i komunalnych.

Warszawska gietda to jedna z najlepiej rozpoznawalnych na swiecie polskich instytucji finansowych.
Systematycznie realizuje strategie rozwoju majaca na celu wzmocnienie atrakcyjnosci i konkuren-
cyjnosci polskiego rynku kapitatowego oraz uczynienie z Warszawy centrum finansowego Europy
Srodkowo-Wschodniej.

0Od 9 listopada 2010 r. warszawska gietda jest spotka publiczng notowana na wiasnym parkiecie.

Wiecej informacji: www.gpw.pl
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Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW) jest centralng instytucjg odpowiedzialng
1<dpw za prowadzenie i nadzorowanie systemu depozytowo-rozliczeniowego w zakresie obrotu instru-
- mentami finansowymi w Polsce. Obrot ten jest wzorowany na swiatowych standardach, w tym na
zasadzie catkowitej dematerializacji papieréw wartosciowych. Krajowy Depozyt Papieréw Warto-
sciowych jest odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku transakcji zawieranych na rynku re-
gulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu (ASO), jak réwniez prowadzenie centralnego
depozytu papierow wartosciowych. KDPW realizuje rowniez szereg ustug dla emitentdw, jak po-
sredniczenie w wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, asymilacje, zamiane, konwersje i podziat akcji,
realizacje prawa poboru.

Od listopada 2012 r. KDPW oferuje takze ustuge Repozytorium Transakcji. Dzieki tej ustu-
dze wszystkie podmioty, bedace osobami prawnymi, w tym osoby fizyczne prowadzace dziatalnosc
gospodarcza, ktdre zawieraja transakcje w instrumentach pochodnych, moga wypetni¢ obowigzek
wynikajacy z europejskiego rozporzadzenia EMIR w zakresie raportowania informacji o tych trans-
akcjach do repozytoridéw transakcji. Od dnia 29 listopada 2013 r. KDPW rozpoczat nadawanie kodow
LEl, niezbednych w procesie raportowania transakcji. Tym samym KDPW poszerzyt swojg oferte
jako Agencja Numerujaca, nadajac kody LEI, obok swiadczonej juz ustugi nadawania numerow ISIN.
Repozytorium transakcji w KDPW (KDPW _TR) byto jednym z czterech pierwszych tego typu insty-
tucji zarejestrowanych w Europie.

Istotna rolg Krajowego Depozytu jest rowniez tworzenie potgczen operacyjnych (tzw. linkow), dzieki
ktorym mozliwy jest rozrachunek transakgji zagranicznych spotek notowanych na GPW w formule
dual-listing. Krajowy Depozyt utrzymuje 19 potaczen operacyjnych z zagranicznymi instytucjami
depozytowymi.

W sktad Grupy Kapitatowej KDPW wchodzi takze izba rozliczeniowa KDPW _CCP, ktéra w kwietniu
2014 r. uzyskata unijna autoryzacje jako trzeci kontrpartner w UE.

Wiecej informacji: www.kdpw.pl

‘ Fundacja Standardow Raportowania jest organizacjg pozarzadowa, ktdrej celem jest poprawa ja-
FUNDACJA _ kosci obiegu informacji, raportowania oraz komunikacji na rynkach kapitatowych i finansowych.
FS R 3}%‘3?55\,‘2\",&.;\ Zostata zatozona w 2015 roku z inicjatywy Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych, Stowarzyszenia

Inwestorow Indywidualnych oraz Zwigzku Maklerow i Doradcow.

Najistotniejszym projektem prowadzonym aktualnie przez Fundacje jest opracowanie Ogodlnych
Standardéw Raportowania (OSR). Stuzg one spotkom notowanym na warszawskiej gietdzie jako
wsparcie przy tworzeniu wtasnych polityk informacyjnych (Indywidualnych Standardéw Raporto-
wania). Powszechny charakter Fundacji oraz wspétpraca z organizacjami zrzeszajgcymi rozne grupy
interesariuszy rynku powoduja, ze OSR jest standardem srodowiskowym.

Fundacja prowadzi takze dziatalnos¢ badawcza i edukacyjng w zakresie komunikacji i raportowa-
nia na rynkach kapitatowych i finansowych. Dziatajacy w ramach Fundacji Komitet Certyfikacyjny,
w skfad ktdrego wchodza przedstawiciele organizaciji zrzeszajacych poszczegodlne grupy uczestni-
koéw polskiego rynku kapitatowego, zajmuje sie certyfikacja Indywidualnych Standardow Raporto-
wania opracowanych na podstawie OSR.

K SEG

od 1993 roku



PARTNER TECHNOLOGICZNY

UNIEO, .

Unicomp-WZA - spotka specjalizujaca sie w projektowaniu, konstruowaniu i obstudze platform in-
formatycznych dedykowanych dla realizacji wszelkiego rodzaju gtosowan, badan preferenciji, opinii
i odczuc zgromadzonych oséb . Od 1991 roku spdtka wprowadzita na rynek rozwigzania, ktére zna-
lazty zastosowanie przy realizacji informatycznych gtosowan na walnych zgromadzeniach spoétek
prawa handlowego i innych podmiotow podejmujacych decyzje w sposdb kolegialny, w badaniach
fokusowych zbierajacych droga informatyczng dane na temat produktow wprowadzanych i istnie-
jacych na rynku, w informatycznych badaniach zjawisk i reakcji zachodzacych w okreslonych gru-
pach spotecznych pod wptywem okreslonych bodzcow oraz w kilkuset systemach informatycznych
badajacych poziom wiedzy okreslonych grup spotecznych. Spétka dysponuje jedna z najwiekszych
w kraju baz sprzetowych do przeprowadzania tego typu gtosowan i badan, jak rowniez korzysta na
co dzien z wiedzy najwiekszej grupy specjalistow posiadajacych unikalne i wieloletnie doswiadcze-
nie w tych dziedzinach. Rokrocznie specjalisci, systemy informatyczne i platformy sprzetowe Uni-
comp-WZA obstuguija ponad tysigc roznych przedsiewzie¢ przedmiotem ktorych jest gtosowanie
lub zebranie preferencji i opinii zgromadzonych o réznej skali organizacji, od prostych po bardzo
skomplikowane kolekcjonujgce jednoczesnie dane od bardzo licznych grup respondentéw.

Wiecej informacji: www.unicomp-wza.pl

PARTNERZY

Bird &Bird

Bird & Bird jest miedzynarodowa kancelarig prawng posiadajaca 28 biur w 19 krajach na Swiecie.
Polskie biuro Bird & Bird reprezentuje ponad 45 prawnikow o szerokim zakresie specjalizacji, obej-
mujacym m.in.: fuzje i przejecia, venture capital, rynki kapitatowe, prawo handlowe, prawo banko-
we, prawo nowych technologii, prawo konkurencji, wtasnos¢ intelektualna i znaki towarowe, prawo
pracy, nieruchomosci, postepowania sadowe i arbitrazowe.

Nasi prawnicy tworzg zespot taczacy wiedze, doswiadczenie i zrozumienie mechanizmow bizneso-
wych, co pozwala sprawnie i konstruktywnie rozwigzywac problemy klientéw oraz wychodzi¢ na-
przeciw ich zmieniajacym sie potrzebom.

Zapewniamy kompleksowe wsparcie przy transakcjach kapitatowych i dtuznych. Dzieki naszemu
innowacyjnemu podejsciu wspottworzymy i przeprowadzamy tez nowatorskie, petne wyzwan pro-
jekty, z ktérymi sie utozsamiamy.

Pracujemy dla spotek z wielu sektorow gospodarki. Doradzamy w zakresie corporate governance,
rynkow kapitatowych i compliance, przeprowadzamy audyty dokumentéw korporacyjnych, dora-
dzamy w zakresie tworzenia best practice dla zarzadoéw i rad nadzorczych.

Miedzynarodowe rankingi rekomenduja Bird & Bird w wielu dziedzinach prawa. W 2015 roku siec
Bird & Bird uznana zostata najlepsza firma prawnicza dekady w zakresie ochrony wiasnosci intelektualnej.

Wiecej informacji: www.twobirds.com/pl
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WROBEL

& parnersy $wiadczenia pomocy prawnej. Specjalizujemy sie w prawie spétek (korporacyjnym) oraz rynku ka-
pitatowego, fuzjach i przejeciach (transakcjach M&A), prawie wiasnosci intelektualnej, prawie pracy
i kontraktow menedzerskich, prawie nieruchomosci oraz prawie podatkowym. Naszych Klientow
z sukcesem reprezentujemy w postepowaniach sagdowych, administracyjnych oraz arbitrazowych.

p— Kancelaria RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy oferuje peten wachlarz ustug w zakresie
RIKIKW

Wspdtpracujemy z polskimi i miedzynarodowymi firmami bedgcymi liderami w swoich branzach.
Klienci kancelarii wywodzg sie z réznych sektoréw gospodarki, w tym m.in. z: farmaceutycznego,
transportowego (kolejowego, ladowego oraz morskiego), ustug finansowych (w tym bankowego
i ubezpieczeniowego), energetyczno-paliwowego, gérniczego, informatycznego, spozywczego,
medidw i reklamy, budownictwa, obrotu nieruchomosciami i wielu innych.

Naszym priorytetem jest dtugoletnia wspotpraca oparta na wzajemnym zaufaniu i dobrej znajomo-
Sci potrzeb Klientow. Dzieki temu wspdlnie rozwigzujemy dorazne problemy oraz zapobiegamy ich
powstawaniu w przysztosci. Wspottworzymy rowniez strategie rozwoju.

Indywidualne podejscie do Klientdw i bliski z nimi kontakt pozwala nam na odejscie od tzw. ,utar-
tych schematow" doradztwa. Wieloletnia praktyka dowodzi, ze jest to rozwigzanie optymalne. Ofe-
rujemy kompleksowe wsparcie zaréwno na gruncie prawa polskiego, jak tez i obcych porzadkow
prawnych.

Partnerami Kancelarii s3 dr Radostaw L. Kwasnicki (Partner Zarzadzajacy), mec. Krzysztof Wrabel,
mec. Damian Dworek, mec. Dariusz Kulgawczuk oraz mec. Aneta Pankowska. Nasz zespot liczy po-
wyzej 40 0sob.

Wiecej informacji: www.rkkw.pl

WAR WSP Kancelaria Wardynski i Wspdlnicy zostata zatozona w 1988 roku. Czerpiemy z najlepszych trady-
DYN OLN cji kancelarii adwokackich w Polsce. Skupiamy sie na biznesowych potrzebach naszych klientow,
SKiI+ ICY- pomagajac im znalez¢ skuteczne i praktyczne rozwigzanie najtrudniejszych problemow prawnych.

Firma jest szczegodlnie ceniona przez klientéw i konkurencje za swoje ustugi w dziedzinie spordow,
transakcji, wiasnosci intelektualnej, nieruchomosci i reprywatyzacji.

Obecnie w firmie jest ponad 100 prawnikéw Swiadczacych obstuge prawna w jezyku polskim, an-
gielskim, francuskim, niemieckim, hiszpanskim, rosyjskim, czeskim i koreariskim. Nasze biura znaj-
duja sie w Warszawie, Krakowie, Poznaniu i Wroctawiu.

Klientom doradzamy w nastepujacych dziedzinach: bankowosc i finansowanie projektow, complian-
ce, dochodzenie trudnych wierzytelnosci, doradztwo dla klientow indywidualnych, fuzje i przejecia,
infrastruktura, Instytucje finansowe, kontrakty w obrocie profesjonalnym, life science, nieruchomo-
sci i inwestycje budowlane, nowe technologie, obstuga klientow z sektora rolnictwa, obstuga kor-
poracyjna, ochrona danych osobowych, ochrona zdrowia, outsourcing, podatki, pomoc publiczna,
postepowania sagdowe i arbitrazowe, prawo energetyczne, prawo europejskie, prawo karne, prawo
konkurencji, prawo lotnicze, prawo ochrony srodowiska, prawo pracy, prawo sportowe, prawo upa-
dtosciowe, private equity, reprywatyzacja, restrukturyzacja, rynki kapitatowe, sprzedaz detaliczna
i sieci sprzedazy, transport, ubezpieczenia, ustugi ptatnicze, wiasnos¢ intelektualna, zamoéwienia
publiczne i partnerstwo publiczno-prywatne.

Wiecej informacji: www.wardynski.com.pl
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Prof. Wierzbowski

& PARTNERS

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni prowadzi prak-
tyke w zakresie szeroko pojetego prawa gospodarczego. Kancelaria liczy ponad 30 doswiadczonych
i tytutowanych prawnikow. Zdobyte doswiadczenie prawnicze oraz stosowany wektor biznesowego
podejscia do transakgji na rynku kapitatowym umozliwiaja nam wypracowywanie rozwigzan kom-
pleksowych, bezpiecznych oraz wychodzacych naprzeciw oczekiwaniom Klientéw. Specjalistyczna
wiedza oraz zindywidualizowane podejscie do kazdej sprawy sprawiajg, ze liczni przedsiebiorcy ob-
darzaja nas zaufaniem. Od 2014 roku poszerzylismy zakres praktyki o obszar odpowiedzialnosci
indywidulanej zwigzanej z podejmowanym ryzykiem gospodarczym, powierzajac te praktyke prof.
M. Krolikowskiemu.

Wedle rankingdéw ,,Gazety Gietdy Parkiet” zajmujemy od 2007 r. czotowe miejsca w zakresie liczby
IPO przeprowadzanych w Polsce. W rankingach Deal Watch znajdujemy sie w Scistej czotéwce do-
radcow zajmujacych sie transakcjami fuzji i przejec.

Miedzynarodowe rankingi firm prawniczych - ,Chambers Europe”, ,Legal 500" czy ,ILFR 1000"
- wymieniajg nas wsréd czotowych kancelarii prawa gospodarczego rynku polskiego, zwitaszcza
w obszarze capital markets i transakgji na equity. Chambers & Partners wskazuje partnerdw Kance-
larii: prof. M. Wierzbowskiego i mec. M. Marczuka jako liderow obszaru rynkow kapitatowych.

Uczestniczymy w dorobku tworzenia doktryny prawa jako autorzy artykutéw prawnych, glos czy
komentarzy. Wspotpracowalismy - miedzy innymi - przy dwoch wydaniach najobszerniejszego
na rynku ,Komentarza do prawa rynku kapitatowego”. Wydawnictwo CH Beck 2012 i 2014, jak tez
Swiezego ,,Komentarza do Ustawy o Obligacjach”, Wydawnictwo CH Beck 2015. Obie pozycje pod
red. prof. M. Wierzbowskiego.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie przyznata Kancelarii tytuty Firma Partnerska GPW
dla MSP oraz Lider Rynku Pierwotnego.

Jestesmy rokrocznie wysoko klasyfikowana w Rankingu Kancelarii Prawniczych ,,Rzeczpospolite;”,
jak réwniez w rankingach Forbes.

Wiecej informacji: www.wierzbowski.com
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