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9:15 -9:30

9:30 - 10:00

10:00 - 11:00

11:00 - 11:30

NewConnect
Po Kapitat na Dynamiczny Rozwoj

Program konferencji:

OTWARCIE KONFERENCJI

Zygmunt Grajkowski Partner Zarzadzajacy, Giza Polish Ventures
Mirostaw Kachniewski Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie

Emitentéw Gietdowych
Grzegorz Pedras Prezes Zarzadu, Secus Asset Management SA
KEY NOTE SPEECH

Kapitat dla innowacyjnych firm.
Rynek NewConnect - podsumowanie 5 lat dziatalnosci

Innowacyjnoéc’: firm na rynku NewConnect. Pozycja NewConnect w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej. Rodzaje inwestoréw na NewConnect. Rynek
gietdowy arynek Venture Capital w Polsce - alternatywa czy uzupetnienie?

Monika Rekawek Gtowny Specijalista, Dziat Projektéw Grupy
GPW, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA

DEBATA PRZEDSIEBIORCOW: Kapitat z NewConnect

Na co mozna pozyska¢ kapitat na NewConnect? Najbardziej ryzykowne
inwestycje spoétek na NewConnect. Jak zmienito sie funkcjonowanie spotki po
debiucie na rynku publicznym. Wady i zalety z tytutu posiadania statusu spotki
publicznej. Budowanie relacji z inwestorami. Kontrola powierzonego kapitatu
przez inwestorow. Trudnosci przed i po debiucie.

Moderowanie i wprowadzenie do dyskusiji:
Mirostaw Kachniewski Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych

Uczestnicy:

Jbézef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu, Mo-BRUK SA

Arkadiusz Patryas Prezes Zarzadu, i3D SA

Maciej Stanusch Prezes Zarzadu, Stanusch Technologies SA
Marcin Strzatkowski Prezes Zarzadu, InteliWISE SA

Od decyzji po wejscie na NewConnect krok po kroku

Etapy wejscia na NewConnect. Kryteria dopuszczenia spétki do obrotu
w alternatywnym systemie. Wybor Autoryzowanego Doradcy. Przygotowanie
do inwestycji: biznesplan, naktady inwestycyjne, prognozy finansowe. Czas
i koszty wprowadzenia na NewConnect. Formy pozyskania kapitatu

Robert Bielen Wiceprezes Zarzadu,
Secus Wsparcie Biznesu Sp. z o.0.



11:30 - 11:45

11:45 - 12:15

12:15 - 13:30

13:30 - 14:10

14:10 - 14:40

Przerwa kawowa

Mozliwy debiut spétki na NewConnect

DEBATA INWESTOROW: Innowacyjno$é firmy a kryteria
analizy spotek przez inwestorow

Kryteria inwestycyjne inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych na
NewConnect. Jak przyciagna¢ zainteresowanie inwestorow? Na realizacje
jakich celéw emisji inwestorzy najczesciej powierzajg spdtkom swoj kapitat?
Czy innowacyjne, ryzykowne projekty ciesza sie zainteresowaniem
inwestoréw? lle kapitatu mozna pozyskac¢? Co wptywa na atrakcyjnos¢ wycen
akcji spotki na NewConnect? Czy obecnos¢ w spotce inwestora Venture Capital
ma znaczenie dla inwestoréw na NewConnect?

Moderowanie i wprowadzenie do dyskusiji:

Grzegorz Pedras | Prezes Zarzadu, Secus Asset Management SA

Uczestnicy:

Anna Andrzejak Dyrektor Departamentu Transakcji
Kapitatowych, BZ WBK Inwestycje

Jarostaw Dominiak Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych

Artur Jusinski Zarzadzajgcy Funduszami, TFI Allianz
Polska SA

Mariusz Patrowicz Inwestor Indywidualny

Jacek Zajac Cztonek Rady Klubu, Smart Capital
Investors Club

Lunch

Status spotki publicznej i obowiazki informacyjne
Zakres obowigzkéw informacyjnych. Kodeks Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na NewConnect

Agnieszka Goral Wicedyrektor Dziatu Emitentow, Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA



14:40 - 15:10

15:10 - 15:25

15:25 - 16:25

16:25 - 16:30

Zmiany organizacyjno-prawne w funkcjonowaniu
spoftki przed debiutem gietdowym

Nowe organy w spoétce i relacje miedzy nimi. Zasady zwotywania i odbywania
walnych zgromadzen. Prawa i obowigzki akcjonariuszy spotki publiczne;.

Marcin Marczuk Partner, Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni

Przerwa kawowa
Rynek NewConnect w perspektywie kolejnych 5 lat

Gtéwne wyzwania przed jakimi stoi rynek NewConnect. Jak je rozwigzac?
Oczekiwania uczestnikdw rynku dotyczace funkcjonowania rynku
NewConnect. Atrakcyjno$c¢ rynku dla innowacyjnych polskich firm, inwestoréw
indywidualnych, inwestoréw instytucjonalnych. Plynnos$¢ i znaczenie nowych
segmentéw na rynku NewConnect.

Moderowanie i wprowadzenie do dyskusiji:

Anna Dawidowska | Prezes Zarzadu, IPO SA

Uczestnicy:

Anna Andrzejak Dyrektor Departamentu Transakcji
Kapitatowych, BZ WBK Inwestycje

Jan Kuzma Prezes Zarzagdu, Dom Maklerski Banku
BPS SA

Monika Rekawek Gtéwny Specijalista, Dziat Projektow Grupy

GPW, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA

Dariusz Witkowski Dyrektor Generalny, Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych

Podsumowanie i zakonczenie konferenciji



Prelegenci

Dyrektor Departamentu Transakcji Kapitatowych i Nadzoru Wiascicielskiego BZ WBK SA
oraz Prezes Zarzadu BZ WBK Inwestycje Sp. z o.0. Absolwentka Szkoty Gtéwnej
Handlowej. Od ponad 16 lat zwigzana z polskim rynkiem kapitatowym. Doswiadczenia
zawodowe zdobyte w réznych instytucjach rynkowych obejmuja: rynek papieréw
wartosciowych (wtérny i pierwotny) oraz zarzgdzanie portfelem, nadzér wiascicielski i
restrukturyzacje spotek (cztonek Rad Nadzorczych w kilkunastu firmach). Od 2008 roku jest
zwigzanaz BZWBK SA.

Ukonczyt Uniwersytet Slaski. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w kancelariach
prawnych. Od 2007 roku zatrudniony w Secus Asset Management SA. Byt odpowiedzialny
za przeprowadzenie kilkunastu emisji instrumentéw finansowych dla przedsiebiorcow,
wprowadzanie spotek na GPW, NewConnect oraz Catalyst. Brat udziat w kilku inwestycjach
na rynku private equity. Od 2010 roku jako Wiceprezes Zarzadu Secus Wsparcie Biznesu
Sp. z 0.0. odpowiada za zarzgdzanie projektem budowy Sieci Inwestoréw i Przedsiebior-
cow sektora MSP "kowcy Biznesu".

Specijalizuje sie w finansach przedsiebiorstw, w szczegolnosci Venture Capital/Private
Equity oraz upublicznieniu spoétek. Zajmuje sie analizg przedsiewzie¢ i kojarzeniem spoétek
z inwestorami. Od czterech lat wspotpracuje z instytucjami finansowymi, uczestnikami
rynku kapitatowego, w tym zrealizowata szereg projektow, m.in.: dla SEG, SIl oraz GPW.
Jest wspétautorem cyklicznych publikacji wydawanych przez IPO o tematyce finansowo-
inwestycyjnej. Dodatkowo wspiera spotki gietdowe w komunikaciji z inwestorami przed i po
debiucie.

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Cztonek wielu gremiow
Srodowiskowych oraz rad konsultacyjnych powotywanych przez Ministra Finanséw oraz
Ministra Skarbu. Od 2007 sedzia Sadu Gietdowego przy GPW. Cztonek rad nadzorczych
spétek publicznych. Przedstawiciel krajowych organizacji inwestorskich w World
Federation of Innvestors Corp. Od lipca 2011 cztonek statej grupy doradczej (Securities and
Markets Stakeholder Group) przy ESMA-European Securities and Markets Authority.

Z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie zwigzana od 1994 r. Odpowiedzialna m.in.
za proces dopuszczania i wprowadzania instrumentéw finansowych na wszystkie rynki
GPW i nadzér sprawowany przez Gietde nad emitentami w zakresie wypetniania obowigz-
kéw informacyjnych. Absolwentka Instytutu Stosunkéw Miedzynarodowych Uniwersytetu
Warszawskiego. Uczestnik kurséw i konferencji w zakresie rynku kapitatowego. Prelegent
na seminariach Dziatu Emitentoéw w zakresie zasad i warunkéw funkcjonowania emitentow i
ich doradcéw na rynku alternatywnym prowadzonym przez GPW.




Partner Zarzadzajgcy w Giza Polish Ventures. Zygmunt Grajkowski posiada 25-letnie
doswiadczenie w branzy informatycznej i corporate finance, ktére zdobyt petniac wysokie
funkcje kierownicze w Polsce. Petnit m.in. funkcje dyrektora dziatu fuzji i przeje¢ firmy
Pricewaterhouse Coopers w Polsce. Nastepnie przez pie¢ lat byt wspoélnikiem i cztonkiem
zarzadu w Enterprise Investors. Od roku 2002 Zygmunt Grajkowski byt zaangazowany w
kilkadziesiat transakcji w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej poprzez swojg firme
konsultingowg VBM Consulting.

Posiada tytut Master of Business Administration (MBA) nadany przez University of
lllinois/Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1994 -1999 pracowat
w Biurze Maklerskim BGZ S.A. jako Analityk Rynku Akcji oraz Naczelnik Wydziatu
Doradztwa Inwestycyjnego. Od 1999 roku do 2006 Naczelnik Wydziatu Analiz
w Departamencie Zarzagdzania Aktywami PTE Allianz Polska S.A. Od 2006 roku zatrudniony
w TFI Allianz Polska S.A jako Gtéwny Analityk w Departamencie Zarzadzania. Zarzadzajacy
Allianz Stabilnego Wzrostu.

Prezes Zarzadu Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych. Przed dotgczeniem do SEG
pracowat w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd jako rzecznik prasowy i dyrektor
sekretariatu. Byt odpowiedzialny m.in. za kwestie wspotpracy miedzynarodowej, polityki
edukacyjnej oraz badan i analiz. Wczesniej byt pracownikiem Ministerstwa Przeksztatcen
Wiasnosciowych i Katedry Finanséw Miedzynarodowych SGH. Posiada stopierh naukowy
doktora. Zasiada we wiadzach Europejskiego Stowarzyszenia Spotek Gietdowych
(Europeanlssuers).

Prace na rynku kapitatowym rozpoczat od momentu jego tworzenia i prywatyzowat
"pierwszg pigtke". Wprowadzit prawie 100 spotek na warszawski parkiet. Tworzyt wspélnie
z Ministerstwem Finanséw system oferowania obligacji Skarbu Parstwa indywidualnym
nabywcom. Wieloletni Wiceprezes i Prezes Centralnego Domu Maklerskiego Pekso SA,
Dyrektor Zarzgdzajgcy Domu Maklerskiego PKO Bank Polski SA. Organizator i Prezes
Zarzadu Domu Maklerskiego Banku BPS SA. Propagator rozwoju rynku Catalyst
i spétdzielczych obligacji kapitatowych oraz oszczednosciowych.

Byly pracownik KPWIG (KNF). W ramach Kancelarii kieruje praktykg w zakresie ofert
publicznych, subskrypcji prywatnych i réznorodnych transakcji i operacji na papierach
wartosciowych jak réwniez na ich bazie (transakcje opcyjnie). Zajmuje sie prawnymi
aspektami przejec, fuzji oraz podziatdw i przeksztatcen spotek kapitatowych. Wystepowat
w imieniu emitentdw, wprowadzajgcych, podmiotéw dominujacych oraz domow
maklerskich w postepowaniach administracyjnych przed KNF czy PARP.



Prezes Zarzadu Mo-BRUK SA. Jest zatozycielem i akcjonariuszem Mo-BRUK. Posiada
ponad 25-letnie doswiadczenie zawodowe. Uczestniczyt w transakcjach fuzji i przejec.
Ukonczyt studia podyplomowe w zakresie Zarzadzania i Gospodarowania odpadami na
SGGW w Warszawie. Jest jednym z inicjatorow powstania i wspotzatozycielem Stowa-
rzyszenia Polskich Przedsiebiorcéw Gospodarki Odpadami.

Absolwent wydziatu prawa i administracji UW. W biznesie od 1989 roku. W 2007 roku zatozyt
Spotke Holiday Planet SA (obecnie Urlopy.pl SA), ktéra od 2008 roku jest notowana na rynku -
NewConnect. Jako znaczacy inwestor gietdowy dziata od 2007 r. Od tamtej pory czynnie
zwigzany z rynkiem kapitatowym. Dokonuje inwestycji w spoétki notowane na rynku
warszawskim petnigc w nich réwnoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Inwestuje
takze w spotki spoza rynku publicznego. Od 2012 r. przewodniczacy Komisji BCC

ds. Papieréw Wartosciowych. - - I

Absolwent wydziatu Prawa Uniwersytetu Slaskiego. Przez 11 lat pracowat w firmach
consultingowych tzw. ,Wielkiej czworki”(Arthur Andersen, a nastepnie w Ernst & Young,
gdzie byt m.in. Dyrektorem biura w Katowicach). Obecnie Wiceprezes Zarzadu i3D SA,
odpowiedzialny za rozwdj, sprzedaz i marketing. I3D w swoich dziataniach z sukcesem
taczy obszar badawczy z obszarem biznesowym, opracowujac i wdrazajac nowatorskie
projekty z wykorzystaniem grafiki 3D dla klientow z catego Swiata. Wiecej na www.i3d.pl.

Ukonczyt studia MBA, University of Minnesota oraz szereg szkolen z zakresu doradztwa
inwestycyjnego i budowania dtugotrwatych relacji kluczowymi klientami. Posiada dyplom
Mastere Ecole Superieure de Commerce de Toulouse ze specjalnoscia bankowosc
i inzynieria finansowa. Petnit funkcje Dyrektora Oddziatu BDM w Katowicach i Dyrektora ds..
Inwestycji w Domu Inwestycyjnym Magnus, a w 2005 roku powotany zostat na stanowisko
Prezesa Zarzadu Secus Asset Management SA, gdzie odpowiedzialny jest za catoksztatt
funkcjonowania spotki.

Jest zwigzana z rynkiem kapitatowym od 2004 r., a z rynkiem NewConnect od momentu
jego powstania w 2007 r. W toku swojej pracy zawodowej uczestniczyta w licznych pro-
jektach zwigzanych z rynkiem NewConnect. Aktualnie, na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych, pracuje w Dziale Rozwoju Rynku. W jej kompetencjach lezy m.in. wspotpraca
z emitentami rynku NewConnect i Catalyst oraz Autoryzowanymi Doradcami, a takze
dziatanie na rzecz rozwoju rynku NewConnect i Catalyst, organizowanych przez GPW.




Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Pracowat w KSK Kompleksowe
Systemy Komputerowe oraz Process4E SA. W 2007 roku zatozyt Stanusch Technologies
i doprowadzit spétke do pozycji lidera na swiatowym rynku rozwigzan typu Wirtualny
Doradca. Pozyskat srodki od Business Angel, funduszu venture capital oraz wprowadzajac
firme na NewConnect. Brat udziat w pracach nad stworzeniem pierwszej polskiej
wyszukiwarki semantycznej oraz opartego o sztuczng inteligencje systemu ttumaczenia
zapytan w jezyku naturalnym na jezyk SQL.

Absolwent SGH oraz MBA Institute Francais de Gestion. Pracowat w Credit Mutuel Bank we
Francji, Assistance w Warszawie oraz w Unilever Polska. W latach 2000 2004 petnit
obowigzki Dyrektora Sprzedazy Detalicznej i Obstugi Klienta oraz Dyrektora Komunikaciji
Marketingowej w portalu Wirtualna Polska S.A. Od 2005 roku zatrudniony jako Dyrektor
ds. Marketingu w Crowley Data Poland. Odpowiada za strategie firmy, marketing oraz
sprzedaz. Wspoétautor takich projektéw jak NetMania - najwieksza interaktywna gra
w polskim Internecie.

Dyrektor Generalny Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych i Prezes Zarzagdu Zaktadow
Tytoniowych w Lublinie SA. Wczesniej Prezes Zarzadu spoétki Karen SA notowanej na GPW.
W latach 2009-2010 zatrudniony w Konfederacji Pracodawcéw Polskich. Wczesniej przez
trzy lata pracowat w UniCredit CAIB Poland. W latach 2005-2006 zajmowat stanowisko
Cztonka Zarzadu PKN Orlen. W latach 2004-2005 byt Podsekretarzem Stanu w MSP.
W latach 1995-2004 zwigzany z Komisjg Papierow Wartosciowych i Gietd. Absolwent
Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Krajowej Szkoty Administracji Publicznej w Warszawie.

Zatozyciel i Przewodniczacy Smart Capital Investor's Club powstatego w 2012 roku.
Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dyrektoréw Finansowych w Polsce FINEXA.

Ma 19 lat doswiadczeniai pracy dla BRE Leasing, Commerzbank, WestLB , Deutsche Bank,
ABN AMRO, Vereinsbank AG, PZU SA, WGZ w réznych departamentach obejmujgcych
leasing, ubezpieczenia, treasury, bankowo$¢ komercyjna i inwestycyjna. Realizowat
i prowadzit projekty z dziedziny IT, Rachunkowosci Zarzadczej, Treasury , restrukturyzacii,
zakupu i sprzedazy spétek. Autor dwéch ksigzek o instrumentach pochodnych i wielu
artykutow o zarzgdzaniu ryzykiem.




