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Transakcje fuzji i przeje¢ dla spétek gietdowych

Sroda, 12 czerwca 2013 r., godz. 10.00 — 14.45
Wardynski i Wspélnicy, Al. Ujazdowskie 10, Warszawa
(wejscie od ul. Matejki 4)

Celem warsztatu jest przedstawienie prawnych, podatkowych i biznesowych aspektow transakeji, w
ktorych spotki gietdowe mogq byé¢ stronqg kupuijgceq, sprzedajgeq lub przedmiotem transakgji.

Omowione zostang réznice miedzy transakcjami dokonywanymi na udziatach, akcjach spétek lub
ich majgtku (zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa lub poszczegdlnych czesciach majgtku).
Przedstawimy takze, istotne z punktu widzenia minimalizowania ryzyka, warunki przygotowania
transakcji, w tym w szczegdlnosci stuzgce temu celowi zapisy uméw transakeyjnych.

Poza czysto prawnymi aspektami, zwrécimy uwage na wptyw, joki na warunki transakcji majg
podatki i kwestie biznesowe (wyniki finansowe i wycena).

PROGRAM:

10:00 - 10:05
10:05-10:25
10:25 - 10:45
10:45-11:20
11:20-11:30
11:30-11:45

Powitanie uczestnikow: Przedstawiciele SEG, Danuta Pajewska, radca prawny i
Krzysztof Libiszewski, radca prawny

Wstep / Mozliwe struktury transakgji fuzji i przeje¢
Magdalena Kasiarz, adwokat

Podatkowe uwarunkowania wptywajqce na strukture transakgji fuzji i przeje¢
Michat Nowacki, radca prawny

Proces due diligence i umowy zwigzane z przeprowadzeniem transakcji (list
intencyjny, umowa o zachowanie poufnoéci, umowa przedwstepna, itp.)
Kinga Ziemnicka, radca prawny

Zagadnienia prawne procesu due diligence spétek publicznych / Dostep do
informaciji

Danuta Pajewska, radca prawny

Marcin Pietkiewicz, radca prawny

Przerwa kawowa i pytania/odpowiedzi



11:45-12:00 Struktura transakgji fuzji i przeje¢ w kontekscie przepiséw o nabywaniu znacznych
pakietach akcji spotek publicznych
Danuta Pajewska, radca prawny
Marcin Pietkiewicz, radca prawny

12:00 - 12:20  Obowigzki informacyjne spétek publicznych w transakcjach fuzji i przejec
Danuta Pajewska, radca prawny
Marcin Pietkiewicz, radca prawny

12:20 - 13:15  Proces due diligence i wycena przedsiebiorstwa / Aspekty biznesowe
dr Andrzej Wrebiak, Prezes Zarzgdu, IMAP Access 2 Sp. z o.o.

13:15-13:30  Przerwa kawowa i pytania/odpowiedzi

13:30 - 13:50 Klauzule w umowach fuzji i przeje¢ dotyczqce zasad rozliczen pomiedzy stronami
(transakcje oparte na konceptach /focked-box, completion-accounts i earn-outs,
kapitat obrotowy, etc.)

Krzysztof Libiszewski, radca prawny
dr Andrzej Wrebiak, Prezes Zarzgdu, IMAP Access 2 Sp. z o.o.

13:50 - 14:10  Opcje na nabycie udziatow lub akji, transakeje typu drag & fag
Magdalena Kasiarz, radca prawny

14:10 - 14:45  Zosady odpowiedzialnosci stron umowy M&A — Oswiadczenia i zapewnienia
(representations&warranties), typy o$wiadczen i natura odpowiedzialnodci za ich
naruszenie, sellers’ knowledge, purchaser’s knowledge, rozmiar szkody,
ograniczenia odpowiedzialnosci, dd #indings, kary umowne)

Krzysztof Libiszewski, radca prawny
Kinga Ziemnicka, radca prawny

14:45 Zakoniczenie seminarium

O KANCELARII WARDYNSKI | WSPOLNICY

Kancelaria Wardynski i Wspélnicy jest jedng z najwiekszych niezaleznych polskich firm prawniczych.

Kancelaria specjalizuje sie m.in. w nastepujgcych dziedzinach: fuzje i przejecia, rozwigzywanie
sporéw, arbitraz, bankowo$¢ i finansowanie projektéw, prawo pracy, nieruchomosci, obstuga
korporacyjna firm, podatki i spory podatkowe, prawo konkurenciji, prawo Unii Europeiskiej, prawo
farmaceutyczne, prawo morskie, prawo ochrony $rodowiska, projekty infrastrukturalne oraz PPP,
doradztwo dla sektora energetycznego, rynki kapitatowe, technologie, media i telekomunikacia,
upadtosdci i postepowania naprawcze, witasnoé¢ intelektualna i zaméwienia publiczne.

Biura kancelarii znajdujq sie w Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu, Krakowie oraz Brukseli.

O ZESPOLE TRANSAKCYJNYM

Jednym z kluczowych obszaréw doradztwa kancelarii Wardynski i Wspolnicy sq transakcije przeje¢ i
fuzji. Wyodrebniony w strukturze kancelarii zespot od wielu lat $wiadczy ustugi w zakresie fuzji,
przeje¢ i przeksztatcen spotek sektora prywatnego, a takze komercjalizacji i prywatyzacji
przedsiebiorstw parnstwowych. Doradzamy zaréwno w transakcjach o zasiegu miedzynarodowym,



jok i w projektach lokalnych, w ktérych uczestniczg podmioty dziatajgce na rynku polskim.
Zwracamy szczegbélng uwage na  konieczno$¢  uksztattowania  struktury  transakcji  oraz
sformutowania dokumentéw transakeyjnych w taki sposéb, aby zminimalizowa¢ ryzyko wystgpienia
ewentualnych sporéw pomiedzy podmiotami biorgcymi udziat w transakcjach.

O PUBLIKACII ,Ryzyka prawne w transakcjach fuzji i przeje¢”

Ryzyka prawne w transakcjach fuzji i przeje¢ to najnowsza ksigzka z serii ,Prawo w Praktyce”
wydawnictwa LexisNexis Polska przygotowana przez prawnikéw z kancelarii Wardynski i Wspaélnicy
dla praktykéw — radcéw prawnych i adwokatéw, a takze dla aplikantéw radcowskich i
adwokackich.

Prezentowane treéci sq efektem wieloletnich doswiadczen autoréw publikacji zdobytych przy
obstudze prawnej transakcji fuzji i przeje¢. Catoé¢ opracowania poéwiecona zostata ocenie ryzyk
prawnych w takich transakcjach, ktéra jest niezbedna nie tylko przy sporzqdzaniu analizy prawnej
przedsiebiorstwa, aktywédw czy praw udziatowych bedqgcych przedmiotem zamierzonej transakgiji,
lecz takze na etapie przygotowywania sie do samej transokcji oraz na etapie doradziwa
potransakcyjnego. Ocena ta powinna byé¢ przeprowadzana — cho¢ w réznym zakresie — niezaleznie
od tego, czy strong transakcji ma by¢ fundusz private equity, inwestor strategiczny czy podmiot
planujgcy jedynie restrukturyzacie grupy lub widzqcy szanse na rozwéj| w ramach przedsiewziecia
typu joint venture.

W ksigzce Czytelnik znajdzie oméwienie przyktadowych ryzyk prawnych w wybranych, typowych
obszarach badania prawnego zwigzanego z transakcjami fuzji i przeje¢. Selekcja poszczegdlnych
obszaréw prawnych zostata dokonana na podstawie do$wiadczen transakcyjnych autoréw, z
uwzglednieniem czestotliwosci wystepowania okreslonych ryzyk prawnych w ramach danego
obszaru.

O FIRMIE DORADCZEJ IMAP ACCESS 2 SP. Z O.0O.

IMAP Access 2 to niezalezna polska firmg doradcza specjalizujgca sie w doradztwie transakcyjnym i
finansowo-strategicznym dziatajqca na rynku od 25 lat.

Spétka jest wytgcznym przedstawicielem Polski w $wiatowej sieci firm zajmujqcych sie transakcjami
fuzji i przeje¢ - International Mergers & Acquisitions Partners Inc. (IMAP). IMAP grupuje 45 firm
doradztwa M&A dziatajgcych w 33 krajach na catym $wiecie.

www.wardynski.com.pl
www.PortalProcesowy.pl

www.PortalTransakeyjny.pl



