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FINANSOWANIE POPRZEZ EMISJE OBLIGACII

CZYLI CO EMITENT O RYNKU CATALYST
WIEDZIEC POWINIEN?

19 lutego 2013 roku

Sala Catalyst, GPW w Warszawie

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

12:00 - 12:15 Rejestracja i kawa powitalna

12:15 - 12:20 Otwarcie
Izabela Olszewska, Dyrektor Pionu Rozwoju Rynku, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA
Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzagdu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

12:20 - 13:20 Panel dyskusyjny: Dlaczego warto rozwazy¢ emisje obligacji na rynku Catalyst?
e |[stotna alternatywa dla rynku akcji i kredytéw bankowych
e Whptyw réznych czynnikdw na wycene obligacji (ryzyko, ptynnos¢, kupon)

e Volksrating - obnizenie kuponu poprzez obnizenie ryzyka kredytowego

Moderator:

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Uczestnicy:

Piotr Borowski, Dyrektor Dziatu Rozwoju Sieci Biznesowej, Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA

Edmund Cumber, Dyrektor Biura Transakcji Samorzgdowych, PKO BP SA

Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarzadu, INVESTcon GROUP SA
Marcin Marczuk, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy

13:20 - 14:05 Obligacje korporacyjne na rynku Catalyst
e Doswiadczenia GPW i BondSpot
e Szybka sciezka” dla emitentdw rynku regulowanego i NewConnect
e Stan rynku po trzech latach funkcjonowania

Piotr Borowski, Dyrektor Dziatu Rozwoju Sieci Biznesowej, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA

Robert Kwiatkowski, Wiceprezes Zarzadu, BondSpot SA

14:05 - 14:25 Przerwa kawowa

14:25 - 14:55 Jak z sukcesem przeprowadzi¢ emisje obligacji i wprowadzi¢ na rynek Catalyst?
e Wybér i wspodtpraca z doradcg
e Koncepcja oferty, okreslenie warunkéw emisji
e Przygotowanie dokumentu informacyjnego

Marek Witkowski, Cztonek Zarzgdu, Copernicus Securities SA

14:55 - 15:45 Emisja obligacji w praktyce - case study emitentow gietdowych

Stawomir Horbaczewski, Wiceprezes Zarzgdu, Marvipol SA

15:45 - 16:15 Lunch



PRELEGENCI SEMINARIUM:

Piotr Borowski, Dyrektor Dziatu Rozwoju Sieci Biznesowej, Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie

Pracuje na GPW od 2007r., posiada wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitalowym. Petnit
funkcje menedzerskie w bankach i domach maklerskich oraz instytucjach rynku kapitatowego,
wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne i podyplomowe w zakresie finanséw, posiada licencje maklera
papieréw wartosciowych.

Edmund Cumber, Dyrektor Biura Transakcji Samorzgdowych, PKO BP SA

A

Stawomir Horbaczewski, Wiceprezes Zarzagdu, Marvipol SA

Od 22 lat pracuje w bankowosci. Przez 18 lat kierowat departamentami kredytéw, finansowania
projektdw inwestycyjnych w BRE Banku oraz PKO Banku Polskim. Organizowat kredyty konsorcjalne
na wiele waznych inwestycji gospodarczych w Polsce. Obecnie w PKO Banku Polskim kieruje Biurem
Finansowania Samorzadowego.

e Ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, takze

I studia podyplomowe na Uniwersytecie Warszawskim oraz Politechnice Warszawskiej.

Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarzadu, INVESTcon GROUP SA

Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu. Od 2000 r. pracuje w
INVESTcon GROUP SA, obecnie Wiceprezes Zarzagdu. Posiada Certyfikat Doradcy w Alternatywnym
Systemie Obrotu (nr 36/2011). Byt wyktadowcg Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu na studiach
podyplomowych w zakresie finanséw publicznych i lokalnych rynkéw kapitatowych oraz
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na studiach podyplomowych z zarzadzania finansami
prywatnymi. Wyktadowca na kursach przygotowujgcych do egzaminu Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. uprawniajgcego do uzyskania Certyfikatu Doradcy w Alternatywnym Systemie

Obrotu. W latach 2005-2009 powotany przez Prezesa Rady Ministréw na Cztonka Komisji Orzekajgcej w sprawach o
naruszenie dyscypliny finansdw publicznych przy Regionalnej Izbie Obrachunkowej w Poznaniu. W 2009 Cztonek
Zespotu Operacyjnego ds. Rynku Obligacji Nieskarbowych Catalyst Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
Autor wielu publikacji dot. rynku kapitatowego, papierow wartosciowych i finanséw publicznych.



Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Przed dotaczeniem do SEG pracowat w Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd jako rzecznik
prasowy i dyrektor sekretariatu. Byt odpowiedzialny m.in. za kwestie wspotpracy
miedzynarodowej, polityki edukacyjnej oraz badan i analiz. Wczesniej byt pracownikiem
Ministerstwa Przeksztatcen Wtasnosciowych i Katedry Finanséw Miedzynarodowych SGH. Posiada
stopien naukowy doktora. Jest autorem wielu publikacji o tematyce ekonomicznej. Zasiada we
wtadzach Europejskiego Stowarzyszenia Spétek Gietdowych (Europeanissuers).

Zwigzany z polskim rynkiem kapitatowym od 1994 roku. W latach 1994-2006 pracownik Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Nastepnie od 2006 r. do 2012 r. zatrudniony na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, gdzie odpowiadat ostatnio za pozyskiwanie emitentéw
krajowych i zagranicznych oraz nowych cztonkéw gietdy, w oparciu o szeroko rozumiang
wspotprace z uczestnikami rynku. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz MBA Executive

Akademii Przedsiebiorczosci i Zarzadzania Leona KoZminskiego w Warszawie. Od 31.08 petni
obowigzki Wiceprezesa Zarzadu Bondspot SA.

Marcin Marczuk, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy

W ramach Kancelarii kieruje praktykg w zakresie ofert publicznych, subskrypcji prywatnych i
réznorodnych transakcji i operacji na papierach wartosciowych jak réwniez na ich bazie
(transakcje opcyjnie). Zajmuje sie prawnymi aspektami przeje¢, fuzji, podziatéw czy przeksztatcen
spotek kapitatowych. Przygotowat wraz z zespotem ok.50 ofert publicznych (IPO i SPO) na bazie
prospektow emisyjnych, memorandéw informacyjnych, jak réwniez petng dokumentacje
oferowania praw udziatowych na potrzeby transakcji niepublicznych. Wystepowat w imieniu
emitentéw, wprowadzajgcych, podmiotéw dominujgcych oraz domdéw maklerskich w

postepowaniach administracyjnych przed KNF, czy PARP. Wraz z zespotem prawnikdw przeprowadzat transakcje
restrukturyzacyjne spoétek, w tym spodtek zaleznych od Skarbu Panstwa. Przygotowywat réwniez programy
lojalnosciowe dla 0sdb zarzadzajgcych czy pracownikdéw spotek. Legitymuje sie ponadto bogatym doswiadczeniem w
sprawach z zakresu prawa karnego i ubezpieczen. Autor wielu publikacji z obszaru rynku kapitatowego, wspoétautor
duzego komentarza Beck ,,Prawo Rynku Kapitatowego. Komentarz”. Wydawnictwo CH BECK 2012.

Marek Witkowski, Cztonek Zarzadu, Copernicus Securities SA

Ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg w Warszawie, na Wydziale Finanséw i Bankowosci oraz
Podyplomowe Studia Inwestycji Kapitatowych w Wyiszej Szkole Bankowej. Doswiadczenie
zawodowe zdobywat w rdéinych instytucjach finansowych m.in. w NBP, w Departamencie
Statystyk oraz w Powszechnym Banku Kredytowym SA, gdzie w latach 1998-2000 byt
kierownikiem zespotu analiz i relacji inwestorskich w Biurze Emisji i Relacji Inwestorskich.
Nastepnie pracowat w Investor Relations Partner (przeksztatcone pdzniej w Mid-Cap Focus). Od
poczatku zwigzany ze spétkg Copernicus Securities SA, ktdéra wczesdniej funkcjonowata pod nazwg
Suprema Securities SA.




