Tekst ustawy przyjety przez Senat bez poprawek

USTAWA
z dnia 10 lutego 2017 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych

innych ustaw® ?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, 1848 i 1997) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

w art. 3:
a) po pkt 4e dodaje si¢ pkt 4fi 4g w brzmieniu:
»4f) rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE,

1

2)

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (Dz.
Urz. UE L 173 z12.06.2014, str. 179) oraz w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe
wykonawcza Komisji (UE) 2015/2392 z dnia 17 grudnia 2015 r. w sprawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do zgtaszania wiasciwym
organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen tego rozporzadzenia (Dz. Urz. UE L 332 z
18.12.2015, str. 126);

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.
UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z
21.10.2016, str. 320) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z
dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartoSciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytdéw papierow wartoSciowych, zmieniajacego
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z
28.08.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawg z

dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o

odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary, ustawe z dnia z 27

maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym, ustawe z dnia

29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o

nadzorze nad rynkiem finansowym.



b)

d)

f)

2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, z
pozn. zm.a));

4g) rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca
2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych
w Unii Europejskiej iw sprawie centralnych depozytéw papierow
warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014,
str. 1, z pozn. zm.¥ ));",

po pkt 10a dodaje si¢ pkt 10b w brzmieniu:

,»10b) zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to system lub
platforme¢ w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 rozporzadzenia 596/2014;”,

po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

»13a)uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot,
0 ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 596/2014;”,

po pkt 21 dodaje si¢ pkt 21a i 21b w brzmieniu:

»21a) centralnym depozycie papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez
to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego
rozporzadzenia, oraz majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

21b) podmiocie wyznaczonym — rozumie si¢ przez to podmiot, 0 ktorym
mowa W art. 54 ust. 2 lit. b rozporzadzenia 909/2014, majacy Siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;”,

po pkt 39aa dodaje si¢ pkt 39ab w brzmieniu:

»39ab) zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa
w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych;”,

w pkt 51 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 52 w brzmieniu:

»D2) informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacje poufng w

rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014.”;

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,

4)

Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.



2)

3)

4)

5)

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepisOw ustawy, rozporzadzenia 575/2013 oraz rozporzadzenia 909/2014.”;

w art. 20:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy obrot okre§lonymi papierami warto§ciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub
naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zazada¢ od spotki
prowadzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami lub
instrumentami.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze wskazac¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 2.

2b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w
ust. 2, wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia interesow
inwestorow.”;

po art. 20a dodaje si¢ art. 20b w brzmieniu:

»Art. 20b. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych, po
zasiegnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, przyjete
praktyki rynkowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 596/2014,
biorgc pod uwage kryteria okreslone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia
Komisji uwzglednia opini¢ oceniajaca Europejskiego Urzgedu Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych, o ktorej mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia
596/2014.”;

w art. 25 w ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
»,Do wniosku nalezy dolaczy¢ statut spotki, regulamin rynku regulowanego,

analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia rynku regulowanego,



6)

7)

8)

9)
10)

11)

procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1

rozporzadzenia 596/2014.”;

w art. 28 w ust. 2 pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu
informacji poufnych lub przeciwdziatanie 1 ujawnianie przypadkow
manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014.”;

w art. 29a w ust. 4 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014, lub procedur¢ przeciwdziatania manipulacji na
rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;”;

w art. 29b w ust. 2 pkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14) procedure przeciwdzialania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku,
0 ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, lub manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;”;

w dziale 1l w rozdziale 2 uchyla si¢ oddziaty 3 i 4;

w art. 69b w ust. 2:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdzialania wykorzystaniu
informacji wewngtrznej, o ktdrej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia
1031/2010, informacji poufnej oraz przeciwdziatania i ujawniania
przypadkow manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b
rozporzadzenia 1031/2010, oraz manipulacji na rynku, o ktérej mowa
w art. 12 rozporzadzenia 596/2014.”,

b) uchyla si¢ pkt 9;

w art. 78:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazadaé¢ od
firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia

obrotu tymi instrumentami finansowymi.”,



b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskazac¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3.

3b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w
ust. 3, wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.”;

12) wart. 82 w ust. 2:
a) pkt 4b otrzymuje brzmienie:

,»4b) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;”,

b) po pkt 4b dodaje si¢ pkt 4c w brzmieniu:

,»4C) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku gdy wnioskodawca
zamierza organizowac:

— alternatywny system obrotu lub
— zorganizowang platforme obrotu;”;
13) w art. 83a ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego
zglaszania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w szczegdélnych przypadkach —
radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym rozporzadzenia 596/2014 oraz
obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur i standardow etycznych.”;

14) w art. 98 ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. Rownowarto$¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w
ust. 1-4, oblicza si¢ z zastosowaniem $redniego kursu euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia roku poprzedzajacego dany rok
obrotowy, przy czym na potrzeby postgpowania w przedmiocie udzielenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej — z zastosowaniem
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego
w dniu poprzedzajagcym date zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na

prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.”;



15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

w art. 109 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) z zachowaniem wymogoéw okreslonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia
596/2014 oraz”,

w art. 110a w ust. 1 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,»9) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢, o ktorej mowa w art.
4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, do ktorej stosuje si¢ przepisy
rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstgpne
rozporzadzenia 575/2013;”,

w art. 111 w ust. 2a pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) dokumenty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4c, 71 10;”;

w art. 150 w ust. 1:

a) w pkt 14 lit. e otrzymuje brzmienie:

»€) w przypadkach okre$lonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a,
art. 22 i art. 24a ustawy o nadzorze, a takze w art. 62a ust. 2, art. 96 ust.
10-10c oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,”,

b) w pkt 15 w lit. d $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. e w
brzmieniu:

,»€) W przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2
ustawy o nadzorze;”;

w dziale VI uchyla si¢ rozdziat 2;

w art. 165a w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»,0) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie
platformy aukcyjnej, w szczegdlnosci rozporzadzenia 1031/2010 oraz
rozporzadzenia 596/2014;”,

w art. 167 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do
dziatalno$ci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej wykonywania,
przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013,
przepisy rozporzadzenia 596/2014 oraz inne bezposrednio stosowane
przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatalnosci

firmy inwestycyjnej;”;



22) po art. 170d dodaje si¢ art. 170e~170g w brzmieniu:

»Art. 170e. 1. W przypadku gdy centralny depozyt papierow warto$ciowych
narusza:

1)  wymogi organizacyjne okre$lone w art. 26-30 rozporzadzenia 909/2014,

2) zasady prowadzenia dziatalno$ci okre$lone w art. 32-35 rozporzadzenia
909/2014,

3) wymogi dotyczace ustug centralnego depozytu papierow wartosciowych
okreslone w art. 3741 rozporzadzenia 909/2014,

4) wymogi ostroznosciowe okreSlone w art. 43-46 oraz art. 47 ust. 2
rozporzadzenia 909/2014,

5) wymogi kapitatowe okreslone w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014,

6) wymogi dotyczace polaczen operacyjnych centralnych depozytéw papierow
wartosciowych okreslone w art. 48 rozporzadzenia 909/2014,

7) zasady udzielania przez centralne depozyty papierow wartosciowych
poszczegolnych rodzajow dostgpu, okreslone w art. 49-53 rozporzadzenia
909/2014

— Komisja moze nakaza¢ centralnemu depozytowi papierow wartosciowych

usunigcie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na ten

podmiot kare pieni¢zna do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 82

680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub
straty uniknigtej przez centralny depozyt papierow wartosciowych w wyniku
naruszenia wymogow i zasad, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej
mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokos$ci
dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy centralny depozyt papierow wartosciowych jest
jednostka dominujaca, ktéra sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu centralnego depozytu ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy.



4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi
papierow wartosciowych na podstawie art. 16 rozporzadzenia 909/2014 w
przypadkach okreslonych w art. 20 tego rozporzadzenia.

5. W decyzji w przedmiocie cofni¢cia zezwolenia udzielonego centralnemu
depozytowi papieréw wartosciowych na podstawie art. 16 rozporzadzenia
909/2014 Komisja moze jednoczesnie natozy¢ kare pieni¢zng, o ktorej mowa w
ust. 1 lub 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ centralny
depozyt papierow wartosciowych.

6. W przypadku gdy centralny depozyt papierow wartoSciowych narusza
wymogi i zasady, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania
dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen lub natozy¢ na te osoby karg
pieniezng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow
warto$ciowych odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie
dtuzszy niz 12 miesigcy;

3) odwota¢ cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow wartosciowych
odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie - w przypadku gdy
naruszenia, o ktorych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i
systematyczny.

7. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacjg¢ o:

1) tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢
I nazwisko osoby fizycznej lub firmg¢ (nazwe) centralnego depozytu
papierow wartosciowych, na ktory zostala natozona sankcja,

2) zlozeniu wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktorej ten
whniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji

— zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

8. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 7
pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisj¢ uchwaty.

9. Informacje, o ktorych mowa w ust. 7, dotyczace imienia i nazwiska
osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, Komisja udostepnia na swojej stronie

internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostg¢pnienia.



Art. 170f. 1. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia
bankowych uslug pomocniczych lub centralny depozyt papierow warto$ciowych,
ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat
zezwolenie na $wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w
zalgczniku do tego rozporzadzenia, narusza:

1) wymogi ostroznos$ciowe dotyczace ryzyk kredytowych, okreslone w art. 59

ust. 3 rozporzadzenia 909/2014,

2) wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk utraty ptynnosci, okreslone w art.

59 ust. 4 rozporzadzenia 909/2014
— Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usunigcie stwierdzonych naruszen lub
przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te podmioty kare¢ pieniezng do wysokosci
82 680 000 zt albo kwoty stanowiagcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub
straty uniknigtej przez podmioty, o ktdérych mowa w ust. 1, w wyniku naruszenia
wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
Komisja moze nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $§wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych lub centralny depozyt papierow wartosciowych, ktory na
podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zataczniku do tego
rozporzadzenia, jest jednostkg dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1,
stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tych
podmiotdw ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi
papieréw wartoSciowych na podstawie art. 54 rozporzadzenia 909/2014 w
przypadkach okreslonych w art. 57 tego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do §wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych lub centralny depozyt papierow wartosciowych, ktory na

podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskal zezwolenie na
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swiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zalaczniku do tego

rozporzadzenia, narusza wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze:

1)

2)

3)

1)

2)

3)

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania
dziatan skutkujgcych powstaniem naruszen lub natozy¢ na te osoby karg
pienigezng do wysokosci 20 670 000 zt;

zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone
naruszenie podmiotu wyznaczonego do $wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktoéry na
podstawie art. 54 ust. 2 lit a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zataczniku do
tego rozporzadzenia — na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

odwota¢ czlonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie
podmiotu wyznaczonego do $§wiadczenia bankowych ustug pomocniczych
lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktoéry na podstawie art.
54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych uslug pomocniczych okreslonych w zalgczniku do tego
rozporzadzenia — w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1,
majg charakter powazny i systematyczny.

6. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacjg o:

treSci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju 1 charakterze naruszenia, imi¢
i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwe) podmiotu wyznaczonego do
$wiadczenia bankowych ustlug pomocniczych lub centralnego depozytu
papierow wartosciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a
rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na $wiadczenie bankowych
ustlug pomocniczych okreslonych w zalaczniku do tego rozporzadzenia, na
ktoéry zostala natozona sankcja,

ztozeniu wniosku o0 ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacje o decyzji, ktorej ten
whniosek dotyczy,

tresci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyzji

— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

7. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 6

pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisje uchwaty.
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8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, dotyczace imienia i nazwiska

osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, Komisja udostepnia na swojej stronie

internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostg¢pnienia.

Art. 170g. Komisja, naktadajac sankcje, o ktorych mowa w art. 170e lub art.

170f, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 64 rozporzadzenia
909/2014.”;

23) uchyla sig art. 172;

24) wart. 173:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie realizacji programu
odkupu, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 596/2014, lub
stabilizacji, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. d tego rozporzadzenia, z
naruszeniem zasad okreslonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem
art. 5 rozporzadzenia 596/2014, lub =z naruszeniem standardow
technicznych, wydanych na podstawie art. 5 ust. 6 tego rozporzadzenia,
Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 500
000 zt.”,
po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»-la. W przypadku gdy naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, dopuszcza
si¢ alternatywna spdltka inwestycyjna, zarzadzana przez zewnegtrznie
zarzadzajacego ASI, kara, o ktorej mowa w ust. 1, jest nakladana na
zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych.”,
uchyla si¢ ust. 2,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Na kazdego kto narusza obowigzek posiadania rozwigzan,
systemoOw i procedur, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
596/2014, lub nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 i 2
tego rozporzadzenia, lub przekazuje je z naruszeniem warunkow
okreslonych w tym przepisie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zna:

1)  w przypadku o0sob fizycznych — do wysokosci 4 145 600 zt;
2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10 364 000 zt lub do

kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
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wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt.”,

po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

JAa. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci
osiggnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o
ktérych mowa w ust. 4, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja
moze natozy¢ karg pieniezng do wysokos$ci trzykrotnej kwoty osiggnigtej
korzysci lub uniknietej straty.”,
uchyla si¢ ust. 5,
ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7. Na kazdego kto sporzadza lub rozpowszechnia rekomendacje
inwestycyjne lub inne informacje rekomendujace lub sugerujace strategie
inwestycyjng z naruszeniem art. 20 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 lub nie
zachowuje nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie
zapewnia rzetelno$ci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnia swojego
interesu 1 konfliktow intereséw istniejacych w chwili ich sporzadzania lub
rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare
pieni¢zna:

1)  w przypadku o0sob fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.”,

po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a w brzmieniu:

»7a. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggni¢tej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o
ktérych mowa w ust. 7, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja
moze natozy¢ karg pieniezng do wysokos$ci trzykrotnej kwoty osiggnigtej
korzysci lub uniknietej straty.”,
ust. 9 otrzymuje brzmienie;

»9. Woydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po

przeprowadzeniu rozprawy.”;
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art. 174 otrzymuje brzmienie:

»Art. 174, 1. Na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19
ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknigtego, dokonuje
transakcji na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzng do wysokosci 2 072 800 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub
straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1,
zamiast Kkary, oktorej mowa w tym ustepic, Komisja moze nalozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej
straty.

3. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.”;
po art. 174 dodaje si¢ art. 174a w brzmieniu:

HArt. 174a. 1. W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby peknigce;j
obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12
rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupelniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wylaczenia niektorych organéw publicznych 1 bankoéw centralnych
panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progow
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wtasciwych organdw do celow powiadomien o opdznieniach, zgody
na obrot w okresach zamknigtych oraz rodzajoéw transakcji wykonywanych przez
0soby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia
(Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare
pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zt.

2. W przypadku emitenta begdacego funduszem inwestycyjnym albo
alternatywna spotka inwestycyjna, kara pieni¢zna jest nakladana odpowiednio na
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu
inwestycyjnego, aw przypadku funduszu inwestycyjnego, co do Kktdrego
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowe, 0 ktorej mowa w art. 4
ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE,

zewngtrznie  zarzadzajacego ASI  wrozumieniu ustawy o funduszach
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inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna spotka inwestycyjng.”;

27) wart. 175:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowiazek,
0 ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna:

1)  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4 145 600 zt.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej
lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa w
ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagniete] korzysci lub
uniknigtej straty.

4. W przypadku emitenta bedagcego funduszem inwestycyjnym albo
alternatywng spotka inwestycyjng, kara pienigzna jest nakladana
odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem
tego funduszu inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co
do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowe, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na
zarzadzajacego z UE, zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego tg alternatywng spotka
inwestycyjna.”;

28) po art. 175 dodaje si¢ art. 175a w brzmieniu:

LArt. 175a. W przypadku gdy uczestnik rynku uprawnien do emisji lub
platforma aukcyjna nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-5 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4

145 600 zt.”;
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art. 176 otrzymuje brzmienie:

»Art. 176. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, 0 ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia
596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci
4 145 600 zt, lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

2. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktora w tym okresie
pehita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem  funduszu
inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

3. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej
stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w ust. 1,
zamiast Kkary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.”;
po art. 176b dodaje si¢ art. 176¢c—176f w brzmieniu:

»Art. 176¢. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art.
167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Komisja moze
nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktore maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w
przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji za naruszenie obowiazkoéw, o ktorych mowa w art. 165 ust. 1 pkt
5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a
lub art. 176.

Art. 176d. 1. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosSci prawnej przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub

art. 176, Komisja moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej
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obowigzkow nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osobg prawng lub t¢
jednostke przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173,
art. 174, art. 175 lub art. 176, zawierania, na rachunek wlasny lub na rachunek
osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, na czas okre$lony, nieprzekraczajacy 5 lat.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie obowigzkoéw, o ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 i art. 176.

2. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, przez
osobe fizyczng, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania $rodkow, o
ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zakazac tej osobie
fizycznej, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej,
transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, na czas okre§lony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 176e. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4 lub
7, art. 175a lub art. 176 ust. 1, jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym
mowa w art. 173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy.

Art. 176f. Komisja, naktadajgc sankcje, o ktorej mowa w art. 173-176,
uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014.”,
art. 180 otrzymuje brzmienie:

LArt. 180. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. c
rozporzadzenia 596/2014, ujawnia informacj¢ poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4,

albo obu tym karom tgcznie.”;
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w art. 181:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»-1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. a

rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje informacje¢ poufna,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od
3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom lacznie.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;

art. 182 i art. 183 otrzymujg brzmienie:

LJArt. 182, Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. b
rozporzadzenia 596/2014, udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4,

albo obu tym karom tgcznie.

Art. 183. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 15 rozporzadzenia
596/2014, dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 12 tego rozporzadzenia,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3

miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje, o
ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014,

podlega grzywnie do 2 000 000 z1.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 .

poz. 1988, 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 85) w art. 133 w ust. 1 pkt 3

otrzymuje brzmienie:

»3) zgodnosci dziatalno$ci prowadzonej przez banki zgodnie z art. 70 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z
przepisami tej ustawy, niniejszej ustawy, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.
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UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pozn.zm.”), aktami delegowanymi

wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia oraz ze statutem;”.

Art. 3. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 719, 831, 904 i 1848) art. 58b i art. 58¢ otrzymujg brzmienie:

LArt. 58b. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 39 lit. a
rozporzadzenia 1031/2010, ujawnia informacj¢ wewnetrzng, o ktérej mowa w art.
37 lit. a tego rozporzadzenia, jakiejkolwiek innej osobie,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4,

albo obu tym karom tgcznie.

Art. 58c. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 39 lit. b
rozporzadzenia 1031/2010, zaleca innej osobie ztozenie lub naklania ja, na
podstawie informacji wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a tego
rozporzadzenia, do zlozenia, zmiany lub wycofania oferty na produkty
sprzedawane na aukcji, ktorych dotyczg te informacje,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4,

albo obu tym karom tgcznie.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci
podmiotow zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary (Dz. U. z 2016 r. poz.
1541) w art. 16 w ust. 1 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

»,b) art. 178-183 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636),”.

Art.5. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896,
1948 i 2260) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) wart. 93a ust. 2 otrzymuje brzmienie :
»2.Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej,

przyjmuje si¢, ze instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1

pkt 1, spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 czgéci wspolnej, oraz

kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.”;

% Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogltoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,
Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
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w art. 282 w ust. 3 w pkt 7 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 8 w
brzmieniu:
,»,8) W przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2

ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

(Dz. U. 22016 r. poz. 1289) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 2 po pkt Se dodaje si¢ pkt 5f w brzmieniu:

,»of) rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.
UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, z pozn. zm.®);”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012, rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wytaczeniem
art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia
909/2014.”;
po art. 3 dodaje si¢ art. 3a i art. 3b w brzmieniu:

»Art. 3a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych
naruszen przepisow rozporzadzenia 596/2014. Przekazanie Komisji zgloszenia
naruszen lub potencjalnych naruszen przepisow rozporzadzenia 596/2014 nie
narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe;.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, w tym
informacje, ktére moglyby umozliwi¢ identyfikacj¢ osoby dokonujacej
zgloszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o
dokonaniu zgtoszenia moga by¢ ujawnione wytacznie:

1) w =zawiadomieniu o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w
dokumentach przekazywanych w uzupetieniu takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sgdu lub prokuratora w zwigzku z toczgcym si¢ postepowaniem

karnym lub postgpowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe;

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,

Dz. Urz. UE L 175z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
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3) w ramach wspotpracy migdzynarodowej z panstwami trzecimi, na zasadach
okreslonych w porozumieniach zawieranych na podstawie art. 26 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014, a gdy informacja zawiera dane osobowe -
Z uwzglednieniem warunkow okreslonych w art. 29 tego rozporzadzenia.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1, sposob
postepowania z odebranymi zgloszeniami i ich przechowywania, a takze
informowania o sposobie odbierania zgloszen i o dziataniach, jakie moga by¢
podejmowane po przyjeciu zgtoszenia, majac na wzgledzie zapewnienie nalezytej
ochrony osoby dokonujacej zgloszenia lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie,
w zakresie wskazanym w art. 32 ust. 2 lit. b i ¢ rozporzadzenia 596/2014.

Art. 3b. Podmioty wymienione w art. 5 pkt 2, 4-6d, 9-16 i 18-20 s3
obowigzane posiada¢é procedury anonimowego zglaszania wskazanemu
cztonkowi zarzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen
przepisow rozporzadzenia 596/2014, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych
podmiotow.”;

w art. 5:

a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) emitenci dokonujacy oferty publicznej papierow wartosciowych w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej lub emitenci, ktérych papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
ktére sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, a takze
emitenci, ktorzy ubiegaja si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie ich
papieréw wartosciowych do takiego obrotu,”,

b) w pkt 20 na koncu dodaje si¢ przecinek i dodaje si¢ pkt 21 w brzmieniu:

»21) uczestnicy rynku uprawnien do emisji w rozumieniu rozporzadzenia
596/2014",

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidtlowego wykonywania okre§lonych zadan w zakresie nadzoru, w tym
zadan okre$lonych ustawa o nadzorze uzupelniajacym, rozporzadzeniem
575/2013 oraz rozporzadzeniem 596/2014, lub”;

w art. 24 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) informacji poufnych w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014 lub

informacji poufnych, o ktéorych mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia
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1031/2010, oraz informacji wewngtrznych w rozumieniu art. 37 lit. a

rozporzadzenia 1031/2010,”;

po art. 24 dodaje si¢ art. 24a w brzmieniu:

»Art. 24a. 1. W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare za naruszenie

przepisow rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze uchwaly,

zdecydowa¢ o przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o jej wydaniu,

w zakresie i w Sposob okreslony w art. 34 tego rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska

osoby, ktorej dotyczy decyzja, Komisja udostgpnia na swojej stronie internetowej

przez okres roku, liczac od dnia ich udostgpnienia.”;

w art. 25 w ust. 1:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przypadkach naruszenia przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o gieldach towarowych, rozporzadzenia
1031/2010 i rozporzadzenia 596/2014,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie manipulacji, o
ktérej mowa w rozporzadzeniu 596/2014 albo rozporzadzeniu
1031/2010, lub popethieniu przestepstwa lub wykroczenia, o ktorych
mowa W przepisach wymienionych w pkt 17;

w art. 36:
a) w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Wyniki kontroli zamieszcza si¢ w protokole kontroli sporzadzonym

w trzech egzemplarzach, z ktorych dwa dorecza si¢ kontrolowanemu w

terminie 30 dni od dnia przekazania mu informacji, o ktérej mowa w art. 29

ust. 4.7,

b) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. Kontrolowany lub osoba przez niego upowazniona parafuje
rowniez kazdag stron¢ jednego z otrzymanych egzemplarzy protokotu, a
nastepnie dorgcza ten egzemplarz Komisji, na zasadach i w trybie
okreslonych w ust. 1, w terminie 14 dni od dnia otrzymania protokotu, z

zastrzezeniem ust. 2b—2d.”,
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c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Kontrolowany ma prawo przedstawienia umotywowanych
zastrzezen do protokotu kontroli. Zastrzezenia dorgcza si¢ na piSmie
Przewodniczacemu Komisji, w sposob okreslony w ust. 1, w terminie 14 dni
od dnia otrzymania protokotu kontroli.”,

d) wust. 4 pkt 112 otrzymuja brzmienie:

»1) uwzglednia zastrzezenia kontrolowanego — dokonuje si¢ zmiany
protokotu w niezbednym zakresie w formie pisemnego aneksu, ktory
dorecza si¢ kontrolowanemu w terminie 30 dni od dnia otrzymania
tych zastrzezen, przy czym przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio;

2) nie uwzglednia zastrzezen kontrolowanego — dorgcza  si¢
kontrolowanemu pisemne stanowisko dotyczace tych zastrzezen, w
terminie 30 dni od dnia ich otrzymania.”,

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Wraz z aneksem lub stanowiskiem, o ktérych mowa w ust. 4, albo
po Dbezskutecznym uplywie terminu do przedstawienia zastrzezen,
Przewodniczacy Komisji moze wyda¢ =zalecenia usuni¢cia przez
kontrolowanego nieprawidlowo$ci stwierdzonych na podstawie wynikow
kontroli, zwane dalej ,,zaleceniami”, w terminie nie krotszym niz 14 dni od
dnia otrzymania tych zalecen, z zastrzezeniem ust. 6.”,

f)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,0. W przypadkach niecierpiacych zwloki, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes inwestorow, Przewodniczacy Komisji
moze wyda¢ zalecenia nawet przed zakonczeniem kontroli, wyznaczajac
kontrolowanemu termin do usuni¢cia nieprawidtowosci krotszy niz 14 dni.
O wydaniu zaleceh w tym trybie zamieszcza si¢ wzmiank¢ w protokole
kontroli.”,

g) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, ust. 2a, ust. 3-5, ust. 5a i ust. 8,
uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem pismo zostalo nadane w
polskiej placowce pocztowej operatora wyznaczonego w rozumieniu ustawy
z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe.”;

10) w art. 38 w ust. 1 po wyrazach ,,art. 171a” skresla si¢ wyrazy ,, i art. 172",



23

Art. 7. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) wart. 4:

a) po pkt 25 dodaje si¢ pkt 25a i 25b w brzmieniu:

»25a)rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie

naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu

Europejskiego 1 Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z
pozn. zm.");

25b) rozporzadzeniu 2016/301 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

delegowane Komisji (UE) 2016/301 z dnia 30 listopada 2015 r.
uzupetniajace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego 1
Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego oraz
upowszechniania reklam i zmieniajace rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 58 z 04.03.2016, str. 13);”,
b) w pkt 28 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 29-31 w
brzmieniu:
»29) uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot,
0 ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 596/2014;
30) zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to system lub
platforme w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 rozporzadzenia 596/2014;
31) informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacj¢ poufng w
rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014.”;
2) po art. 4a dodaje si¢ art. 4b w brzmieniu:
»Art. 4b. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o emitencie ubiegajacym si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub

emitencie ubiegajagcym si¢ o wprowadzenie papieréw wartosciowych do

N Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,
Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
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alternatywnego systemu obrotu nalezy przez to rozumie¢ emitenta, ktory
odpowiednio wystapil z wnioskiem o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub z wnioskiem o wprowadzenie papieréw
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu.”;

w art. 24:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) udostepnia informacj¢ o szczegblowych warunkach oferty do
publicznej wiadomos$ci w sposéb przewidziany dla prospektu
emisyjnego, w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie si¢ z
jej trescia, nie pozniej jednak niz przed rozpoczgciem subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych objetych prospektem emisyjnym
podstawowym, z uwzglednieniem art. 22 iart. 26 rozporzadzenia
809/2004 oraz art. 7 rozporzadzenia 2016/301.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, informacja o
szczegdtowych warunkach oferty powinna spetnia¢ przynajmniej jeden z
warunkow, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 lub 2.”;
w art. 26 w ust. 2 skres$la si¢ zdanie drugie;
w art. 37 w ust. 6 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
»Szczegdlowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, okreSlajg przepisy art. 6 i art. 8
rozporzadzenia 2016/301.”;
w art. 47 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. Szczegdlowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego okreslajg przepisy art. 6 1 art. 8 rozporzadzenia 2016/301.”;
w art. 53:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Emitent lub sprzedajacy moze prowadzié, takze za posrednictwem
innych oso6b i podmiotow, akcje promocyjng w rozumieniu i w formie
wskazanych w art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 809/2004 oraz art. 11 i art. 12
rozporzadzenia 2016/301.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny

by¢ zgodne =z informacjami zamieszczonymi w  memorandum
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informacyjnym udostegpnionym do publicznej wiadomosci albo z

informacjami, ktéore powinny by¢ zamieszczone w memorandum

informacyjnym na podstawie przepiséw prawa gdy memorandum jeszcze
nie zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, jak rdwniez nie moga
wprowadza¢ inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta 1 oceny papierow
warto$ciowych.”,

c) w ust. 12 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow wynikajacych z ust. 3,

5-7 lub 9 lub art. 11 lub art. 12 rozporzadzenia 2016/301, Komisja moze, z

zastrzezeniem art. 19:”;
po art. 55b dodaje si¢ art. 55¢ w brzmieniu:

»Art. 55¢. 1. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie oraz emitent
papierdw wartosciowych, ktore sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, sa
obowigzani przekazywa¢ do systemu gromadzenia informacji, prowadzonego
zgodnie z art. 56 ust. la, wszystkie informacje przekazywane do publicznej
wiadomosci na podstawie przepiséw rozdziatu 3, rozdziatu 4 oddziatu 1 oraz
rozporzadzenia 596/2014.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papieréw wartosciowych, ktére sg
przedmiotem obrotu na zorganizowanej platformie obrotu, oraz uczestnika rynku
uprawnien do emisji.”;

w art. 56:
a) wust. 1 uchyla si¢ pkt 1,
b) ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»-la. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
informacje poufne, a takze zapewnia powszechny i staty dostgp do tych
informaciji, z  uwzglednieniem  konieczno$ci  zagwarantowania
bezpieczenstwa informacji oraz pewnosci zrodta informacji.”,

C) uchylasi¢ust. 213,
d) uchyla si¢ ust. 5,
e) ust. 718 otrzymuja brzmienie:
7. Emitent z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorego

papiery wartosciowe nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w panstwie czlonkowskim przekazuje Komisji
informacje, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli Rzeczpospolita Polska jest dla
niego panstwem macierzystym. Jezeli panstwem macierzystym jest inne
panstwo cztonkowskie niz Rzeczpospolita Polska, zakres 1 terminy
przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 1, okreslaja przepisy
panstwa macierzystego.

8. Emitent, ktéry na podstawie art. 55a ust. 1 pkt 2, ust. 2 lub ust. 3a
wybral jako panstwo macierzyste Rzeczpospolita Polska, jest obowigzany
przekazywac¢ informacje zgodnie z ust. 1. Sposob przekazywania informacji,
0 ktorych mowa wust. 1, w panstwie przyjmujacym okreslaja przepisy

panstwa przyjmujacego.”;

10) wuchyla sig art. 57;
11) wart. 58:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie obowigzki
przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w art.
56 ust. 1 pkt 2, art. 70 pkt 1 i 3, art. 80 1 art. 86 ust. 2, wykonuja za
posrednictwem jednej osoby prawnej lub wigkszej liczby os6b prawnych
albo jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowoSci prawnej,
wskazanej w drodze decyzji Komisji, zwanej dalej ,agencja
informacyjng”.”,
po ust. 1 dodaje si¢ ust. la—1c w brzmieniu:

»la. Emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie lub emitent
papierow  wartoSciowych, ktore sa wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie
wprowadzenie, obowigzki przekazywania do publicznej wiadomosci
informacji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 596/2014, oraz
informacji poufnych wykonuja za posrednictwem jednej agencji

informacyjnej lub wigkszej liczby agencji informacyjnych.
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Ib. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papieréw wartosciowych,
ktore sg przedmiotem obrotu na zorganizowanej platformie obrotu, oraz
uczestnika rynku uprawnien do emisji.

Ic. Emitent papierow wartosciowych, ktore sa wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, obowigzki przekazywania do publicznej
wiadomosci informacji, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 i 3, wykonuje za
posrednictwem jednej agencji informacyjnej lub wigkszej liczby agencji
informacyjnych.”,

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dost¢p do informacji,
0 ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 oraz art. 70 pkt 1 i 3, art. 80 i art. 86
ust. 2, informacji przekazywanych na podstawie art. 19 wust. 3
rozporzadzenia 596/2014 oraz informacji poufnych, niezwltocznie po ich
otrzymaniu od:

1) emitenta lub
2) uczestnika rynku uprawnien do emisji.”;
12) w art. 60 uchyla si¢ ust. 1;
13) w art. 62 uchyla sig ust. 1-3;
14) po art. 62 dodaje si¢ art. 62a w brzmieniu:
»Art. 62a. 1. Wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 17 w ust. 4 w akapicie
trzecim w zdaniu pierwszym rozporzadzenia 596/2014, przekazuja Komisji:
1) emitent;
2)  uczestnik rynku uprawnien do emisji.
2. W przypadku przekazania wyjasnien, o ktorych mowa w art. 17 w ust. 4
w akapicie trzecim w zdaniu pierwszym rozporzadzenia 596/2014, przez
emitenta, ktoérego papiery wartoSciowe zostaly wprowadzone wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu, lub ktory ubiega si¢ o takie wprowadzenie, a
jego papiery warto$ciowe nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, Komisja przekazuje te wyjasnienia spotce prowadzacej rynek
regulowany, organizujacej ten alternatywny system obrotu, ktéra zapewnia
sprawowanie nadzoru, o ktérym mowa w art. 68b ust. 1.”;

15) wuchyla si¢ art. 66 i art. 67,
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16) w art. 68:

a)

b)

w ust. 1:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby

wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta

papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to

dopuszczenie lub ktérego papiery warto§ciowe zostaly wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie

wprowadzenie albo pozostajagce z nim w stosunku pracy lub bedace

odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu

upadiosciowym lub zarzadcag ustanowionym w postepowaniu

restrukturyzacyjnym, sg obowigzane do niezwlocznego udzielenia

pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i

przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentow i innych no$nikoéw

informacji, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan

Komisji w zakresie:”,

pkt 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty
obowigzkow informacyjnych, w tym obowigzku, o ktérym mowa
w art. 17 rozporzadzenia 596/2014;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktoérej mowa
w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;”,

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»,0) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkow, o ktorych
mowa w art. 18 i art. 19 rozporzadzenia 596/2014.”,

uchyla si¢ pkt 7,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do 0sob wchodzacych w sktad organow

zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych, ktérego

papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na zorganizowanej

platformie obrotu, albo pozostajacych z nim w stosunku pracy lub bedacych

odpowiednio likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postepowaniu
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upadtosciowym  lub  zarzadcg  ustanowionym w  postepowaniu
restrukturyzacyjnym takiego emitenta.”,
c) dodaje si¢ ust. 61 7 w brzmieniu:

,0. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
uczestnik rynku uprawnien do emisji, osoby wchodzace w sklad organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych uczestnika rynku uprawnien do emisji albo
pozostajace z nim w stosunku pracy lub bedace odpowiednio likwidatorem,
syndykiem ustanowionym w postepowaniu upadtosciowym lub zarzadca
ustanowionym w postepowaniu restrukturyzacyjnym, sa obowigzani do
niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a
takze sporzadzenia i przekazania, na koszt uczestnika rynku uprawnien do
emisji, kopii dokumentéw 1 innych no$nikoéw informacji, w celu
umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkoéw
informacyjnych, w tym obowigzku, o ktéorym mowa w art. 17
rozporzadzenia 596/2014;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w
art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu
informacji poufnej;

4) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkow, o ktorych mowa w
art. 18 1 art. 19 rozporzadzenia 596/2014.

7. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wydac zalecenia
w celu zaprzestania naruszania obowigzkéw informacyjnych, w tym
obowigzkow przekazywania informacji okreslonych w rozporzadzeniu
596/2014, a takze w aktach delegowanych wydanych na jego podstawie, w
stosunku do:

1) emitenta, o ktorym mowa w ust. 1, lub

2)  uczestnika rynku uprawnien do emisji.”;

17) po art. 68a dodaje si¢ art. 68b i art. 68¢c w brzmieniu:
»Art. 68b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje
alternatywny system obrotu, jest obowigzana zapewni¢ nadzor nad
wykonywaniem przez emitentdw, Kktorych papiery warto$ciowe zostaty

wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu lub sg przedmiotem
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ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, obowiazkow, okreslonych w art. 17 ust. 1, 4
I ust. 7-9 oraz art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014. W przypadku gdy
papiery wartoSciowe zostaty wprowadzone do wigcej niz jednego alternatywnego
systemu obrotu, nadzor zapewnia spotka prowadzaca alternatywny system
obrotu, do ktorego papiery warto$ciowe emitenta zostaly wprowadzone po raz
pierwszy, a w przypadku rownoczesnego wprowadzenia do obrotu w wiecej niz
jednym alternatywnym systemie obrotu — spotka, ktora wczesniej rozpoczeta
prowadzenie takiego systemu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny
system obrotu, jest obowigzana opracowaé, wdrozy¢ i stosowa¢ odpowiednie
rozwigzania techniczne 1 organizacyjne oraz regulaminy 1 procedury
zapewniajace sprawowanie nadzoru w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1. Spotka
prowadzaca rynek regulowany ocenia adekwatnos¢ 1 skuteczno$¢ stosowanych
rozwigzan, procedur i regulaminéw, nie rzadziej niz raz w roku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny
system obrotu, moze zada¢ niezwtocznego udzielenia przez osoby wymienione w
art. 68 ust. 1 pisemnych lub ustnych informacji 1 wyjasnien, a takze sporzadzenia
1 przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw 1 innych no$nikow
informacji, niezbednych do wykonywania nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1, w
szczegoOlnosci list 0sob posiadajacych dostep do informacji poufne;.

4. O kazdym przypadku nieprzekazania spoéice prowadzacej rynek
regulowany, ktora organizuje alternatywny system obrotu, na jej zadanie,
informacji, wyjasnien lub kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, spotka ta niezwlocznie informuje Komisje.

5. Cztonkowie organow spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora
organizuje alternatywny system obrotu, jej pracownicy i osoby zatrudnione na
podstawie umowy 0 dzielo, umowy zlecenia albo innych uméw o podobnym
charakterze sa obowigzani do nieujawniania osobom nieupowaznionym
informacji uzyskanych na podstawie ust. 3. Obowigzek ten trwa rowniez po
ustaniu pelnienia funkcji w organach spotki i1rozwigzaniu stosunku pracy,
umowy o dzieto, umowy zlecenia albo innych uméw o podobnym charakterze.

Art. 68c. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje
alternatywny system obrotu, zawiadamia Komisj¢ o ujawnionym istotnym

przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 68b ust. 1.
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2. Zawiadomienie zawiera co najmniej:

1)  dane identyfikujace podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia;

2) rodzaj naruszenia oraz czas i sposob jego dokonania;

3) ustalong wysoko$¢ uzyskanej korzysci lub uniknigtej straty, o ile da si¢ ja
ustali¢, wraz ze wskazaniem sposobu jej ustalenia;

4) inne informacje, nosniki danych i dokumenty, ktére w ocenie spotki
prowadzacej rynek regulowany moga by¢ przydatne w prowadzeniu sprawy
przez Komisje.

3. W przypadku gdy przekazane w zawiadomieniu informacje sa
niekompletne, Komisja moze zazada¢ ich uzupehienia przez spotke prowadzaca
rynek regulowany, ktdra organizuje alternatywny system obrotu.

4. Do zawiadomienia spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora
organizuje alternatywny system obrotu, zalgcza zgromadzone w sprawie
materiaty, w tym oryginaly dokumentéw i inne no$niki informacji, a takze
utrwalone informacje przekazane jej na podstawie art. 68b ust. 3 w innej formie
niz na trwalym no$niku informacji.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny
system obrotu, moze W razie ujawnienia innych niz istotne przypadkow
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 68b ust. 1, wyda¢ w stosunku do
emitenta, o ktorym mowa w art. 68b ust. 1, zalecenia w celu zaprzestania
naruszania obowigzkéw informacyjnych.”;

w art. 69 w ust. 2 w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

»0) 5% o0golnej liczby glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okre$lony w lit. a
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;”;

w art. 92 pkt 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej akcji spotki publicznej dopuszczonych do tego obrotu, ktore sa
jednoczesnie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innym
panstwie, z tym ze obowigzek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spoiki,
ktore zostaly nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i s3 zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych na tym terytorium

wedhug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania;
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wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej akcji spotki publicznej z siedzibag w innym panstwie, ktore sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z tym ze obowigzek ogloszenia wezwania
dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych
w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych na tym
terytorium wedtug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego

wezwania.”;

20) wart. 96:

a)

b)

w ust. 1:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych
mowa w art. 15a ust. 4 1 5, art. 20, art. 24 ust. 11 3, art. 37 ust. 3 i
4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2—4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1-
2a, art. 40, art. 41 ust. 1, 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust.
1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3
zdanie drugie iust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢ w
zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 58 ust. 1-1Db, art. 59
w zakresie dotyczacym informacji biezacych, art. 62 ust. 61 8 i art.
70 pkt 21 3,7,
—  cze$¢ wspolna otrzymuje brzmienie:
-— Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu W
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow
warto§ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorac pod
uwage w szczegolno$ci sytuacje finansowa podmiotu, na ktoéry jest
naktadana kara, kar¢ pienigzng do wysokosci 1000 000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tgcznie.”,
ust. la otrzymuje brzmienie:
»la. W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa
w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedazy objetych lub nabytych papierow

wartosciowych, w swoim imieniu i na swodj rachunek, w drodze oferty
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publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej
zgody tego emitenta, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartos$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo nalozy¢ kar¢ pienigzna
do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.”,

ust. le otrzymuje brzmienie:

»le. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 56-56¢c w zakresie informacji
okresowych, art. 59 w zakresie informacji okresowych lub art. 63, Komisja
moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 zt
albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zl, albo zastosowac¢ obie sankcje
facznie. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1, Komisja moze wydaé¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow
warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieni¢zna do
wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000
zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.”,
ust. 1g otrzymuje brzmienie:

»lg. W przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca, ktora
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny
przychod, o ktorym mowa w ust. le, 1i oraz 1j, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.”,
po ust. 1g dodaje si¢ ust. 1ga w brzmieniu:

»lga. Przepis ust. 1g stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do

emisji.”,
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w ust. 1h:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa w ust. 1-1e

oraz ust. 1li-11, Komisja bierze w szczego6lnosci pod uwage:”,

—  pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) uprzednie naruszenia przepisOw ninigjszej ustawy, a takze
bezposrednio stosowanych aktow prawa Unii Europejskiej,
regulujacych funkcjonowanie rynku kapitalowego, popeinione
przez podmiot, na ktéry jest naktadana kara.”,

po ust. 1h dodaje sig¢ ust. 1i—1m w brzmieniu:

»11. Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
0 ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o
wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

1. Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 2, 4, 7 lub
8 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364
000 zt.

1k. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1i lub ust. 1j, zamiast kary, o ktorej
mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

11. Przepis ust. 1k stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emis;ji.
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Im. Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje albo

nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 58 ust. 1a,

Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 z1.”,

h) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, Komisja okresla

termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie

papieréw wartosciowych z tego obrotu. Przepis art. 91 ust. 11 stosuje si¢

odpowiednio.”,

) wust. 6:

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,» W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w:”,

w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) ust. 1i, 1j lub Im — Komisja moze nalozy¢ na osobg, ktora w tym
okresie pehlita funkcje¢ czlonka zarzadu spotki publiczne;j,
uczestnika rynku uprawnien do emisji, zewnetrznie zarzadzajacego
ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt, przy czym przy wymierzaniu

tej kary stosuje si¢ ust. 1h.”,

J)  wust. 6a pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1) ust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita

2)

funkcje czlonka rady nadzorczej lub czlonka innego organu
nadzorujgcego spotki publicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE wrozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, Iub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieni¢zna do
wysokosci 50 000 zt;

ust. le, 1i, 1j lub 1m — Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktéra w tym
okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego
organu nadzorujacego spotki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego
ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach

inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych begdacego
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organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare¢ pieniezng do

wysokosci 100 000 zt.”,
uchyla si¢ ust. 12,

w ust. 14 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu na
rynku regulowanym albo”,

dodaje si¢ ust. 17-19 w brzmieniu:

»17. W  przypadku stwierdzenia naruszenia  obowigzkow
wymienionych w ust. 1i, 1j lub Im, Komisja moze nakaza¢ podmiotowi,
ktory dopuscil si¢ ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dzialan, ktére maja
zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w ust.
1i-1m.

18. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowos$ci prawnej przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1j, Komisja
moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow
nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osobg¢ prawng lub jednostke
organizacyjng przepisOw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w
ust. 1i lub 1j, zawierania, na rachunek wilasny lub na rachunek osoby
trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem s3a instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy
5 lat. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji za naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1i oraz 1j.

19. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1j przez osobe¢ fizyczna,
Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania srodkéw, o ktorych mowa
w ust. 1i lub 1j, zakaza¢ tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wlasny
lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sa
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas

okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.”;
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21) wart. 97:

a)

b)

w ust. 1:

— uchyla si¢ pkt 1,

— cze$¢ wspodlna otrzymuje brzmienie:
,— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezng do
wysokosci 10 000 000 z1.”,

po ust. 1g dodaje si¢ ust. 1h w brzmieniu:

»1h. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci
osiggnietej lub starty unikni¢tej w wyniku naruszenia obowigzkéw, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-12, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1,
Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) ust. 1 albo 1h — moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynow

okreslonych w ust. 1;”,

w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) ust. 1albo 1h,”,

w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, la, 1b, 1d, le lub 1h, Komisja moze
zobowigza¢ podmiot dopuszczajacy si¢ naruszenia do zaniechania lub
powstrzymania si¢ od podejmowania dzialan stanowigcych naruszenie lub
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynno$ci wymaganej przepisami, ktoérych naruszenie byto podstawa

natozenia kary pieni¢znej.”;

22) po art. 97a dodaje si¢ art. 97b w brzmieniu:

23)

LJArt. 97b. W przypadku nieprzekazania informacji, wyjasnien, kopii

dokumentow lub innych nos$nikéw informacji wbrew obowiazkowi, o ktorym

mowa w art. 68b ust. 3, Komisja moze natozy¢ na osobg¢ lub podmiot, do ktérych

zadanie przekazania informacji zostalo skierowane, karg pienigzng do wysokosci

1 000 000 zt.”;

w art. 98 po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a i 7b w brzmieniu:

,»7a. Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub bral udzial w sporzadzeniu

informacji, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014, jest

obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do
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25)

26)
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publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji,
chyba Ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada, nie ponosza winy.

7b. Przepis ust. 7a stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.”;

w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie
emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych albo za inne informacje
zwigzane z oferta publiczng lub dopuszczeniem, lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 Iub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wptywajace na tres¢ informacji, podlega
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat
5, albo obu tym karom facznie.”;
art. 101 otrzymuje brzmienie:

»Art. 101. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do
Komisji w zwigzku z op6znieniem podania do wiadomosci publicznej informacji
poufnej, o ktorym mowa w art. 17 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wplywajace na
ocen¢ zasadno$ci tego opdznienia, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za tre$¢ informacji
przekazywanych do Komisji, w celu uzyskania zgody, o ktérej mowa w art. 17
ust. 5 lit. d rozporzadzenia 596/2014, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane.”;

w art. 102:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 68, lub
wykonuje go nienalezycie, podlega grzywnie do 500 000 zi, karze
ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnos$ci do lat 2.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;
po art. 104 dodaje si¢ art. 104a w brzmieniu:

,Art. 104a. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 68b ust. 5, ujawnia

informacje, o ktérej mowa w tym przepisie, podlega grzywnie do 1 000 000 zt

albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”.
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Art. 8. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

(Dz. U. z 2017 r. poz. 196) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 1 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) nadzor nad rynkiem kapitatowym, sprawowany zgodnie z przepisami

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2016 r. poz. 1636, 1948 i 1997), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z
2016 r. poz. 1639), ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, 1948 i 2260), zwanej dalej ,ustawag
o funduszach inwestycyjnych”, ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831, 904 i 1948), ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1289), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i
przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011,
str. 1) w zakresie dotyczacym produktéw energetycznych sprzedawanych w
obrocie hurtowym, ktore sg instrumentami finansowymi i do ktorych stosuje
si¢ art. 2 ust. 1 lit. a—d 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 1, z pozn. zm. ?), zwanego dalej ,rozporzadzeniem nr
596/2014”, rozporzadzenia nr 575/2013, rozporzadzenia nr 596/2014,
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia
14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012,
str. 1, z pozn. zm.g)), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych

8 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,

9)

Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1.



40

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str.
1, z p6zn. zm.lo)), rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12
listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz
pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
1 Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1,
z pozn. zm.*Y), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papierow wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papierow wartoSciowych, zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i
2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z
28.08.2014, str. 1, z pozn. Zm.lz)), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem nr
909/2014”;”;
2) wart. 12 w ust. 2 w pkt 4 w lit. zl $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢
lit. zm w brzmieniu:
»Zm)udzielania zezwolen, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 54 rozporzadzenia nr
909/2014, a takze cofnigcia tych zezwolen na podstawie art. 20 ust. 1 oraz

art. 57 ust. 1 tego rozporzadzenia;”.

Art. 9. 1. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejsScia w Zycie niniejszej
ustawy sg obowigzane do dostosowania tre$ci regulamindéw, w zakresie, o ktorym
mowa w art. 28 ust. 2 pkt 15 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawa, w terminie 9 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Spoiki prowadzace rynek regulowany w dniu wejScia w zycie niniejszej
ustawy, ktore organizujg alternatywny system obrotu, s3 obowigzane dostosowac si¢

do wymogdéw okreslonych w art. 68b ust. 2 zdanie pierwsze ustawy zmienianej w art.

10 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1,
Dz. Urz. UE L 279 z 19.10.2013, str. 2, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L
141 z 05.06.2015, str. 73, Dz. Urz. UE L 239 z 15.09.2015, str. 63 oraz Dz. Urz. UE L 337 z
23.12.2015, str. 1.

1 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 308 z 24.11.2011, str. 2,
Dz. Urz. UE L 234 72 31.08.2012, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 09.11.2012, str. 19, Dz. Urz. UE L 303
z 14.11.2013, str. 10 oraz Dz. Urz. UE L 56 z 26.02.2014, str. 11.

12) Zmiana wymienionego rozporzgdzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.
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7, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 3 miesi¢gcy od dnia wejscia w
zycie niniejszej ustawy.

3. Domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ w dniu wejscia w zycie niniejsze;j
ustawy sg obowigzane do zwigkszenia kapitatu zatozycielskiego do wysokos$ci
wynikajacej z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg
ustawg, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

4. W przypadku emitentdw, ktorych papiery wartosciowe w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy zostaty wprowadzone do wigcej niz jednego alternatywnego systemu
obrotu, organizowanego przez spotke prowadzaca rynek regulowany, nadzor, o ktorym
mowa w art. 68b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejsza

ustawa, zapewnia spotka, ktora wczesniej rozpoczeta prowadzenie takiego systemu.

Art. 10. Do postgpowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejsScia w
zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy dotychczasowe, z wyjatkiem postgpowan,
0 ktérych mowa w art. 29a ust. 1 lub 2, art. 36a ust. 1 lub 2, art. 69 ust. 1, art. 69a ust.
1iart. 111 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 oraz w art. 34 ust. 2 ustawy zmienianej w
art. 2, do ktorych stosuje si¢ przepisy ustaw zmienianych odpowiednio w art. 1 1 art. 2,

w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 11. 1. Za zachowania zaistniale przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy stanowigce naruszenie przepisOw ustawy zmienianej w art. 1 oraz ustawy
zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, sankcje wymierza si¢ wedtug
przepisow dotychczasowych, chyba ze sankcja wymierzona wedlug przepisoOw ustawy
zmienianej w art. 1 lub ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa, bytaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.

2. Do zachowan stanowigcych manipulacje, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4
lit. b lub pkt 8 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, lub
polegajacych na wej$ciu w porozumienie majace na celu dokonanie takiej manipulacji,
zaistniatych przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ zasady
odpowiedzialnosci okreSlone w art. 172 ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 1, w

brzmieniu dotychczasowym.

Art. 12. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z
wyjatkiem:
1) art. 1

a) pktllit.bic,
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b) pkt 12 lit. b — w zakresie art. 82 ust. 2 pkt 4c tiret drugie,

c) pkt 20,

d) pkt 28;
2) art. 6 pkt 4 lit. b;
3) art.7:

a) pkt1lit. b—w zakresie art. 4 pkt 29 i 30,
b) pkt 8 —w zakresie art. 55¢ ust. 2,
c) pktil:

— lit. b — w zakresie art. 58 ust. 1b,

— lit. c — w zakresie art. 58 ust. 2 pkt 2,
d) pkt 14 —w zakresie art. 62a ust. 1 pkt 2,

e) pkt16:

- lit. b,

— lit. c — w zakresie art. 68 ust. 6 i ust. 7 pkt 2,
f)  pkt20:

- lit. e,

— lit. g — w zakresie art. 96 ust. 1j, 11i 1m,
g) pkt 23 —w zakresie art. 98 ust. 7b

— ktore wehodza w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.

MARSZALEK SEIMU

[ —/ Marek Kuchcinski



