Dematerializacja akcji spélek zaleznych

Nowelizacja KSH z dnia 30 sierpnia 2019 r. wprowadzita zasade dematerializacji wszystkich
akcji (zarbwno imiennych jak i na okaziciela, zwyktych i jak i uprzywilejowanych), ktora do
tej pory byla kojarzona jedynie ze spotkami publicznymi. Oznacza to usunigcie z obrotu akcji
papierowych i zastgpienie ich akcjami w postaci elektronicznej, ktére beda zdeponowane w
rejestrach akcjonariuszy prowadzonych przez uprawnione do tego podmioty. Ponadto
zmieniony KSH przewiduje, ze rejestr akcjonariuszy bedzie jawny zarowno dla samej spotki,
jak 1 kazdego jej akcjonariusza. Z uzasadnienia nowelizacji wynika natomiast, ze
wprowadzenie dematerializacji ma uniemozliwi¢ wykorzystywanie akcji na okaziciela do
naduzy¢, takich jak pranie brudnych pieniedzy oraz zwigkszy¢ bezpieczenstwo i efektywnos¢
obrotu, a takze przyczynic si¢ do utatwienia funkcjonowania spotek. Przepisy nowelizacji KSH
wchodza w zycie 1 stycznia 2021 r. z pewnymi wyjatkami, o ktorych mowa ponize;j.

Wprowadzone przepisy wprowadzaja dematerializacj¢ akcji:
e ktorych spotki publiczne nie majg zarejestrowanych w KDPW,
e niepublicznych spotek akcyjnych,
e spotek komandytowo-akcyjnych,
e prostych spotek akcyjnych.

Przepisy o akcjach stosuje si¢ odpowiednio do warrantéw subskrypcyjnych, $wiadectw
uzytkowych, §wiadectw zatozycielskich i innych tytuléw uczestnictwa w dochodach lub
podziale majatku spotki.

Wsrod obowigzkow cigzacych na ww. podmiotach nalezy wymieni¢: obowiazek prowadzenia
strony internetowej, wybor podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy i podpisanie z nim
umowy 0 prowadzenie tego rejestru oraz obowigzek przeprowadzenia dematerializacji
wydanych akcji.

Obowiazek prowadzenia strony internetowej

Kazda spotka akcyjna 1 spotka komandytowo-akcyjna ma obowigzek posiadania strony
internetowej z wydzielong zaktadka, gdzie bedzie publikowaé wymagane przez prawo lub statut
ogloszenia bgdace formg komunikacji z akcjonariuszami, w tym w szczegolnosci dotyczace
walnych zgromadzen i1 procesu zwrotu akcji w celu ich dematerializacji. Adres strony
internetowe] powinien zosta¢ zgtoszony do KRS. Obowigzek posiadania strony internetowej
przez spotki akcyjne i komandytowo-akcyjne zaktualizowat si¢ 1 stycznia 2020 r. Warto
doda¢, ze obowigzek ten w odniesieniu do spotek publicznych istnial juz przed ta data.
Posiadanie przez spotke strony internetowej i zamieszczanie tam ogloszen przewidzianych w
KSH nie zwalnia jej jednak z publikacji tych ogtoszen w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.



Wybor podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy i podpisanie z nim umowy o prowadzenie

rejestru

Spotki zobowigzane do dematerializacji akcji powinny do 30 czerwca 2020 r. zawrze¢ umowe
z podmiotem prowadzacym rejestr akcjonariuszy. Zgodnie z KSH, wyboru tego podmiotu
dokonuje Walne Zgromadzenie. Rejestr akcjonariuszy moga prowadzi¢ podmioty, ktore sg
uprawnione do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych (w praktyce beda to przede
wszystkim firmy inwestycyjne, banki powiernicze i KDPW). Walne Zgromadzenie moze
postanowi¢, ze akcje zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych (w Polsce
bedzie to KDPW, ale nie ma przeszkdd, zeby akcje zarejestrowaé w zagranicznym depozycie).
Umowg o prowadzenie rejestru lub depozytu nalezy zawrze¢ niezwlocznie po dokonaniu
wyboru. Zawarcie tej umowy powinno nastgpi¢ takze przed pierwszym wezwaniem
akcjonariuszy przez spolke do zwrotu wydanych dokumentéw akcji. Zeby sprawnie
przeprowadzi¢ ten proces, Zarzad spotki powinien dokona¢ wyboru jednego lub kilku
podmiotéw, ktore zostang zaproponowane Walnemu Zgromadzeniu, jako kandydaci do
prowadzenia rejestru akcjonariuszy. Oczywiscie wybor ten powinien by¢ poprzedzony
ustaleniem warunkow potencjalnej umowy a nawet podpisaniem umowy warunkowej, ktora
wejdzie w zycie pod warunkiem wyboru tego podmiotu przez Walne Zgromadzenie.

Kluczowy w tym procesie jest termin przeprowadzenia Walnego Zgromadzeni, ktory musi by¢
wyznaczony ze stosownym wyprzedzeniem przed 30 czerwca 2020 r. Po pierwsze, po odbyciu
Walnego Zgromadzenia trzeba podpisa¢ umowg z wybranym podmiotem, a moze to by¢ inny
podmiot niz rekomendowany przez Zarzad i wtedy rozmowy trzeba prowadzi¢ od zera. Nalezy
pamigtaé, ze podmiotéw zobowigzanych do dematerializacji akcji jest kilkanascie tysigey i pod
koniec czerwca br. moze by¢ to utrudnione. Po drugie, przed 30 czerwca 2020 r. nalezy dokonac
pierwszego wezwania do ztozenia akcji a dokonujgc takiego wezwania trzeba mie¢ juz
podpisang umowg O prowadzenie rejestru. Wezwanie takie dokonuje si¢ przez strong
internetowg oraz w sposob wiasciwy dla zwotywania Walnego Zgromadzenia. W przypadku
spotek posiadajacych akcje na okaziciela wymagane bedzie zatem odpowiednie ogloszenie w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym a decydujaca jest data faktycznej publikacji a nie data
ztozenia wniosku o publikacje. Czas oczekiwania na publikacj¢ ogloszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w czerwcu br. moze ulec wydtuzeniu z uwagi na bardzo duzg liczbe
wnioskow.

Rejestr akcjonariuszy prowadzi si¢ w postaci elektronicznej, ktéra moze mie¢ forme
rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych. Jest to jeden z pierwszych przypadkow
wprowadzenia do polskiego prawa technologii blockchain.

Obowiazek przeprowadzenia dematerializacji wydanych akcji

Kazda spotka akcyjna i spotka komandytowo-akcyjna do 1 stycznia 2021 r. ma obowigzek
przeprowadzi¢ procedure¢ dematerializacj¢ dotychczas wydanych akeji, tj. zarejestrowania ich
w rejestrze akcjonariuszy lub w depozycie papierow warto$ciowych. Po 1 stycznia 2021 r. moc
obowigzujgca dokumentoéw akcji wydanych przez spotke wygasa z mocy prawa. W celu
przeprowadzenia dematerializacji akcji spotka pigciokrotnie wzywa akcjonariuszy do zlozenia



akcji w spotce. Pierwszego wezwania dokonuje si¢ do dnia 30 czerwca 2020 r. a kolejne nie
mogg by¢ dokonywane w odstepie dluzszym niz miesigc ani krotszym niz dwa tygodnie.
Wezwanie takie dokonuje si¢ przez strong internetowg oraz w sposob wiasciwy dla zwotywania
Walnego Zgromadzenia. Po ztozeniu przez akcjonariuszy dokumenty akcji, spotka sktada
wniosek o wpis akcjonariuszy do rejestru. Do dnia 1 stycznia 2021 r. do wykonywania i
przenoszenia praw z akcji na okaziciela, ktorych dokumenty zostaty ztozone w spotce, stosuje
si¢ odpowiednio przepisy dotyczace akcji imiennych.

Dematerializacja papierdOw wartosciowych przez spdiki publiczne

Nowelizacja KSH w ograniczonym zakresie dotycz roéwniez spotek publicznych. Chodzi
mianowicie o spotki, ktore nie majg zarejestrowanych wszystkich akcji w KDPW oraz spofki,
ktore maja wyemitowane warranty. Beda one, zgodnie z regulacjami znowelizowanego KSH,
zobowigzane do zdematerializowania tych papiero6w wartosciowych.

Dematerializacja akcji spotek publicznych posiadajacych forme dokumentu moze nastgpié
jedynie w depozycie papierow wartosciowych. Wynika to faktu, iz akcje tej samej spotki nie
moga by¢ zarejestrowane jednocze$nie w rejestrze akcjonariuszy i depozycie papierow
warto$ciowych. Spotki publiczne bedg natomiast zobowigzane do przeprowadzenia procedury
dematerializacji (tak jak inne spotki) w drodze pigciokrotnych wezwan do zlozenia
dokumentow akcji w spotce. Zgodnie z KSH, wezwania takie dokonuje si¢ w sposob wlasciwy
do zwotania walnego zgromadzenia, co w przypadku spolek publicznych oznacza
zamieszczenie na stronie internetowej i przestania raportu systemem ESPI.

W przypadku warrantow przepisy dot. dematerializacji akcji stosuje si¢ odpowiednio.
Zarejestrowanie warrantow jest mozliwe nie tylko w depozycie papierow wartosciowych (jak
w przypadku niezdematerializowanych akcji spotki publicznej), ale tez w rejestrze
akcjonariuszy. Zgodnie z KSH, spoétka publiczna bedzie musiata przeprowadzi¢ procedurg
dematerializacji warrantow, analogiczng jak w przypadku akcji niezarejestrowanych w
depozycie.

Zasada jawnoscli rejestru akcjonariuszy

Zgodnie z KSH rejestr akcjonariuszy jest jawny, zarowno dla samej spotki, jak i kazdego
akcjonariusza tej spotki, nawet posiadajacego tylko 1 akcje. Maja oni prawo dostepu do
wszystkich danych zawartych w rejestrze akcjonariuszy za posrednictwem podmiotu
prowadzacego ten rejestr. Analogiczne uprawnienie przystuguje spoice niepublicznej i jej
akcjonariuszom w przypadku zarejestrowane akcji w depozycie papieréw wartosciowych.
Oznacza to, ze zasada jawnoS$ci rejestru akcjonariuszy nie dotyczy spolek publicznych.
Na zakonczenie warto zaznaczy¢, ze wsrod danych zawartych w rejestrze akcjonariuszy
znajdujg si¢ dane wrazliwe, takie jak adres zamieszkania akcjonariusza. Jezeli akcjonariusz nie
chce ujawnia¢ adresu zamieszkania KSH daje mu mozliwos$¢ zastapienia go adresem innym
adresem do doreczen.



