Identyfikacja akcjonariuszy

Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej z dnia 16 pazdziernika 2019 r., implementujaca
m. in. Dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/828 (dalej Dyrektywa SRD 1),
wprowadza w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi uprawnienie do pozyskiwania
przez spotki, ktorych co najmniej 1 akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym
(spoiki gietdowe) informacji umozliwiajacych ustalenie tozsamosci wszystkich akcjonariuszy,
zarowno osob fizycznych jak i prawnych (identyfikacja akcjonariuszy). Regulacja ta bedzie
obowigzywata od 3 wrzesnia 2020 r. Zgodnie z Preambutg Dyrektywy SRD II identyfikacja
akcjonariuszy przez spotki gietdowe stanowi warunek konieczny bezposredniej komunikacji
migdzy akcjonariuszem a spotka i jako taka ma podstawowe znaczenie dla utatwienia
wykonywania praw akcjonariuszy i1 dla ich zaangazowania. Uzupelieniem powyzszych
regulacji ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest Rozporzadzenie Wykonawcze
Komisji (UE) 2018/1212.

Zgodnie ze zmieniong ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, spotka gietdowa ma
prawo zadania od posrednikow informacji umozliwiajacych identyfikacje wszystkich swoich
akcjonariuszy wraz z podaniem liczby posiadanych przez nich akcji wg. stanu na okreslony
dzien, przypadajacy nie wczesniej niz na dzien ztozenia (record date). Powyzsze dotyczy
rowniez akcjonariuszy, ktorych akcje sa zarejestrowane na rachunku zbiorczym (omnibus
accounts). Posrednik zostat zdefiniowany na potrzeby tych regulacji, jako podmiot uprawniony
do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych (KDPW, firma inwestycyjna, bank
powiernik). Zadanie spotki gietdowej dotyczy natomiast identyfikacji akcjonariuszy, dla
ktorych dany posrednik prowadzi rachunki papierow wartosciowych. Zmieniona ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi daje ponadto spotkom gietdowym mozliwos¢ zebrania
informacji umozliwiajacych identyfikacje akcjonariuszy za posrednictwem KDPW.

Z powyzszego wynika, ze jezeli spotka gieldowa chce zidentyfikowaé wszystkich swoich
akcjonariuszy, to ma dwie mozliwosci, albo zwrdci¢ si¢ z zadaniem do wszystkich posrednikow
bezposrednio, albo za posrednictwem KDPW. W tym pierwszym przypadku w zakresie
procedury pozyskiwania informacji ustawa o obrocie instrumentami odsyta do Rozporzadzenia
2018/1212. W tym drugim przypadku, oprocz procedury przewidzianej w ww. Rozporzadzeniu
maja jeszcze zastosowanie przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z
tymi przepisami, spotka gietdowa sklada zadanie identyfikacji akcjonariuszy do KDPW a
zadanie to powinno wskazywa¢ KDPW jako upowaznionego odbiorcg informacji
umozliwiajacych identyfikacje akcjonariuszy oraz zawiera¢ dyspozycje jego dalszego
przekazania. KDPW niezwlocznie przekazuje takie zagdanie swoim uczestnikom prowadzacym
rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze. W dniu roboczym nastepujacym po
dniu wskazanym w zadaniu, KDPW udostgpnia spotce gietdowej informacje otrzymane od
uczestnikow a takze sporzadzone na podstawie zapisdéw na rachunkach prowadzonych przez
siebie.



Z praktycznego punktu widzenia spotki gietdowe bedg prawdopodobnie identyfikowaty swoich
akcjonariuszy za posrednictwem KDPW. Podmiot ten $wiadczy juz dla tych spotek rdzne
ushugi (np. obstuge zdarzen korporacyjnych) a ponadto jako jedyny zapewnia dostep do danych
o wszystkich akcjonariuszach. Z informacji publicznych wynika, ze w KDPW trwajg prace nad
przygotowaniem systemu do obstugi procesu identyfikacji akcjonariuszy.

Ogolng procedure identyfikacji akcjonariuszy okresla Rozporzadzeniu 2018/1212, ktore
przewiduje, ze:

1) spolki gieldowe przesylajg swoje zadania elektronicznie a format informacji zawartych w
zadaniu powinien umozliwia¢ ich przetwarzanie automatyczne i by¢ zgodny z formatem
danych zawartych w Tabeli 1 stanowiacej zatagcznik do Rozporzadzenia 2018/1212;

2) zakres informacji zawartych w zadaniu okres$la Tabela 1 stanowigca zalgcznik do
Rozporzadzenia 2018/1212, wérdd ktorych najwazniejsza jest mozliwo$¢ ograniczenia
zadania do akcjonariuszy posiadajacych okreslong liczbe akcji, jak tez do posrednika
pierwszego w tancuchu posrednikow;

3) Rozporzadzenie 2018/1212 nie odnosi si¢ bezposrednio do sposobu przekazywania
spotkom gietdowym odpowiedzi na zadanie, ale mozna przyja¢ ze odbywa si¢ to droga
elektroniczng, natomiast format informacji zawartych w odpowiedzi na zadanie powinien
umozliwia¢ ich przetwarzanie automatyczne i by¢ zgodny z formatem danych zawartych w
Tabeli 2 stanowiacej zalacznik do Rozporzadzenia 2018/1212;

4) zakres informacji zawartych w odpowiedzi na zadanie okre§la Tabela 2 stanowigca
zatacznik do Rozporzadzenia 2018/1212, wsrdd ktdrych najwazniejsze s3:

e identyfikator akcjonariusza (osoby prawne — LEI, osoby fizyczne — PESEL),

e nazwa (osoba prawna), imi¢ i nazwisko (osoba fizyczna),

e dane adresowe,

e adres e-mail,

e liczba akcji i informacja o poczatkowej dacie ich posiadania,

e Wskazanie osoby upowaznionej do podejmowania decyzji w imieniu akcjonariusza
(osoby prawne — nazwa, LEI, osoby fizyczne — imig¢ i nazwisko oraz PESEL).

5) odpowiedz zadanie jest udzielana niezwlocznie i nie pdzniej niz w ciggu dnia roboczego
nastepujacego bezposrednio po dniu ustalenia praw (record date) lub po dniu otrzymania
wniosku przez posrednika udzielajgcego odpowiedzi, w zaleznosci od tego, co nastgpi
pozniej.

W przypadku stwierdzenia spotke gietdowa, ze otrzymane dane sg niekompletne Iub
nieprawidlowe, spdtka ta moze zadac ich sprostowania. Odbywa si¢ to przy zastosowaniu tej
samej procedury, ktora obowigzuje przy identyfikacji akcjonariuszy.

Otrzymane przez spoiki gietdowe dane sg bez watpienia danymi osobowymi. Stad tez polski
ustawodawca wprowadzit do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi regulacje dot. ich
ochrony. Dane osobowe akcjonariuszy moga by¢ przetwarzane wyltacznie ,,w celu
umozliwienia spoice gietdowej identytikacji swoich akcjonariuszy, zapewnienia bezposredniej
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komunikacji z nimi oraz ulatwienia wykonywania praw akcjonariuszy i zaangazowania w
sprawy spoOtki”. Warto nadmieni¢, ze Dyrektywa SRD Il reguluje t¢ materi¢ nieco odmiennie
(art. 3a ust. 4). Ponadto, spotka gietdowa powinna zaprzestac przetwarzania danych osobowych
akcjonariusza najpozniej na 12 miesiecy od dnia powzigcia informacji o tym, ze dana osoba
przestala by¢ akcjonariuszem spoétki. Niezaleznie od powyzszego, ochrone danych osobowych
akcjonariuszy zapewniaja rowniez przepisy Rozporzadzenia RODO 1 spoétka publiczna
przetwarzajac te dane bedzie musiala stosowac przepisy tego rozporzadzenia.

Na zakonczenie nalezy doda¢, ze Dyrektywy SRD II przewidywata mozliwo$¢ skorzystania
przez panstwa czlonkowskie z wytgczenia identyfikacji akcjonariuszy posiadajacych nie wigcej
niz 0,5% akcji lub praw gtosu. Polski ustawodawca nie zdecydowat si¢ jednak na skorzystanie
z tego wytaczenia.



