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WZROST KAR

dla spółki, która nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki 

informacyjne

dla członka zarządu spółki, która 

nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki informacyjne

dla insidera, który nie 

poinformował o transakcji

wykluczenie, 1 mln zł, albo 

obie sankcje łącznie

2,5 mln euro lub równowartość 

2% rocznych przychodów

1 mln euro

500 tys. euro

100 tys. zł

100 tys. zł

Źródła informacji:

Dyrektywa 2014/57/UE

Rozporządzenie 596/2014

www.seg.org.pl/pl/regulacje

PRZENIESIENIE CAŁOŚCI RYZYKA NA EMITENTÓW

„oswojona” definicja 

informacji poufnej

nowa, jeszcze bardziej ogólna 

definicja informacji poufnej

brak katalogu informacji 

bieżących

brak możliwości interpretacji ze 

strony KNF

katalog informacji bieżących

możliwość interpretacji ze 

strony KNF

ryzyko prawne dot. definicji

problem z określeniem zdarzeń 

wymagających raportowania

niejasność przepisów 

prawa UE

ZAKRES REGULACJI

spółki notowane na rynku 

regulowanym

spółki notowane na rynku 

regulowanym w szerszym 

zakresie

spółki NewConnect – co do 

zasady jak na rynku regulowanym

bardzo szeroki zakres regulacji 

transakcji insiderów

spółki NewConnect

– w bardzo wąskim zakresie

transakcje insiderów

– w ograniczonym zakresie

rynek regulowany

rynek alternatywny 

NewConnect

transakcje insiderów


