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Skandal ze stopa LIBOR: Komisja proponuje
ogolnounijne dziatania majace zapobiec manipulowaniu
stopami procentowymi

Ujawniony niedawno skandal ze stopa LIBOR, ktéry polegat na tym, ze banki
manipulowaty zgtoszeniami szacowanych przez siebie miedzybankowych stép
kredytowych, jest zrodtem powaznego zaniepokojenia. Kazda faktyczna manipulacja lub
proba manipulacji kluczowym wskaznikiem referencyjnym tego rodzaju moze mieé
bowiem powazny wptyw na integralnos¢ rynku oraz moze powodowac znaczne straty dla
konsumentéw i inwestoréow lub zaburza¢ funkcjonowanie gospodarki realnej. Komisja
Europejska podjefa dzi$ dziatania majgce na celu wyeliminowanie tego rodzaju manipulacji
na rynku, wprowadzajac zmiany do wnioskow dotyczacych rozporzadzenia i dyrektywy w
sprawie wykorzystywania informacji poufnych i manipulacji na rynku, w tym sankcje
karne. Wnioski te zostaty po raz pierwszy przedstawione w dniu 20 pazdziernika 2011 r.
(zob. IP/11/1217 i IP/11/1218). Przyjete dzisiaj zmiany wprowadzajg wyrazny zakaz
manipulowania wskaznikami referencyjnymi, w tym stopami LIBOR i EURIBOR, oraz czyniqg
tego rodzaju manipulacje przestepstwem.

Wiceprzewodniczaca Komisji  Europejskiej Viviane Reding, komisarz UE ds.
sprawiedliwosci, stwierdzita: ,,W nastepstwie ostatnich skandaléw zwigzanych z powaznymi
manipulacjami stopami kredytowymi ze strony bankéw gwaltownie spadio zaufanie
spoteczne. Konieczne jest podjecie odpowiednich krokdéw na poziomie UE, aby potozy¢ kres
dziatalnosci przestepczej w sektorze bankowym: przepisy prawa karnego mogg w tym
wzgledzie stanowi¢ silny czynnik odstraszajacy. Dlatego tez proponujemy dzis
ogodlnounijne przepisy majace na celu wyeliminowanie tego rodzaju naduzy¢ na rynku oraz
wszelkich luk w prawie. Osiggniecie szybkiego porozumienia w sprawie tych wnioskow
pozwoli przywroci¢ tak potrzebne zaufanie spoteczenstwa i inwestorow do tego istotnego
sektora gospodarki”.

Komisarz ds. rynku wewnetrznego i ustug Michel Barnier powiedziat: ,Toczace sie
miedzynarodowe dochodzenia w sprawie manipulacji stopg LIBOR ujawnity kolejny
przyktad skandalicznego zachowania bankéw. Chce mie¢ pewnos$é, ze nasze wnioski
ustawodawcze w sprawie naduzy¢ na rynku bedg oznaczaty catkowity zakaz tego rodzaju
karygodnych zachowan. Dlatego tez omoéwitem te kwestie z Parlamentem Europejskim i
podjatem natychmiastowe dziatania w celu zmiany naszych pierwotnych wnioskéw, aby
zadbac¢ o to, by manipulacja wskaznikami referencyjnymi byta bezwzglednie traktowana
jako czyn bezprawny i podlegata sankcjom karnym we wszystkich panstwach
cztonkowskich”.
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/11/1217&format=HTML&aged=1&language=PL&guiLanguage=en
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/11/1218&format=HTML&aged=1&language=PL&guiLanguage=en

Kontekst

Wskaznik referencyjny oznacza dowolny indeks dotyczacy obrotu lub opublikowang
wartos¢ liczbowa obliczone poprzez zastosowanie wzoru do wartosci jednego lub wiekszej
liczby aktywdéw bazowych lub cen, w tym ustalonych szacunkowo cen, stép procentowych
lub innych wartosci, lub do danych zebranych w wyniku przeprowadzonej ankiety,
stanowigce punkt odniesienia dla okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu
instrumentu finansowego. Aktywa bazowe lub ceny, do ktérych odwotuje sie wskaznik
referencyjny, mogg obejmowac stopy procentowe Iub towary takie jak ropa, pod
warunkiem ze stanowig one podstawe, w oparciu o ktérg okreslana jest kwota
przypadajaca do zapfaty z tytulu instrumentu finansowego, np. instrumentu pochodnego.
Komisja przyjeta dzi$ dwa zmienione wnioski. Pierwszy z nich to zmieniony wniosek
wprowadzajacy do wniosku dotyczacego rozporzadzenia w sprawie wykorzystania
informacji poufnych i manipulacji na rynku przyjetego przez Komisje w dniu 20
pazdziernika 2011 r. nastepujace zmiany:

e zmiane zakresu proponowanego rozporzadzenia polegajacq na uwzglednieniu
w nim wskaznikéw referencyjnych;

e zmiane definicji poprzez dodanie definicji wskaznikow referencyjnych
opierajgcej sie na rozszerzonej wersji definicji wykorzystanej we wniosku
dotyczacym rozporzadzenia w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych
(MiFIR); uwzgledniono wskazniki referencyjne takie jak stopa procentowa i
wskazniki dotyczace towarow;

e zmiane definicji przestepstwa manipulacji na rynku (art. 8), aby uwzglednié
manipulacje samymi wskaznikami oraz usitowania takiej manipulacji; oraz

e zmiane motywdéw w celu uzasadnienia objecia wskaznikéw referencyjnych
zakresem regulacji i definicjg przestepstwa manipulacji na rynku.

Komisja przyjeta jednoczesnie zmieniony wniosek wprowadzajacy do wniosku dotyczacego
dyrektywy w sprawie sankcji karnych za wykorzystywanie informacji poufnych i
manipulacje na rynku nastepujace zmiany:

e zmiane definicji w celu uwzglednienia definicji wskaznikéw referencyjnych;
e zmiane definicji przestepstwa manipulacji na rynku w celu uwzglednienia
manipulacji samymi wskaznikami referencyjnymi; oraz
e zmiane zakresu przestepstwa polegajacego na , podzeganiu, pomocnictwie oraz
prébie dokonania przestepstwa” w celu uwzglednienia zachowan tego rodzaju
podejmowanych w konteks$cie manipulacji wskaznikami referencyjnymi.
Komisja zrezygnowata z okreslenia na tym etapie minimalnego zakresu rodzajéw sankcji i
ich minimalnej wysokosci, chce natomiast, aby kazde panstwo cztonkowskie byto
zobowigzane przewidzie¢ sankcje karne w swoim prawie krajowym, ktore miatyby
zastosowanie do manipulacji wskaznikami referencyjnymi. W swoim pierwotnym wniosku
dotyczacym dyrektywy Komisja podjeta sie przeprowadzenia — po uptywie czterech lat od
wejscia dyrektywy w zycie - przegladu, w szczegdlnosci stosownoséci wprowadzenia
wspolnych minimalnych przepiséw dotyczacych rodzajéw i wysokosci sankcji karnych.

Zobacz takze: MEMO/12/595.


http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/12/595&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=fr

Dodatkowe informacje
Komisja Europejska — naduzycia na rynku:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/abuse/index en.htm

Komisja Europejska — polityka w zakresie prawa karnego:
http://ec.europa.eu/justice/criminal/criminal-law-policy

(zob. IP 11/1049)

Strona internetowa wiceprzewodniczacej Komisji Europejskiej Viviane Reding, komisarz UE
ds. sprawiedliwosci:

http://ec.europa.eu/reding

Strona internetowa Michela Barniera, komisarza UE ds. rynku wewnetrznego i ustug:

http://ec.europa.eu/commission 2010-2014/barnier/index en.htm
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