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W zwigzku z uwagami zgloszonymi do projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (KRM-10-55-14) Ministerstwo Finansow

uprzejmie prosi o przyjecie ponizszych wyjagénien.

I. W zakresie uwag Rzadowego Centrum Legislacji (pismo z dnia 8 sierpnia 2014 r., znak

RCL.DFG.50-53/14):

1) proponuje sie przyja¢ uwagi odnoszace si¢ do art. 72a ust. 5 (art. I pkt 6 projekiu) oraz

upowaznienia ustawowego zawartego w projektowanym art. 81 (ari. [ pkt 15 projektu)
poprzez wykreslenie z projektu regulacji umozliwiajgeych zastrzezenie dodatkowych,
innych niz wskazane w art. 77a, warunkdéw w wezwaniu dobrowolnym,

2) w zwigzku z uwagg dotyczaca projektowanego przepisu art. 97 ust. 1 pkt 3 ustawy nalezy
podkreslié, ze w zwiazku z wprowadzanym projektowang ustawa obowiazkiem podjecia
przez podmiot posredniczacy czynnodci, o ktorych mowa w projektowanym art. 77a, jest
zasadne funkcjonowanie przepisu przewidujgcego sankeje administracyjng nie tylko za
niewykonanie, ale rowniez za nieprawidlowe (niewtasciwe, wadliwe) wykonanie przez
podmiot posredniczacy tych obowigzkéw. Majac to na uwadze Ministerstwo Finanséw
proponuje w miejsce wyrazu ,niewlasciwe” uzycie systemowo bardziej wiasciwego
okreslenia  ,,nienalezycie”, ktorym ustawodawca poshuzyl si¢  wielokrotnie
w nowelizowanej ustawie okreslajgc sankcje administracyjne za naruszenie jej przepisow
(art. 96 ust. 1 pkt 1-3, ust. 1b pkt 1-3, ust. 13, art. 96a ust. 1),

3) odnoszac sie do uwagi dotyczacej materialow, ktdre powinny zosta¢ dolqczofne do

vniosku o rozpairzenie przedmiotowego projektu ustawy przez Staly Komitet Rady




Ministrow, podkreslenia wymaga, ze w projekcie ustawy nie wprowadzono istotnych
zmian w stosunku do zalozen projektu ustawy przyjetych przez Rade Ministréw. Z tego
tez wzgledu Ministerstwo Finansoéw, zgodnie z § 119 uchwaly Nr 190 Rady Ministrow
z dnia 29 pazdziernika 2013 r. - Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2013 r.
poz. 979), nie prowadzito konsultacji publicznych w sprawie projektu w rozumieniu tego
regulaminu, a jedynie robocze konsultacje, ktorych wynik zostal przedstawiony w pismie
kierujagcym projekt do rozpatrzenia przez Komitet. W zwigzku z tym, w ocenie
Ministerstwa Finansow, uwaga Rzadowego Centrum Legislacji w tym zakresie wydaje
sie¢ niezasadna.

Natomiast, w zwigzku z uwagg RCL, wskazujacg na potrzebe zalaczenia projektu aktu
wykonawczego do zmienianego art. 81 ustawy, uprzejmie przesytam wnioskowany

dokument.

II. Ministerstwo Finansow proponuje przyja¢ uwagi Komisji Nadzoru Finansowego
(pismo z dnia 11 sierpnia 2014 r., znak DPP/WOPII/024/38/2/14/RO), z zastrzezeniem
pozostawienia w proponowanym art. 77a ust. 2 (uwaga nr 2), jak sie wydaje omytkowo
pominietego zapisu, ktory wskazuje, ze regulacja ta odnosi sie¢ do akcji spotki publiczne;,

ktore byty nabywane posrednio w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.
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Projekt z dnia 11 sierpnia 2014 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOW!

w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji spélki
publicznej, warunkéw nabywania akeji w wezwaniach, szezegélowego sposobu ich

oglaszania oraz dopuszezalnych rodzajow zabezpieczenia wezwania

Na podstawie art. 81 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz e

spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 1. poz. 1382 oraz ......... ) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. 1. Rozporzadzenie okreéla wzér wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji spétki publicznej w przypadkach:

1) o ktérym mowa w art. 72a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych, zwanej dalej "ustawg", stanowigcy zalgcznik nr 1
do rozporzadzenia;

2) wykonania przez akcjonariusza obowiazku wynikajgcego z art. 73 ust. 1 pkt 1 albo art. 73
ust. 1 pkt 2 ustawy, w przypadku przekraczania 3313 % albo 66 % ogblnej liczby glosow
w spolce publicznej, stanowiacy zalacznik nr 2 do rozporzadzenia;

3) zamiaru wystgpienia akcjonariusza lub akcjonariuszy spolki publicznej z Zadaniem
umiészczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o
przywréceniu akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), na podstawie
art. 91 ust. 6 ustawy, stanowiacy zatacznik nr 3 do rozporzadzenia.

2. Rozporzadzenie okresla rowniez warunki nabywania akcji w wezwaniach, szczegotowy

spos6b ich oglaszania oraz dopuszczalne rodzaje zabezpieczenia wezwania.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) wezwaniu - rozumie si¢ przez to wezwania, o ktérych mowa w art. 72a ust. 1, art. 73 ust. 1

oraz art. 91 ust. 6 ustawy;

' Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegdétowego zakresu
dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 248, poz. 1481).
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2) czasie trwania zapisow - rozumie si¢ przez to okres od dnia ogloszemia wezwania, w
sposob, o ktérym mowa w art. 77a ust. 3 ustawy, do dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow na akcje objete wezwaniem;

3) zawiadomieniu o braku zastrzezen wobec nabycia akcji - rozumie si¢ przez to réwniez
niewyrazenie zastrzezen w terminie przewidzianym odrgbnymi przepisami regulujgcymi

nabywanie akcji.

§ 3. 1. Tres$¢ wezwania, z zastrzezeniem § 4, zawiera:

1) imig 1 nazwisko lub firme (nazwe), miejsce zamieszkania (siedzibe) oraz adres
WZywajgcego; | P

2) imig 1 nazwisko lub firme (nazwe), miejsce zamieszkania (siedzibe) oraz adres podmiotu
nabywajgcego akcje;

3) firme, siedzibe, adres, numery telefonu, faksu oraz adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego;

4) podstawe prawng ogloszenia wezwania;

5) oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju,

6) procentows liczbe gloséw z akeji objetych wezwaniem 1 odpowiadajaca jej liczbe akeji,
jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania, oraz iaczng,
procentowg liczbe glosow z akcji i odpowiadajaca jej liczbe akeji, jakg zamierza on
osiggna¢ po przeprowadzeniu wezwania, a w przypadku, o ktorym mowa w § 1 ust. pkt
1 - dodatkowo wskazanie minimalnej liczby akeji i odpowiadajgcej jej procentowej
liczby glosow, jezeli zostala okreslona,

7) okreslenic proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw - jezeli na
podstawie wezwania akcje zamierza nabywaé wigcej niz jeden podmiot;

8) ceng, po ktorej bedg nabywane akcje objgte wezwaniem, okreslong odrebnie dla kazdego z
rodzajow akcji o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu - jezeli akcje objete
wezwaniem réznig si¢ pod wzgledem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, do jakiej
uprawnia akcja danego rodzaju;

9) ceng, od ktorej, zgodnie z art. 79 - 79d ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt
8, okreslong odrebnie dla kazdego z rodzajéw akcji o tozsamych uprawnieniach co do
prawa glosu - jezel akcje objete wezwaniem réznig si¢ pod wzgledem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia akcja danego rodzaju, ze wskazaniem

podstaw ustalenia tej ceny;
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10) czas trwania zapiséw, w tym termin przyjmowania zapisdbw na akcje objete wezwaniem,
ze wskazaniem, czy 1 przy spehieniu jakich warunkéw nastapi skrocenie lub
przedluzenie terminu przyjmowania zapisow;

11) wskazanie podmiotu dominujacego wobec wzywajacego lub wobec podmiotu
nabywajacego akcje;

12) procentowa chb@ gloséw z akeji oraz odpowiadajaca jej liczbe akeji, jaka wzywajacy lub
podmiot nabywajgcy akcje posiada wraz z podmiotem dominujgcym, podmiotami
zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, oraz laczng, procentowa liczbe gloséw z akeji 1
odpowiadajaca jej liczbe akeji, jakg zamierza osiagngé, wraz z podmiotem dominujqcyﬁz
i podmiotami zaleznymi, po przeprowadzeniu wezwania;

13) wskazanie rodzaju powigzan miedzy wzywajacym a podmiotem nabywajgcym akcje -
jezeli sa to rozne podmioty, oraz migdzy podmiotami nabywajgcymi akcje;

14) wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na akcje objete wezwaniem;

15) wskazanie termindéw, w jakich w czasie trwania zapiséw podmiot nabywajacy akcje
bedzie nabywat akcje od os6b, ktore odpowiedzialy na wezwanie;

16) termin i sposéb zaplaty za nabywane akcje - w przypadku akeji innych niz
zdematerializowane;

17) wskazanie, czy wzywajacy lub podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujgcym
albo zaleznym wobec emitenta akeji objetych wezwaniem, z okredleniem cech tej
dominacji albo zaleznosci;

18) o$wiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu sie wszystkich warunkow
nabycia akcji w wezwaniu, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 - 4 ustawy;

19) warunki, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 - 4 ustawy, jezeli wezwanie jest oglaszane z
zastrzezeniem takich warunkow, ze wskazaniem, czy wzywajacy przewiduje mozliwosc
nabywania akcji w wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ zastrzezonych warunkow, oraz
okresleniem terminu, w jakim warunki powinny sie¢ ziéci¢, nie dluzszego jednak niz
termin zakoniczenia przyjmowania zapiséw w ramach wezwania;

20) szczegdlowe zamiary wzywajacego lub podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku do
spolki, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania;

21) wskazanie mozliwosci odstgpienia od wezwania, jezeli inny podmiot oglosi wezwanie na
akcje objete wezwaniem;

22) wskazanie jednego z trybéw okreslonych w § 6 ust. 1, zgodnie z ktérym nastapi nabycie

akcji w ramach wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 pkt 1;
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23) wskazanie sposobu, w jaki nastgpi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukeji, o ktorej mowa w § 6 ust. 1, pozostana utamkowe czesel akeji;
24Y szezegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i wartosci oraz wzmianke o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia.
2. W tredci wezwania zamieszeza si¢ inne informacje, ktére wzywajgcy uznaje za istotne

dla inwestordow.

§ 4. 1. Jezeli wezwanie przewiduje zapisywanie si¢ na zamiane akcji, wezwanie oprocz
tresci wskazanej w § 3 powinno zawieraé: ’
1) okreslenie rodzaju oraz wartosci papierdw wartosciowych, ktore bedg wydawane w zamian

za nabywane akcje, oraz zasad dokonania ich wyceny;

2) parytet zamiany lub szczegéiowy sposob jego ustalenia;

3) wskazanie przypadkéw, w ktorych parytet zamiany moze ulec zmianie;

4) tryb i sposob dokonania zamiany;

5) oswiadczenie wzywajacego, iz zapewnil mozliwosé rozliczenia transakeji zamiany.

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do wezwania dotyczgcego zapisywania sic na
zamiang akcji, stosuje si¢ odpowiednio przepisy o wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akeji.

§ 5. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2 - 4 ustawy, wzywajacy
obowigzany jest przekaza¢ niezwlocznie agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58
ustawy, informacj¢ o ziszczeniu lub nieziszczeniu sie warunkdw, o ktdrych mowa w art. 72a
ust. 2 - 4 ustawy, w terminie okreslonym w fre$ci wezwania, lub o podjgciu przez
wzywajgcego decyzji o nabywaniu akcji w wezwaniu pomimo nieziszczenia sie
zastrzezonego warunku.

2. Informacje, o ktérej mowa w ust. 1, wzywajacy obowiazany jest rowniez oglosi¢ w
sposob, o ktorym mowa w art. 77a ust. 3, nie pdzniej niz w terminie 2 dni roboczych po dniu,
do ktérego, zgodnie z trescig wezwania, warunek powinien si¢ ziscic.

3. Przepisy ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio do ziszczenia lub nieziszczenia sie

zamieszczonych w tresci wezwania warunkéw nabywania akeji.

§ 6. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w § 1 ust. 1 pkt 1, podmiot nabywajacy akcje
jest obowigzany do:
1) nabycia wszystkich akcji objetych zapisami zlozonymi w terminie przyjmowania zapisow -

w przypadku gdy liczba akcji jest mniejsza albo rowna wskazane] w wezwaniu, lub
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nabycia akeji w liczbie okre§lonej w wezwaniu na zasadzie proporcjonalnej redukeji - w
przypadku gdy liczba akcji, objetych zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania
zapisow, jest wigksza od liczby okreslonej w wezwaniu albo

2) nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w ciggu pierwszych 14 dni przyjmowania
zapis6w, na zasadzie proporcjonalnej redukcji - w przypadku gdy liczba akcji objgtych
tymi zapisami jest wieksza od wskazanej w wezwaniu, albo nabycia wszystkich akeji
objetych zapisami zlozonymi do kofica dnia roboczego poprzedzajgcego dziefl, na
koniec ktorego liczba akcji objetych zapisami przekroczyla liczbe akcji okreslong w
wezwaniu - w przypadku gdy liczba akeji objetych zapisami ztozonymi w ciggu
pierwszych 14 dni przyjmowania zapiséw jest rowna lub mniejsza od wskazanej w’
wezwaniu; w stosunku do akcji objetych zapisami ztozonymi w dniu, w ktorym liczba
akcji objetych zapisami przekroczyla liczbe akcji okreslong w wezwaniu, stosuje sie
zasade proporcjonalnej redukcji.
2. Informacje o liczbie akcji bedacych przedmiotem nabycia dokonywanego w czasie

trwania zapisoéw, w terminach, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 15, sa przekazywane przez

podmiot posredniczacy agencji informacyjnej oraz udostgpniane w miejscach przyjmowania

zapisow na akcje objete wezwaniem.

§ 7. 1. Zapis na sprzedaz lub zamiang akcji jest sktadany w podmiocie posredniczacym.
Zlozenie zapisu jest potwierdzane wpisem w rejestrze prowadzonym w tym celu przez
podmiot posredniczacy. Na potwierdzenie ztozenia zapisu osoba zglaszajgca si¢ na wezwanie
otrzymuje wyciag z tego rejestru.

2. W przypadku gdy akcje objete wezwaniem nie s3 zapisane na rachunku papierow
wartoéciowych osoby odpowiadajacej na wezwanie, prowadzonym przez podmiot
posredniczgcy, osoba ta, wraz z zapisem na sprzedaz lub zamiang akeji, sktada w podmiocie
poéredniczgcym $wiadectwo depozytowe dotyczgce tych akeji.

3. W przypadku gdy przedmiotem wezwania sg akcje inne niz zdematerializowane,
osoba zglaszajaca si¢ na wezwanie skiada, wraz z zapisem na sprzedaz lub zamiang akeji,

akeje objete zapisem do depozytu w podmiocie posredniczacym.

§ 8. 1. Zabezpieczenie, o kitérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, moze stanowic
wylacznie:
1) blokada $rodkéw pienigznych na rachunku inwestycyjnym wzywajacego;
2) blokada akcji ptynnych, w rozumieniu art. 22 rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1287/2006
7 dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego Srodki wykonawcze do dyrektywy
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2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan firm
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakeji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszezania instrumentow finansowych do obrotu oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy, zdeponowanych na rachunku
inwestycyjnym;

3) blokada obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa lub panstwo czionkowskie inne niz
Rzeczpospolita Polska albo panstwo nalezace do OECD, zdeponowanych na rachunku
inwestycyjnym;

4) gwarancja bankowa;

5) gwarancja ubezpieczeniowa;

6) poreczenie bankowe.

2. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwarantowac, iz zaspokojenie sie z przedmiotu

zabezpieczenia nastapi w terminach przewidzianych w art. 77a ust. 6 - 8.

§ 9. Do wezwan ogloszonych przed dniem wejscia w Zycie rozporzadzenia stosuje sie

przepisy dotychczasowe.

§ 10. Rozporzadzenie wehodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.?
MINISTER FINANSOW

* Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej,
szczegblowego sposobu ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. Nr
207, poz. 1729 oraz z 2009 r. Nr 204, poz. 1580), ktore traci moc z dniem wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia .... o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. poz. ....... ).

i



Zataczniki do rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
2014 r. (poz. )

Zaigeznik nr 1
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCJI

zgodnie z art. 72a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 5
spotkach publicznych

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby

gloséw na walnym zgromadzeniu do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

...........................................................

...........................................................

2. Imie i1 nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres
Wzywajacego

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczgcego

5. Liczba glosow jaka podmiot nabywajgcy zamierza uzyskaé w wyniku wezwania, 1

odpowiadajgca jej liczba akcji jaka zamierza naby¢



6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktérej osiggnieciu podmiot
nabywajacy akcje zobowiazuje sie naby¢ te akcje, i odpowiadajacej jej liczby gloséw -
jezeli zostala okreslona

........................................................... 7

7. Liczba gloséw, jakg podmiot nabywajgcy akcje zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akcji

8. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotow
nabywajgcych akcje - jezeli akcje zamierza nabywaé wiecej niz jeden podmiot

10. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 11 2, art. 79a i art. 79¢ ustawy, nie moze byé nizsza
cena okreslona w pkt 9 (nie dotyczy wezwania dobrowolnego nie bedgcego wezwaniem
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spolki

publicznej), ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisdw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spehnieniu jakich warunkéw nastapi skrocenie

terminu przyjmowania zapisow



...........................................................

14. Liczba gloséw oraz odpowiadajgca jej liczba akeji, jakg wzywajacy posiada wraz z
podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bgdgcymi stronami

zawartego porozumienia, o ktérym mowa art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

...........................................................
...........................................................

15. Liczba gloséw oraz odpowiadajgca jej liczba akeji, jaka wzywajacy zamierza osiggnac
wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu
wezwania

16. Liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajgcy akcje
posiada wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi

17. Liczba glosow oraz odpowiadajgca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajgcy akcje
zamierza osiggna¢ wraz z podmiotem dominujacym 1 podmiotami zaleznymi po

przeprowadzeniu wezwania

18. Wskazanie rodzaju powigzafi pomiedzy wzywajgcym a podmiotem nabywajacym akcje
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20. Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywajacy akeje bedzie nabywal w czasie

trwania zapisow akcje od 0s6b, ktore odpowiedzialy na wezwanie

21. Tryb 1 sposdb zaplaty za nabywane akcje - w przypadku akcji innych niz
zdematerializowane

...........................................................

22. Rodzaj oraz wartosc¢ rzeczy lub praw, ktére bedg wydawane w zamian za nabywane akcje,
zasady dokonania ich wyceny oraz ustalenia parytetu zamiany, a takze okre$lenie

przypadkow, w ktorych parytet ten moze ulec zmianie

...........................................................

...........................................................

24. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta

akcji objetych wezwaniem, z okre$leniem cech tej dominacji albo zaleznosci
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25. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujgcym albo zaleznym
wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo

zaleznoscl

...........................................................
...........................................................

26. Oswiadezenie podmiotu nabywajacego akcje o ziszczeniu sig wszystkich warunkdw

nabywania akcji w wezwaniu, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2 - 4

27. Wskazanie warunkdw, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie czy wzywajacy
przewiduje mozliwo$¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia sig
zastrzezonego warunku, oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien sig ziscic,

nie dluzszego niz termin zakonczenia przyjmowania zapisow w ramach wezwania

28. Szczegblowe zamiary wzywajacego w stosunku do spolki, ktdrej akcje sa przedmiotem

wezwania

29. Szczegdlowe zamiary podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje sa

przedmiotem wezwania

31. Wskazanie jednego z trybdw okreslonych w § 6 ust. 1, zgodnie z ktdrym nastapi nabycie

akcji w ramach wezwania
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...........................................................

32. Wskazanie sposobu, w jaki nastgpi nabycie akcji w przypadku gdy po zastosowaniu

proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa w § 6 ust. 1, pozostang utamkowe czesci akceji

33. Szczegblowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego

zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

...........................................................

...........................................................

...........................................................

{(podpisy os6b dziatajgcych {(podpisy oséb dzialajacych
w imieniu wzywajacego) w imieniu podmiotu nabywajgcego)

(podpisy 0s6b dzialajgcych

w imieniu podmiotu posredniczacego)
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Zalgeznik nr 2
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIANE AKCJI

zgodnie z art. 73 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o
spotkach publicznych

1. Oznaczenie akeji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby

glosow na walnym zgromadzeniu do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju .

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres
WZywajgcego

...........................................................

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), micjsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje

...........................................................

4, Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczgcego

5. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotow
nabywajacych akcje - jezeli akcje zamierza nabywaé wigcej niz jeden pedmiot

...........................................................

6. Cena, po ktdrej nabywane begda akcje objete wezwaniem
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7. Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 11 2, art. 79a 1 art. 79¢ ustawy, nie moze by¢ nizsza
cena okreslona w pkt 8 (nie dotyczy wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub
zamiang akcji spotki publicznej, kiorej akcje sq wprowadzone wylgeznie do
alternatywnego sytemu obrotu albo nie sq przedmiotem obrotu zorganizowanego), ze

wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

8. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy 1 przy spelnieniu jakich warunkéw nastapi skrdcenie
terminu przyjmowania zapiséw

11. Procentowa liczba glosdw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy posiada
wraz z podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami be¢dgcymi

stronami zawartego porozumienia, o ktdrym mowa art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

...........................................................

12. Procentowa liczba gltoséw oraz odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy

akcje posiada wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi
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...........................................................

. Wskazanie, w jakich terminach wzywajgcy bedzie nabywal w czasie trwania zapisow

akcje od 0sob, ktére odpowiedzialy na wezwanie

. Tryb i spos6b zaplaty przez wzywajgcego za nabywane akcje w przypadku akcji innych
niz zdematerializowane -

. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji objetych

wezwaniem, z okresleniem cech tej zaleznosci

. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta

akcji objetych wezwaniem, z okre$leniem cech tej zaleznosci

...........................................................

. Szczegdtowe zamiary wzywajacego w stosunku do spotki, ktdrej akcje sg przedmiotem
wezwania '



.

20. Szczegdlowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje sg

przedmiotem wezwania

...........................................................

22. Szezegdlowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust 1 ustawy,
jego rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego

zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

...........................................................

...........................................................

(podpisy oso6b dziatajacych (podpisy 0sob dziatajgcych
w imieniu wzywajgcego) w imieniu podmiotu nabywajgcego)

(podpisy osdb dziatajgeych

w imieniu podmiotu posredniczacego)
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Zalgeznik nr 3
WZOR

WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI

zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby

gloséw na walnym zgromadzeniu do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju ‘

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres
WZyWajgcego

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcije

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego

5. Liczba gloséw jakg podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej procentowa liczba akeji jaka zamierza naby¢, ze wskazaniem akceji

zdematerializowanych i liczby glosow z tych akeji
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6. Procentowa liczba glosow, jaka wzywajacy zamierza osiagna¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akceji

7. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akeji przez kazdy z podmiotow
nabywajacych akcje - jezeli akcje zamierza nabywa¢ wiecej miz jeden podmiot

9. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 11 2, art. 79a i art. 79¢ ustawy, nie moze by¢ nizsza

cena okreslona w pkt 8, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

...........................................................
...........................................................

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy 1 przy spelnieniu jakich warunkdw nastapi skrocenie
terminu przyjmowania zapisow
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13. Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akceji, jaka wzywajacy posiada
wraz z podmiotem dominujgcy, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi

stronami zawartego porozumienia, o ktérym mowa art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

...........................................................

14. Procentowa liczba glosow 1 odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza
osiggnaé¢ wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu

wezwania .

15. Liczba gloséw oraz odpowiadajgca jej liczba akeji, jakg podmiot nabywajacy akcje
posiada wraz z podmiotem dominujgcym 1 podmiotami zaleznymi

16. Procentowa liczba glosow i odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy
akcje zamierza osiggng¢ wraz z podmiotem dominujgcym 1 podmiotami zaleznymi po
przeprowadzeniu wezwania

19. Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywajacy akcje bedzie nabywal w czasie

trwania zapisow akcje od 0sob, ktére odpowiedzialy na wezwanie
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20. Tryb i sposob zaptlaty przez wzywajacego za nabywane akcje - w przypadku akeji innych
niz zdematerializowane

21. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta

akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

...........................................................

22. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujgcym albo zaleznym
wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo

zaleznosdci

23. Os$wiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o spelnieniu si¢ warunku, o ktorym mowa

art. 91 ust. 6a ustawy

24. Wskazanie, ze wezwanie zostaje ogloszone pod warunkiem, o ktorym mowa w art. 91 ust.
6a ustawy, wskazanie czy wzywajacy przewiduje mozliwo$¢ nabywania akcji w
wezwaniu mimo niespelnienia sie zastrzezonego warunku, oraz wskazanie terminu, w
jakim warunek powinien by¢ spelniony, nie dluzszego niz termin zakonczenia

przyjmowania zapisow w ramach wezwania

25. Szezegdtowe zamiary wzywajacego w stosunku do spotki, ktérej akcje sg przedmiotem

wezwania
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...........................................................

26. Szczegolowe zamiary podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku do spotki, ktorej akeje sa

przedmiotem wezwania

27. Szczegblowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,
jego rodzaju i warto$ei oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego
i

zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

...........................................................

...........................................................

...........................................................

(podpisy osob dziatajacych (podpisy 0sob dzialajacych

W imieniu wzywajgcego) w imieniu podmiotu nabywajacego)

(podpisy o0s6b dzialajacych

w imieniu podmiotu posredniczacego)
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma na celu wykonanie upowaznienia zawartego w art. 81
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
z 2013 1. poz. 1382, z p6ézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o ofercie”, w brzmieniu ustalonym
ustawa z dnia..... o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. poz. ...). Projekiowane rozporzadzenie zastapi rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji spotki publicznej, szczegblowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow
nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. Nr 207, poz. 1729 oraz z 2009 r. Nr 204,
poz. 1580).

Projektowane rozporzadzenie okresli wzory wezwai, o ktérych mowa w art. 72a (zalgcznik nr
1 do rozporzqdzenia) i art. 73 (zalqcznik nr 2) oraz w art. 91 ust. 6 (zalgcznik nr 3), warunki
nabywania akcji w wezwaniach, szczeg6lowy sposob ich oglaszania oraz dopuszczalne
rodzaje zabezpieczenia wezwania. Projektowany akt normatywny okredli takg tres¢ wezwan,
ktora w zaleznoécei od charakteru i celu wezwania da mozliwos$¢ wlasciwe] oceny warunkoéw
transakcji oraz bedzie ksztalttowa¢ warunki nabywania akeji w wezwaniach przy zapewnieniu
zréwnania uprawnien podmiotéw odpowiadajacych na te wezwania. Ponadto, rozporzgdzenie
wskaze takie rodzaje zabezpieczenia wezwania, ktore zapewnig zaspokojenie si¢ z przedmiotu

zabezpieczenia niezwlocznie po zakonczeniu wezwania.

Majac na uwadze, ze w $wietle zasad poprawnej legislacji prawa 1 obowiazki uczestnikow
rynku kapitalowego, co do zasady, powinny by¢ ksztaltowane przede wszystkim poprzez
ustawy, w drodze wskazanej wyzej nowelizacji ustawy m. in. przeniesiono do ustawy
o ofercie regulacje odnoszgce sie do niektdrych kwestii uregulowanych w dotychczasowym
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoré6w wezwaf
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akeji spotki publicznej, szczegdlowego sposobu
ich oglaszania oraz warunkow nabywania akeji w wyniku tych wezwan. Dotyczy to regulacji
odnoszacych sig do:

- definicji "wzywajacego" oraz "podmiotu posredniczacego” (§ 2 pkt 21 3),

- obowigzkéw podmiotu posredniczacego po przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego

zawiadomienia o zamiarze ogltoszenia wezwania (§ 5).
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- dopuszczalnych termindw przyjmowania zapiséw w ramach przeprowadzanego wezwania
&7,
- zmiany tresci wezwania (§ 9),

- zmiany ceny proponowanej w wezwaniu i zmiany stosunku zamiany (§ 10).

Ponadto, zmiany w stosunku do obowigzujacego rozporzgdzenia wynikaja z koniecznosci
dostosowania przepiséw rozporzgdzenia do innych dokonanych zmian ustawy o ofercie
polegajacych w szczegolnosdci na wprowadzeniu nowej konstrukeji wezwan oraz, co zostato
juz wskazane wyzej, na upowaznieniu ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych
do okreslenia dopuszezalnych rodzajow zabezpieczenia wezwania. W tym zakresie w § 8 ust.
1 projektu wprowadza si¢ zamknigty katalog zabezpieczen, do ktdrych odnosi sig art. 77 ust.
1 ustawy o ofercie, gdyz z uwagi na bardzo krdtkie terminy rozliczania transakcji nabycia
akcji objetych zapisami zlozonymi w ramach wezwania nie kazda spo$réd znanych prawu
polskiemu form zabezpieczenia gwarantuje wykonanie w terminie zobowigzan nabycia akcji,

wynikajacych z ogloszonego wezwania.

Majac na uwadze, ze wejécie w Zycie projektowanego rozporzadzenia jest niezbedne dla
funkcjonowania zmienionych przepisow ustawy o ofercie odnoszacych si¢ do instytucji
wezwania, majacych na celu poprawienie dziatania tej instytuc)i oraz zapeWnienie pelniejsze;j
ochrony akcjonariuszy mnigjszosciowych spolek publicznych, ktére sg przedmiotem
przejecia, uzasadnione jest, zgodnie z § 1 ust. 2 uchwaly nr 20 Rady Ministrow z dnia 18
lutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindéw wejscia w Zycie niektérych aktow
normatywnych (M.P. z 2014 r. poz. 205), odstagpienie od zasady okreslonej w § 1 ust. 1 tej
uchwatly, w $wietle ktorej, jezeli aki normatywny zawiera przepisy okreslajagce warunki
wykonywania dziatalnosci gospodarczej, termin wejscia w zycie tego aktu normatywnego
powinien by¢ wyznaczony na dzief 1 stycznia albo 1 czerwca. W zwigzku z tym zaklada sie,

ze projektowane rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

W zwigzku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z
2013 r. poz. 885, z pdzn. zm.), projektodawca nie przewiduje, aby wydanie rozporzadzenia
miato wplyw na sektor finanséw publicznych, w szczegdlnosci na zwigkszenie wydatkdw lub
zmniejszenie dochodéw jednostek sektora finanséw publicznych, w tym budzet panstwa i

budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Stosownie do § 52 ust. 1 uchwaly nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. -
Regulamin pracy Rady Ministréw (M.P. z 2013 r. poz. 979), z chwila skierowania projektu do
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uzgodnieri, opiniowania i konsultacji publicznych projekt zostanie udostepniony w Biuletynie

Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie

Rzadowy Proces Legislacyjny.
Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z prawem Unii Europejskiej.

Projektowane rozporzgdzenie nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepiséw
rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z pdzn.

zm.), w zwigzku 7z czym nie podlega notyfikacji.

W opinii projektodawcy regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnief
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projekidw przepiséw

prawnych (Dz. U. L 189 2 3.7.1998, str. 42).
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Ministerstwo wiodgee | ministerstwa wspbipracujges zorganizowanego syslemu obrotu oraz o
Ministerstwo Finanséw spotkach publicznveh (Dz. U. z 2013 r. poz.
Osoba odpowiedzialea za projeki w randze Mipistra, Sekretarza Stanu 58 B ..o )

iub Podsekretarza Stann Nr w wykazie prac

Pani Dorota Podedworna-Tarnowska, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie | 6.6

Finansow

IKontakt do opiekuns merytoryeznego projelin
Krzysztof Borysewicz

Tel. (22) 694 30 36

e-mail: krzysztof.borysewiczimmoftnet. gov.pl

P1 o;ektowane rozporzqdzeme ma na celu wykonanie upowazmema zawartego w art. 81 ustawy Z dma 29 Ilpca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdikach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382), w brzmieniu ustalonym ustawg z dnia .... , zmieniajgcg ustawe o
ofercie (Dz. U. 2 ..... poz. ...). Zgodnie z ustawg nowelizujgca dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na
podstawie art. 81 ustawy o ofercie zachowuja moc do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie art. 81 ustawy o ofercie, w brzmieniu nadanym ustawa nowelizujaca, nie diuzej jednak niz przez 6 miesigcy

od dnia jej wejscia w Zycie.

Rozporzqdzeme okresh wzory wezwan, 0 ktorych mowa w art. 72a i art. 75 oraz w art. 91 ust. 6 ustawy 0 oferc:ie
warunki nabywania akcji w wezwaniach, szczegbtowy sposéb ich oglaszania oraz dopuszczalne rodzaje zabezpieczenia
wezwania. Projektowany akt normatywny okresli taks tres¢ wezwan, ktora w zaleznosci od charakteru i celu wezwania,
da mozliwoé¢ wiadciwe] oceny warunkdw transalcji oraz ksztaltowac bedzie warunki nabywania akcji w wezwaniach
przy zapewnieniu zrownania uprawnien podmiotéw odpowiadajgcych na te wezwania. Ponadto, rozporzadzenie
wskazywaé bedzie takie rodzaje zabezpieczenia wezwania, ktore zapewnia zaspokojenie sie z przedmiotu zabezpieczenia

niezwlocznie po zakonczeniu wezwania.

Rozv\uqzama przythe w odmesxemu do ms*:ytuc_]l wezwania, w Szczegolnosm w krajach czionkowsk;ch Unn
Europejskie], wynikajg z dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
ofert przejecia, kidra wprowadzita minimalne standardy dotyczgee przejmowania kontroli nad spétkami publicznymi,
ktorych papiery zostaty dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym oraz zostaly wdrozone do polskiego porzadku
prawnego w ustawie z dnia 29 lipca 2005 t. 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzama instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach publicznych. Wejscie w zycie projektowanego rozporzgdzenia jest
niezbedne dia funkcjonowania zmienionych przepisdéw ustawy o ofercie odnoszacych si¢ do instytucji wezwania.

_____ Grupa Wielkosé Zrod}o danych Oddzaaiywame

Podrmoijf zobowiazane do | Potencjalnie wszystkie | Strona internetowa GPW S.A.: | Koniecznodé dostosowania sie

ogloszenia wezwania do | spotki publiczne, do nowych regulacji

ZApisywania si¢ na | ktorych akcje wynikajacych z projektu w

sprzedaz lub zamiane akcii | notowane 53 na rynku sytuacji powziecia zamiaru

spotki publicznej. regulowanym (462 - ogloszenia wezwania lub
stan na 5 sierpnia zaistnienia obowigzku jego
2014 1) lub w ogloszenia w przypadku
alternatywnym przekroczenia progow
systemie obrotu (437 - | Strona internetowa wskazanych w ustawie z dnia
stan na 5 sierpnia NewConnect: 29 lipca 2005 r. o ofercie
2014 r.). | publicznej i warunkach




| wprowadzania instrumentdw

finansowych do
zorganizowanego systemu
obrotu oraz ¢ spétkach

publicznych.
Podmioty posredniczgee tj. | Banki prowadzgce Strona internetowa Komisji Koniecznosc dostosowania sic
podmioty prowadzgee dzialalnosémaklerskg - | Nadzoru Finansowego do nowych regutacji
dziatalnos¢ maklerska na 14 - stan na 6 sierpnia wynikajacych z projektu w
terytorium 2014 r.). sytuacji powziecia zamiaru
Rzeczypospolite] Polskiej Domy makierskie - 55 ogloszenia wezwania lub
dziataigee jako podmiot - stan na G sierpnia zaisinienia obowigzku jego
posredniczacy w 2014 vy ogloszenia w przypadku

przekroczenia progow
wskazanych w ustawie z dnia
29 lipca 2005 v, o ofercie
publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentow
finansowych do
zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach
publicznych.

WEZWARNIY, Z&
posrednictwem kidrego
wezwanie jest ogfaszane i
przeprowadzane,

Proponowane przepisy
wzmocnig mozliwosci Komisji
Nadzoru Finansowego w
zakresie sprawowanego
nadzoru nad wezwaniami, a w
szczegdinodcei w zakresie
przeciwdziatania naruszeniom
intereséw inwestoréw
indywiduainych oraz ochrony
bezpieczenstwa obrotu.

Komisja Nadzoru
Finansowego

R , ST LAt

Tresc projekiu rozporzadzema zostanic uzgodmony z czfonkamt Rady Mmzstrow zaopiniowany przez organ w}asczwy W

sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym - Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz skonsultowany z instytucjami
reprezentujacymi  Srodowisko rynku kapitafowego: Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Izba Domoéw Maklerskich, izbg Zarzadzajacych
Funduszami | Aktywami, Krajowym Depozytem Papierdow Wartosciowych S.A., BondSpot S.A., Polskim
Stowarzyszeniem Inwestoréw Kapitalowych, Zwigzkiem Bankow Polskich, Radg Bankow Depozytariuszy,
Stowarzyszeniem Emitentow Gieldowych, Zwiazkiem Maklerow 1 Doradedw, Stowarzyszeniem Inwestorow
Indywidualnych, Krajows Spétdzieleza Kasa Oszezednosciowo- Kredytowa oraz Krajowa Izbg Bieghych Rewidentow.

(ceny sta%e e r. Skutk: w okresie 10 lat od wejscia w zyc1e Zmian [mln z%]

Dochody ogblem

-
|

budzet panstwa

IST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogdlem

budzet panstwa

5T

pozostate jednosiki (oddzielnie)

Saldo ogélem ‘

budzet panstwa




IST

S =%

pozostate jednostii (oddzielnie)

]

Zrédia fMinansowania

Dodatkowe informacje.
w tym wskazanie
Zrodet danych |
przyjetyeh do oblivzen
zalozen

Wejscie w zycie projektowanego rozporzgdzenia nie wplynie na sektor finansow publicznych,
w tym budzet paistwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Czas w latach od wejécia w zycie zmian 0

Laezhie (0-10)

W ujeciu duze przedsigbiorstwa

pienieznym sektor mikro-, matych i

(w min zt, érednic%h ‘
ceny stale z przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz

""" r) gospodarstwa domowe
(dodaj/usun)

W ujeciu duze przedsiebiorstwa

niepienigznym sektor mikro-, matych i
srednich
przedsigbiorstw

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

(dodaj/usun)

rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe

Niemierzalne

Wzrost ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych spolek publicznych, kiére
sg przedmiotem przejecia oraz inwestorow indywidualnych.

gospodarka

Zwickszenie przejrzystosci regulacji dotyczacych przejmowania spolek
publicznych oraz wzmocnienie ochrony uvczestnikow polskiego rynku
kapitalowego i bezpieczefistwa obrotu.

Dodatkowe informacie,
w tym wskazanie
#rodet danych
przyietych do obliczen
zatozen

- ;iie d&yczy

Wprowadzane sa obcigzenia poza bezwzglednie
wymaganymi przez UE (szezegdly w odwrdcone] éabel
zgodnosci).

[1tak
| | nie
[ ] nie dotyczy

[} zmniejszenie liczby dokumentdw
[_] zmniejszenie liczby procedur
[ 1 skrécenie czasu na zalatwienie sprawy

[ Tinne:

[ ] zwigkszenie liczby dokumentéw
[ ] zwickszenie liczby procedur
[ ] wydtuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne:

Wprowadzane obcigzenia sq przystosowane do ich
elektronizacil.

[ | tak
[ 1nie

[ nie dotyczy




Komeniarz:

[ érodowisko naturalne

demografia [ ] informatyzacja
24 1
[ ] sytuacia i rozwoj regionalny [ ] mienie panstwowe [ ] zdrowie

[] inne:

Omowienie wplywu

Finansowego.

Projektowane rozporzadzenie nie wplynie na wymienione obszary.

Wykoname przeplsow dkl‘u prawnego nastqpl W momencie Werma w zycie rozporzadzenia. Planuje sig, ze prqektowane
rozporzadzenie wejdzie w zycie w terminie 14 dni od dnia ogloszenia.

Ewaluacga efektow prOJektu nastgpi na podéfaww whlo“skow wymkajqcych z dzm%aﬁ nédzoroiych Komisji

Nadzorul




