Nowy system komunikacji z akcjonariuszami

Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej z dnia 16 pazdziernika 2019 r., implementujaca
m. in. Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 (dalej Dyrektywa SRD II),
wprowadzita w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi nowe regulacje dotyczace
komunikacji z akcjonariuszami spotek, ktorych co najmniej 1 akcja jest dopuszczona do obrotu
na rynku regulowanym (sp6iki gietdowe). Regulacje te wchodza w zycie 3 wrzesnia 2020 r.
Zgodnie z preambulg Dyrektywy SRD II, celem ich wprowadzenia byto udoskonalenie
przekazywania informacji w tancuchu posrednikow, tak aby utatwi¢ wykonywanie praw
akcjonariuszy. Uzupelnieniem powyzszych przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi jest Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1212.

Ani w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ani w Rozporzadzeniu 2018/1212 nie ma
wprost wyartykutowanego obowigzku nalozonego na spotki gietdowe, ktéry dotyczyl by
przekazywania akcjonariuszom okre$lonych informacji. Powyzsze regulacje daja zatem
spotkom gietdowym jedynie mozliwos¢ skorzystania z wprowadzonego systemu komunikacji
z akcjonariuszami. W ramach tego systemu przekazywane moga by¢ informacje, ktore spotka
gietdowa udostepnia swoim akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw
zwigzanych z posiadanymi przez nich akcjami. Do tych praw nalezy zaliczy¢ prawo udziatu w
walnym zgromadzeniu, wykorzystanie prawa poboru, czy wymienione w Rozporzadzeniu
2018/1212 prawa zwigzane z opcjami dla akcjonariuszy i podziatem zysku. Warto zaznaczyc¢,
ze W zasadzie wszystkie te zdarzenia korporacyjne objete sa obowigzkiem publikacji raportow
biezacych, dotyczacych zwotania walnego zgromadzenia, publikacji projektéw uchwat przed
walnym 1 tresci podjetych uchwat po walnym zgromadzeniu.

Jezeli spotka gietdowa zdecyduje sie na przekazanie akcjonariuszom informacji o zdarzeniach
korporacyjnych, robi to za posrednictwem podmiotow uprawnionych do prowadzenia
rachunkow papierow wartosciowych, czyli firm inwestycyjnych, bankéw powierniczych i
KDPW, zdefiniowanych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jako posrednicy.
W tym przypadku polski ustawodawca nie zdecydowat sig, tak jak w przypadku identyfikacji
akcjonariuszy przez spotke gietldowa, na wprowadzenie alternatywnej drogi — posrednictwa
KDPW. Nie oznacza to, ze spotki nie beda mogly z niej skorzysta¢, ale bedzie to wymagato
wprowadzenia takiej ustugi przez KDPW.

Zgodnie z w ustawg 0 obrocie instrumentami finansowymi, posrednik niezwtocznie przekazuje
akcjonariuszom spotki gietdowej lub ich pelnomocnikom, informacje, ktore ta spotka
udostepnia swoim akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw zwigzanych z
posiadanymi przez nich akcjami. Posrednik oczywiscie przekazuje te informacje
akcjonariuszom, dla ktorych prowadzi rachunki papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy
informacje te sg udostepnione na stronie internetowej spotki gietdowej, posrednik przekazuje
tyko informacje o adresie tej strony internetowej. Obowigzek przekazania informacji
akcjonariuszom przez posrednika nie powstaje natomiast, gdy spotka gietdowa sama
przekazuje informacje bezposrednio akcjonariuszom lub ich pelnomocnikom.



Spos6éb  komunikacji spotki gietdowej z posrednikiem jest S$cisle okreslony przez
Rozporzadzenie 2018/1212:

1)

2)

3)
4)

5)

spotki przesylaja informacje elektronicznic a ich format powinien umozliwiaé¢
automatyczne przetwarzanie i by¢ zgodny z formatem danych zawartych w Tabeli 3 lub 8
stanowigcych zatacznik do Rozporzadzenia 2018/1212;

zakres danych zawartych w informacji przekazanej przez spotke posrednikowi zawiera
Tabela 3 (w przypadku walnych zgromadzen) oraz Tabela 8 (w przypadku innych zdarzen
korporacyjnych) stanowigce zatagcznik do Rozporzadzenia 2018/1212.

w przypadku nabycia akcji przez nowego akcjonariusza, posrednik ma obowigzek
przekazywania informacji kazdemu nowemu akcjonariuszowi, az do dnia ustalenia praw.
spotka przekazuje informacje posrednikowi, nie p6zniej niz w tym samym dniu roboczym,
w ktoérym ogtasza zdarzenie korporacyjne zgodnie z obowigzujacym prawem,

posrednik przekazuje informacje akcjonariuszowi (ew. kolejnemu posrednikowi) — nie
p6zniej niz do konca tego samego dnia roboczego, w ktérym otrzymal, a jezeli otrzymat
informacj¢ po 16:00, to do 10:00 nastgpnego dnia roboczego.

Proces ten wydaje si¢ skomplikowany a do jego wtasciwego funkcjonowania konieczna jest

komunikacja elektroniczna spoitki gietdowej z wszystkimi posrednikami. Nalezy zatem mie¢

nadzieje, ze KDPW stanie na wysokos$ci zadania i przygotuje system, za posrednictwem

ktorego spotki gietdowe bedg mogtly sie komunikowac z akcjonariuszami.



