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Wprowadzenie

Nowe wymogi dotyczace obowigzkéw informacyjnych wynikajace z Market Abuse
Regulation nakladaja na emitentow obowigzek dokonywania samodzielnej oceny
charakteru danych dotyczacych spétki, wymagajac nieustannej analizy przez zarzad
zachodzacych zjawisk i zdarzen pod katem koniecznosci informowania o nich

inwestorow. W $wietle powyzszego nalezy podkredli¢, ze nie jest mozliwe sporzadzenie
wyczerpujacego katalogu zdarzen, ktérych ujawnianie w odpowiednim momencie zapewni
spolce publicznej gwarancje bezpieczenstwa prawnego. Tym niemniej opracowany i
zaprezentowany Ogolny Standard Raportowania 2 (OSR-2) stanowiacy zestawienie zdarzen
mogacych spelnia¢ kryteria informacji poufnej moze by¢ narzedziem ulatwiajacym
wypracowanie indywidualnej strategii wyboru i kwalifikacji informacji przez konkretnego
emitenta w ramach tzw. Indywidualnego Standardu Raportowania.

W nowym systemie obowigzkéw
raportowania konieczna jest lepsza kalibracja
wymogow majacych zastosowanie do
réznych kategorii emitentéw i ich specyfiki.
Stad tez srodowisko emitentéw wspdlnie ze
$rodowiskiem inwestoréw indywidualnych
oraz instytucjonalnych, a takze z

Ogdlny Standard Raportowania 2
(OSR2) stanowigcy zestawienie zdarzen
mogaqcych spetniac kryteria informacji
poufnej moze byé narzedziem utatwia-
jacym wypracowanie indywidualnej
strategii wyboru i kwalifikacji informacji

instytucjami reprezentujacymi wszystkie
grupy podmiotéw dziatajacych na rynku
kapitalowym przygotowato i wprowadzilo
niniejszy Ogolny Standard Raportowania 2
bedacy zbiorem kierunkowych zalecen

przez konkretnego emitenta w ramach
tzw. Indywidualnego Standardu
Raportowania.

dotyczacych selekeji, decyzji i raportowania informacji poufnych w okre$lonym zakresie.

Opracowanie Indywidualnego Standardu Raportowania dla konkretnego emitenta wymaga
zastosowania w szczegolnosci OSR-2, polegajacego przede wszystkim na indywidualizacji i
dopasowaniu wytycznych OSR-2 do sytuacji danego emitenta, w szczegolnosci do branzy,
w ktorej dziala, jego wielkosci, historii, czy tez ptynnosci jego papieréw warto$ciowych.
Indywidualizacja i dopasowanie do sytuacji danego emitenta moze zosta¢ dokonana przy
uzyciu niewyczerpujacej listy narzedzi analitycznych wskazanych w rozdziale 2 niniejszego

OSR-2. Rekomendacje zawarte w OSR-2

powinny by¢ uwzglednione w tym procesie z

zachowaniem specyfiki emitenta. Kluczowe
dla stosowania Indywidualnego Standardu
Raportowania (ISR) jest wlasciwe jego
wdrozenie przez danego emitenta. Zaréwno
OSR-2, jak i powstaly w oparciu o niego ISR
nie mogg by¢ traktowane jako jedyne zrédlo

w zakresie obowiazkéw informacyjnych i nie
zwalniaja emitenta z obowiazkéw natozonych

bezposrednio przez przepisy prawa.

Dobrze przygotowane ISR, oparte na
OSR, uwzgledniajgce specyfike emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz oparte na
doglebnej analizie zdarzen historycznych
i wiedzy eksperckiej kadry zarzgdzajgcej
mogq stac sie skutecznym narzedziem
wspierajgcym system raportowania
emitenta.

Raporty przekazywane przez emitenta powinny obejmowa¢ dane odzwierciedlajace
specyfike opisywanej sytuacji oraz by¢ sporzadzone w sposéb prawdziwy, rzetelny i

kompletny.




W przypadku, gdy specyfika zdarzenia, ktérego dotyczy dany raport wymaga podania
dodatkowych informacji gwarantujacych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz,
emitent powinien zamiesci¢ takie dane w przekazywanym raporcie, zgodnie z wymogami
okreslonymi w Indywidualnym Standardzie Raportowania.

Przekazywane przez emitenta raporty powinny by¢ sporzadzone w sposob umozliwiajacy
inwestorom ocene¢ wplywu przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza,
majatkowy i finansowg emitenta.

Szczegdlnego podkreslenia wymaga fakt, ze poszczegdlne etapy zwigzane z danym
wydarzeniem wskazanym w OSR-2 lub ISR przygotowane przez poszczegélnych
emitentow na podstawie OSR-2 moga same w sobie wymaga¢ raportowania ze wzgledu na
spelnienie przez nie kryteriéw informacji poufne;.

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, iz kryteria informacji poufnej moze spelnia¢ zmiana
informacji okres$lonych wczesniej - w przestanym do wiadomosci publicznej raporcie. W
takiej sytuacji emitent powinien przekaza¢ je w formie kolejnego raportu.

Tworzac na podstawie OSR 2 swdj wlasny Indywidualny Standard Raportowania emitent
powinien wzig¢ pod uwage takze dodatkowe czynniki wspierajace ocene cenotworczosci
1 precyzyjnosci poszczegolnych wydarzen. Wérod tego typu czynnikow wskazaé nalezy w
szczegolnodci na nastepujace kwestie:

o czy informacja dotyczgca tego samego lub podobnego wydarzenia miala w przesztosci
wplyw na cen¢ instrumentow finansowych danego emitenta lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdw finansowych (dalej tacznie jako ,,cena”),

o czy raporty analityczne i opinie opracowane przed publikacja informacji wskazuja, iz
tenrodzaj wydarzenia, lub okolicznosci i informacje ich dotyczace maja wplyw na cene,

o czy sama spotka uznata juz w przesztosci podobne wydarzenia za informacje poufna,

o czy istnieje, w szczegdlnosci w branzy emitenta, praktyka rynkowa publikacji
informacji danego rodzaju.

Nalezy przy tym podkresli¢, iz w definicji informacji poufnej w MAR wplyw na cene

nie jest przedstawiany w rozumieniu potocznym - jako dajacy w efekcie nieprzecigtng
zmiane ceny instrumentu finansowego - ale poprzez pryzmat mozliwo$ci wykorzystania
informacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnego inwestora. W
zwigzku z tym brak nieprzecietnej zmiany ceny instrumentu finansowego po pojawieniu
sie danej informacji w przeszlosci nie moze by¢ kryterium dyskwalifikujagcym informacje
jako informacje poufna, jakkolwiek nieprzecietne zmiany cen po pojawieniu si¢ danej
informacji w przeszloéci powinny by¢ traktowane jako sygnal, iz dana informacja moze
stanowi¢ informacje poufna.

Okreslone powyzej czynniki stanowia
jedynie rekomendacje. Nie nalezy ich
traktowad, jako ostatecznych w rozumieniu,
iz dane wydarzenie i informacja jego
dotyczaca bedzie w rzeczywisto$ci miata
istotny wptyw na cene. Emitenci powinni
réwniez uwzglednic fakt, iz znaczenie
konkretnego wydarzenia i informacji
bedzie roznilo sie znacznie w zalezno$ci od
specyfiki emitenta, w tym od jego

OSR stanowi jedynie zbior rekomendacji,
jednakze sq to rekomendacje zaakcep-
towane przez grono ekspertow repre-
zentujgcych wszystkie grupy podmiotéw
dziatajgcych na rynku kapitatowym

i mogq stanowic cos w rodzaju opinii
eksperckiego racjonalnego inwestora
wskazujqgcej oczekiwany przez niego
zakres raportowania informacji poufnych.
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wielkosci, rodzaju dzialalnosci oraz od réznych czynnikow,

takich jak ptynno$¢ papieréw wartosciowych na rynku, gdzie spoétka jest notowana,
réwnolegle inne wydarzenia, oraz nastawienia rynku do spotki, jak tez sektora, w ktérym
dziata.

Pomoca w identyfikacji zdarzenn mogacych stanowi¢ informacje poufng moze by¢ zaréwno
okreslenie miejsc ich powstawiania jak i zgrupowanie zdarzen w rodzaje dotyczace
poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania emitenta, nie powigzane $ciéle z miejscami
powstawiania.

Niniejszy OSR 2 grupuje zdarzenia w drugi z wymienionych sposobow. W zaleznosci od
specyfiki emitenta grupowanie zdarzen w ISR moze by¢ rézne zaréwno od przyjetego w
OSR 2, jak i od pierwszego z wymienionych sposobow.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz informacjami dotyczgcymi bezpo$rednio emitenta lub
instrumentéw finansowych sg niejednokrotnie informacje dotyczace podmiotéw
nalezacych do grupy kapitalowej emitenta. Z tego wzgledu rozwazajac mozliwo$¢
powstania informacji poufnej nalezy bra¢ pod uwage nie tylko zdarzenia dotyczace samego
emitenta, ale takze zdarzenia dotyczace catej grupy kapitalowej, lub jednego badz kilku
podmiotéw tacznie nalezacych do grupy kapitalowej emitenta.




Rozdzial 1

Definicje

Precyzyjne zrozumienie przedstawionych ponizej rodzajoéw informacji mogacych podlegaé
raportowaniu wymaga ujednolicenia pojeciowego omawianych zagadnien, dlatego tez
rozdzial ten zawiera wykaz poje¢ uzytych w dalszej czesci tekstu, wraz z okresleniem ich
znaczenia. W zwiazku z powyzszym, ilekro¢ w OSR 2 jest mowa o:

jednostce dominujacej - rozumie sie przez to jednostke dominujaca w rozumieniu
obowiazujacych emitenta przepiséw ustawy o rachunkowosci;

jednostce zaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu obowigzujacych
emitenta przepisow o rachunkowosci;

jednostkach powiazanych - rozumie si¢ przez to jednostki powiazane w rozumieniu
obowiazujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;

grupie kapitalowej emitenta - rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa w rozumieniu
obowiazujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;

osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to osoby majace istotny wplyw na zarzadzanie
emitentem, a w szczegolnosci: cztonka zarzadu, osobe wchodzacg w sktad organu
administracyjnego, osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu;

osobie nadzorujgcej - rozumie si¢ przez to w szczego6lnosci cztonka rady nadzorczej,
czlonka komisji rewizyjnej, osobe wchodzacg w sktad organu administrujacego;
podmiocie powigzanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy nad emitentem, lub osobe, ktdra w chwili przekazania
informacji jest jego matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca z nim we wspdlnym
pozyciu,

b) jednostke podporzadkowana emitentowi lub podmiotowi dominujagcemu nad
emitentem, znaczacego inwestora, jednostki znajdujace si¢ wraz z emitentem pod
wspdlng kontrolg, a takze wspodlnika jednostki wspotzaleznej,

c) innego akcjonariusza (wspdlnika) posiadajacego, w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej, w chwili przekazania informacji co najmniej 20 % gltoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta lub zgromadzeniu wspélnikéw, a takze jednostke od niego
zalezng lub podmiot, w ktérym jest osobg zarzadzajaca,

d) osobe, ktéra w chwili przekazania informacji jest osobg zarzadzajacg lub
nadzorujacg emitenta lub jednostki z nim powigzanej,

e) osobe, ktora w chwili przekazania informacji jest matzonkiem lub osoba
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faktycznie pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzanag z tytutu
opieki lub kurateli z ktdrgkolwiek osobg zarzadzajaca lub nadzorujaca emitenta lub
jednostki z nim powigzanej,

f) jednostke kontrolowang, wspotkontrolowana lub inng jednostke, w ktdrej osobg
zarzadzajacg lub nadzorujacg jest, lub na ktorg wywiera znaczacy wplyw, lub posiada
w niej znaczacg liczbe gloséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w
lit.die;

ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi
papierami warto$ciowymi lub zdolnosécig emitenta do terminowej splaty zaciagnietych
zobowigzan, dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje;

Informacji Poufnej - rozumie si¢

przez to zgodnie z art. 7 ust 1 lit a)
Rozporzadzenia Market Abuse Regulation
okreslone w sposob precyzyjny
informacje, ktore nie zostaly podane

do wiadomos$ci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub
wiekszej liczby emitentéw lub

jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomo$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny
tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw
finansowych;

Definicje uzywane w ramach OSR2 sq
elastyczne, ale ich doprecyzowanie moze
stac sig przedmiotem indywidualizacji w
ramach ISR, na podstawie indywidualne
analizy konkretnego emitenta.

nabyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie, na rzecz emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, prawa wlasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze
objecie akgji (udziatow);

zbyciu - rozumie sie przez to przeniesienie, przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng, prawa wiasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania;

podjeciu decyzji o zamiarze - rozumie sie przez to podjecie przez organ emitenta decyzji
o wszczeciu procedury, ktéra ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego zamiaru;

Znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to umowe lub umowy, ktérej jedng ze stron jest
emitent lub jednostki od niego zalezne, a ktorych przedmiot ma warto$¢ co najmniej:

a) w przypadku podmiotéw Przedziaty procentowe wskazane przez
stosujacych kryterium wartosci OSR2 majg charakter rekomendacji - ich
kapitatéw wtasnych rekomendowany  konkretne wartosci, ktére mogg wychodzié
przedzial to 10%-30%, lub poza rekomendowane w OSR przedziaty,

powinny zostac okreslone w ISR, na podsta-
wie wewnetrznej analizy kazdego emitenta,
uwzgledniajgcej w szczegdlnosci jego skalg
dzialania, branze, w ktorej dziata, jak i
zbadane oczekiwania rynku w tym zakresie.

b) w przypadku podmiotéw
stosujacych kryterium przychodéw ze
sprzedazy za okres ostatnich czterech
kwartatéw, rekomendowany przedziat
to 10%-30%, lub

c) wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium wartosci rocznego wyniku
finansowego za poprzedni rok obrotowy rekomendowany przedzial to 20%-40%, lub

d) okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnych Standardéw Raportowania;




W celu zapewnienia pelnej i rzetelnej informacji, co do znaczenia danej umowy lub
umow dla dziatalnosci emitenta, lub jednostek od niego zaleznych, zasady sumowania
umow zawieranych przez emitenta i jednostki od niego zalezne w szczegolnosci z
uwzglednieniem specyfiki grupy kapitalowej emitenta, branz, w ktérych dziata emitent
oraz jednostki od niego zalezne, jak réwniez zasad ich funkcjonowania, powinny zostaé
doprecyzowane przez emitenta w ramach ISR;

aktywach o znacznej wartosci - rozumie si¢ przez to, aktywa stanowiace co najmniej:

a) w przypadku podmiotéw stosujacych kryterium wartosci kapitaléw wlasnych
rekomendowany przedzial to 10%-30%, lub

b) w przypadku podmiotéw stosujacych kryterium przychodéw ze sprzedazy za
okres ostatnich czterech kwartatéw, rekomendowany przedziat to 10%-30%, lub

c) wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium wartosci rocznego wyniku
finansowego za poprzedni rok obrotowy rekomendowany przedzial to 20%-40%, lub

d) okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnych Standardéw Raportowania;

Istotnosci - w celu zapewnienia pelnej i rzetelnej informacji, co do istotnosci danego
parametru dla dzialalnoéci emitenta, lub jednostek od niego zaleznych, zasady

jego okreélania powinny zosta¢ doprecyzowane przez emitenta w ramach ISR z
uwzglednieniem specyfiki emitenta lub jego grupy kapitalowej emitenta, branz, w ktérych
dziala emitent oraz jednostki od niego zalezne, jak rowniez zasad ich funkcjonowania.
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Rozdzial 2

Narzedzia analityczne stuzgce personalizacji
Indywidualnego Standardu Raportowania

Wrhasciwe opracowanie Indywidualnego
Standardu Raportowania opartego o
niniejszy OSR-2 wymaga odpowiedniego
uwzglednienia specyfiki spéiki, jej modelu
biznesowego, struktury grupy kapitatowej,
struktury akcjonariatu, branzy, w ktorej
dziala oraz innych czynnikéw. W ramach
dziatan majacych na celu wlasciwe
opracowanie Indywidualnego Standardu
Raportowania emitent moze wykorzystaé

Witasciwe opracowanie Indywidualnego
Standardu Raportowania opartego o OSR-2
wymaga odpowiedniego uwzglednienia
specyfiki spotki, jej modelu biznesowego,
struktury grupy kapitatowej, struktury
akcjonariatu, branzy, w ktorej dziata oraz
innych czynnikow.

wybrane narzedzia analityczne z ponizszej niewyczerpujacej listy metod analitycznych.
Ewentualne wykorzystanie jednego lub wielu z wymienionych ponizej narzedzi
analitycznych powinno towarzyszy¢ przeprowadzonej wewnetrznie analizie istotno$ci
czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe spotki, ktéra powinna by¢ podstawowa
metodg analityczng stosowang do okreslenia elementéw sktadajacych si¢ na wlasciwie
spersonalizowany Indywidualny Standard Raportowania:

1) analiza reakeji rynku na komunikaty spotki;

2) analiza reakcji rynku na komunikaty spotek poréwnywalnych;

3) analiza historycznej polityki informacyjnej spotki;

4) analiza polityk informacyjnych poréwnywalnych spétek;

5) badanie ankietowe przeprowadzone wérdd analitykéw biur maklerskich;

6) badanie ankietowe przeprowadzone wsrdd analitykow i zarzadzajacych
funduszami (inwestoréw instytucjonalnych);

7) badanie ankietowe przeprowadzone wsrdd inwestoréw indywidualnych;

8) analiza pytan zadawanych przez
inwestoréw i analitykéw podczas
spotkan, telekonferencji i walnych
zgromadzen oraz nadsylanych do
spotki i zadawanych innymi kanatami
komunikacji.

W ramach dziatan majgcych na celu
wtasciwe opracowanie Indywidualnego
Standardu Raportowania emitent moze
wybraé narzedzia analityczne z szerokiej i
niewyczerpujgcej listy metod analitycznych.

Analizy, o ktorych mowa powyzej w pkt. 2 i 4 wymagaja sporzadzenia adekwatnej listy
spolek poréwnywalnych, z uwzglednieniem takich czynnikéw, jak:




- poréwnywalna branza, w ktorej dziala dana spo6lka;

- poréwnywalny model biznesowy, zgodnie z ktérym dziala dana spoétka;
- poréwnywalna wielko$¢ danej spotki;

- poréwnywalna struktura akcjonariatu danej spotki.

Analizy, o ktorych mowa w pkt. 1 i 2 powyzej powinny obejmowac¢ analize reakeji
rynku na nastepujace komunikaty:

- reakcje rynku na raporty biezace i okresowe;

- reakcje rynku na inne komunikaty publikowane przez spoétke (np. komunikaty
prasowe);

- reakcje rynku na inne zdarzenia komunikacyjne (np. udzielane przez przedstawicieli
spolki wywiady);

a takze uwzglednia¢ potencjalny wpltyw komunikatéw na dwa czynniki:

- ceng instrumentow finansowych spotki;

- wielko$¢ obrotéw na instrumentach finansowych spétkis

przy czym w ramach analizy nalezy wzig¢ pod uwage, w zaleznosci od okolicznosci,
zmiany ceny i wartosci obrotéw po wylaczeniu czynnikéw takich, jak zachowanie catego
rynku lub okreslonego jego segmentu branzowego w danym badanym okresie.

W przypadku badan, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5, 6 i 7, nalezy wziag¢ pod uwage
nastepujace czynniki:

- analize struktury akcjonariatu spotki, ktéra moze sugerowaé zastosowanie
odpowiednich wag wynikajacych ze znaczenia udziatu inwestoréw indywidualnych i
instytucjonalnych w strukturze akcjonariatu spotki;

- koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniej reprezentacji badanej grupy podczas
badania.
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Rozdzial 3

Informacje Poufne - zdarzenia dotyczace
dziatalnosci operacyjne;j

Identyfikujac Informacje Poufne dotyczace dzialalnosci operacyjnej emitent powinien
wzia¢ pod uwage w szczegdlnosci informacje o :

1) nabyciu lub zbyciu aktywdéw o znacznej warto$ci;

2) utracie przez emitenta lub jednostke od niego zalezng aktywdw o znacznej

wartosci;

3) zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna znaczacej umowy lub
uzyskaniu przez umowe zawartg przez emitenta lub jednostke od niego zalezna statusu

UMOWY znaczacej;

4) spelnieniu si¢ lub niespelnieniu warunku dotyczacego zawartej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng znaczacej umowy warunkowej;

5) wypowiedzeniu lub rozwigzaniu zawartej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng umowy bedacej znaczaca umowa w momencie jej wypowiadania lub

rozwigzywania;

6) planowanych dzialaniach restrukturyzacyjnych lub reorganizacyjnych, ktére
majg lub bedg mialy wptyw na istotne aktywa 1 pasywa emitenta, oraz na jego sytuacje
ekonomiczng, finansowa lub zyski i straty;

7) istotnych zmianach w zakresie warto$ci aktywdw emitenta, w szczeg6lnosci ze

wzgledu na spadek warto$ci uzytkowej;

8) powzieciu wiedzy, co do istotnego zmniejszenia lub zwiekszenia warto$ci

nieruchomoéci emitenta;

9) fizycznym zniszczeniu dobr stanowiacych istotne skladniki aktywdéw emitenta
(zaréwno wartos$ciowo, jak i z punktu widzenia przydatno$ci w prowadzeniu

dzialalno$ci emitenta);

10) powstaniu w ramach aktywéw
emitenta istotnych warto$ci
niematerialnych i prawnych, w tym
w szczegolnosci: nowych licencji,
patentow, zarejestrowanych znakow
towarowych;

11) istotnym zmniejszeniu wartosci
patentow lub praw lub aktywow
niematerialnych;

12) powstaniu w ramach dziatalnos$ci

Zdarzenia dotyczqgce dziatalnosci ope-
racyjnej okreslone w OSR2 nie stanowig
zamknietego i precyzyjnego katalogu — ich
doprecyzowanie moze zosta¢ dokonane na
poziomie ISR w oparciu o doglebng analize
danych historycznych i poréwnawczych,
specyfike konkretnego emitenta, wiedze
eksperckqg kadry zarzgdzajqgcej konkretnego
emitenta, jak i zweryfikowane oczekiwania
analitykow dotyczgce zakresu raportowania
konkretnej spotki.
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emitenta istotnych innowacyjnych produktéw lub proceséw;

13) istotnym zmniejszeniu lub
Ostateczne wymogi raportowania w zwigkszeniu wartosci posiadanych przez
zakresie zdarze# korporacyjnych okresli emitenta instrumentéw finansowych;
w przysztosci wltasciwe Rozporzgdzenie

wykonawcze korygujgc takze rekomendacje 14) - podjeciu przez emitenta decyzji
zawarte w.OSRZ. dotyczacych wycofania sie z lub wejscia w

nowy obszar dziatalnoéci podstawowej;
15) podjeciu decyzji dotyczacej zmiany w polityce inwestycyjnej emitenta;

16) ustanowieniu hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na
istotnych aktywach przez emitenta lub jednostke od niego zalezna;

17) przyjeciu nowej strategii rozwoju emitenta lub grupy kapitatowej do ktorej nalezy,
lub istotnych zmianach dotyczacych wczesniej ogloszonej strategii.

Rekomendowany zakres informacji:
1. NABYCIE LUB ZBYCIE AKTYWOW O ZNACZNE] WARTOSCI

Rekomenduje sie, aby w przypadku nabycia lub zbycia aktywow o znacznej wartosci,
przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace informacje:

a) oznaczenie strony umowy, na podstawie ktérej doszto do nabycia lub zbycia przez
nig aktywow;

b) date i sposdb nabycia lub zbycia aktywow;

c) podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywow albo aktywéw, na
ktérych ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

d) cene, po jakiej zostaty nabyte lub zbyte aktywa oraz warto$¢ ewidencyjna tych
aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta lub jednostki od niego zaleznej;

e) kryterium bedace podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci;

f) w przypadku nabycia aktywoéw - zZrédlo finansowania nabycia aktywow;

2) w przypadku nabycia aktywéw —okreslenie wyceny przedmiotowych aktywow

wraz ze wskazaniem kluczowych zalozen tej wyceny, jezeli taka wycena zostata
przeprowadzona przez niezalezny podmiot, wraz ze wskazaniem tego niezaleznego
podmiotu;

h) wskazanie przyczyn podjecia decyzji o nabyciu lub zbyciu przedmiotowych
aktywow;
i) w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia aktywow o znacznej wartosci jest

umow3 z podmiotem powigzanym - dodatkowo opis powigzan emitenta lub jednostki
od niego zaleznej z podmiotem zbywajacym, lub nabywajacym, oraz szczegdtowy opis
warunkow tej umowy;

j) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu widzenia.
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2. UTRATA PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZA-
LEZNA AKTYWOW O ZNACZNE] WARTOSCI

Rekomenduje sie, aby w przypadku utraty przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng aktywow o znacznej wartosci przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) nazwe (firme) podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

b) date wystgpienia zdarzenia;

¢) charakter zdarzenia;

d) opis utraconych aktywow;

e) warto$¢ ewidencyjna i szacunkowa warto$¢ rynkowa utraconych aktywow;

f)  opis przewidywanych skutkéw utraty aktywow dla dalszej dziatalnosci
gospodarczej emitenta lub jednostki od niego zaleznej oraz grupy jednostek
powigzanych emitenta;

g) oznaczenie kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci;

h) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

3. ZAWARCIE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA ZNACZACEJ] UMOWY LUB UZYSKANIU PRZEZ UMOWE
ZAWARTA PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZ-
NA STATUSU UMOWY ZNACZACE]

Rekomenduje sie, aby w przypadku zawarcia przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng znaczacej umowy przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

a) date zawarcia umowy;
b) oznaczenie stron umowy;
c) oznaczenie przedmiotu umowys;

d) istotne warunki umowy, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkow finansowych
umowy, oraz wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci tych, ktore odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw;

e) wskazanie przyczyn zawarcia przedmiotowej umowy wraz z okresleniem
przewidywanego wplywu przedmiotowej umowy na wyniki finansowe emitenta w
kolejnych okresach;

f)  w przypadku zawarcia umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu -
zastrzezony w tej umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on
rozwiazujacy Czy Zawieszajacy;

g) oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczaca umowe, w szczegélnosci z
uwzglednieniem zasad zawartych w ISR;

h) date, w ktdrej dana umowa uzyskala status znaczacej wraz ze wskazaniem




przyczyn, dlaczego uzyskata taki status;

i)  inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

4. SPELNIENIE SIE LUB NIESPEELNIENIE WARUNKU DOTYCZA-
CEGO ZAWARTE] PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA ZNACZACEJ] UMOWY WARUNKOWE]

Rekomenduje si¢, aby w przypadku, spelnienia si¢ lub niespetnienia warunku dotyczacego
zawartej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy warunkowej
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) oznaczenie stron umowy;
b) oznaczenie przedmiotu umowy;
c) tre$¢ warunku lub termin realizacji umowy;

d) informacje o spelnieniu lub niespelnieniu wskazanego warunku wraz ze
wskazaniem przyczyn;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

5. WYPOWIEDZENIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY BEDACE]
ZNACZACA UMOWA ZAWARTE] PRZEZ EMITENTA LUB JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA

Rekomenduje si¢, aby w przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umowy, bedacej
znaczaca umows, zawartej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna przekazywany
byt na rynek raport zawierajacy w szczegolno$ci nastepujace informacje:

a) oznaczenie stron uUmowys;

b) date wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

¢) oznaczenie przedmiotu umowy;

d) przyczyny rozwigzania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowe;

e) opis przewidywanych skutkow finansowych, wynikajacych z rozwigzania umowy;,
dla emitenta, jednostki od niego zaleznej i grupy jednostek powigzanych emitenta;
f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w

ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

6. PLANOWANE DZIALANIA RESTRUKTURYZACYJNE LUB RE-
ORGANIZACYJNE, KTORE MAJA LUB BEDA MIALY WPLYW NA
ISTOTNE AKTYWA I PASYWA EMITENTA, ORAZ JEGO SYTUACJE
EKONOMICZNA, FINANSOWA LUB ZYSKI I STRATY.

Rekomenduje sie, aby w przypadku planowania dziafan restrukturyzacyjnych lub
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reorganizacyjnych, ktére maja lub beda miaty wptyw na istotne aktywa i pasywa emitenta,
oraz jego sytuacje ekonomiczng, finansowa lub zyski i straty przekazywany byl na rynek
raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) opis planowanych dziatan restrukturyzacyjnych lub reorganizacyjnych;
b) przyczyny przyjecia przedmiotowych planow;

c) planowane terminy ich realizacji;

d) spodziewane efekty planowanych dziatan;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

7. ISTOTNE ZMIANY W ZAKRESIE WARTOSCI AKTYWOW
EMITENTA.
Rekomenduje sig, aby w przypadku zaistnienia istotnych zmian w zakresie wartosci

aktywow emitenta przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegoélnosci
nastepujace informacje:

8.

a) wskazanie przyczyn zaistnienia istotnych zmian w zakresie warto$ci aktywow;

b) okreslenie dotychczasowej wartoéci przedmiotowych aktywdéw oraz wartosci tych
aktywdow po zmianie;

c) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tej zmiany na sytuacje gospodarcza i
finansowg emitenta;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

PODEJRZENIE LUB POWZIECIE WIEDZY, CO DO ISTOTNEGO

ZMNIEJSZENIA LUB ZWIEKSZENIA WARTOSCI NIERUCHOMO-
SCI EMITENTA.
Rekomenduje sie, aby w przypadku powziecia wiedzy, co do istotnego zmniejszenia

lub zwigkszenia wartosci nieruchomosci emitenta przekazywany byt na rynek raport
zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) wskazanie przyczyn istotnego zmniejszenia lub zwiekszenia warto$ci
nieruchomosci emitenta;

b) okreslenie dotychczasowej wartoéci przedmiotowych nieruchomosci oraz
wartoéci tych nieruchomoéci po zmianie;

c) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tej zmiany na sytuacje gospodarczg i
finansowg emitenta;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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9. FIZYCZNE ZNISZCZENIE DOBR STANOWIACYCH ISTOTNE
SKEADNIK AKTYWOW EMITENTA (ZAROWNO WARTOSCIOWO,
JAK I Z PUNKTU WIDZENIA SPRAWNOSCI DZIALANIA).

Rekomenduje sie, aby w przypadku fizycznego zniszczenia dobr stanowiacych istotne
skladnik aktywdéw emitenta (zaréwno warto$ciowo, jak i z punktu widzenia przydatnosci w
prowadzeniu dzialalno$ci przez emitenta) przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje:

a) wskazanie przyczyn fizycznego zniszczenia dobr stanowigcych istotne sktadniki
aktywow emitenta;

b) okreslenie wartosci zniszczonych débr stanowigcych istotne sktadniki aktywéw
emitenta;

c) wskazanie, czy przedmiotowe dobra byly ubezpieczone, wraz z informacja, co do
perspektywy uzyskania odszkodowania z tytutu zniszczenia;

d) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tego zniszczenia na sytuacje
gospodarczg i finansowg emitenta, oraz wskazanie planowanych przez zarzad dziatan
wynikajacych z zaistnialej sytuacji;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w

ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

10. POWSTANIE W RAMACH AKTYWOW EMITENTA ISTOT-
NYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH, W TYM
W SZCZEGOLNOSCI: NOWYCH LICENCJI, PATENTOW, ZAREJE-
STROWANYCH ZNAKOW TOWAROWYCH.

Rekomenduje si¢, aby w przypadku powstania w ramach aktywow emitenta istotnych
wartosci niematerialnych i prawnych, w tym w szczegdlnosci: nowych licencji, patentdw,
zarejestrowanych znakéw towarowych przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje:

a) opis czynnikow, ktére spowodowaly powstanie w ramach aktywow emitenta
istotnych warto$ci niematerialnych i prawnych, w tym w szczegélnosci: nowych
licencji, patentdw, zarejestrowanych znakéw towarowych;

b) okreslenie wartosci tych aktywdw, oraz ich znaczenia dla prowadzonej przez
emitenta dziatalnosci gospodarczej;

c) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tego wydarzenia na przyszte wyniki
emitenta;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

11. ISTOTNE ZMNIE]JSZENIE WARTOSCI PATENTOW, PRAW LUB
INNYCH AKTYWOW NIEMATERIALNYCH.
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Rekomenduje si¢, aby w przypadku istotnego zmniejszenia wartosci patentow, praw
lub innych aktywéw niematerialnych przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje:

a) opis czynnikow, ktére spowodowaly zmniejszenie wartosci patentdw, praw lub
innych aktywow niematerialnych;

b) okreslenie wartosci tych aktywéw po zmianie, oraz znaczenia tego wydarzenia dla

prowadzonej przez emitenta dziatalno$ci gospodarczej;

c) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tego wydarzenia na przyszte wyniki

emitenta;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

12. POWSTANIE W RAMACH DZIALALNOSCI EMITENTA ISTOT-

NYCH INNOWACYJNYCH PRODUKTOW LUB PROCESOW.

Rekomenduje sie, aby w przypadku powstania w ramach dziatalnosci emitenta istotnych

innowacyjnych produktéw lub proceséw przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w

szczegblnosci nastepujace informacje:

a) opis czynnikéw, ktére spowodowaly powstanie w ramach dzialalnosci emitenta

istotnych innowacyjnych produktéw lub procesow;

b) opis innowacyjnego produktu lub procesu wraz z okreéleniem, na czym ta
innowacyjno$¢ w przedmiotowym przypadku polega;

c) okreslenie wartosci tych istotnych innowacyjnych produktéw lub proceséw, oraz
znaczenia tego wydarzenia dla prowadzonej przez emitenta dziatalnoséci gospodarczej;

d) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tego wydarzenia na przyszte wyniki

emitenta;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

13. ISTOTNE ZMNIEJSZENIE LUB ZWIEKSZENIE WARTOSCI

POSIADANYCH PRZEZ EMITENTA INSTRUMENTOW FINANSO-

WYCH.

Rekomenduje si¢, aby w przypadku istotnego zmniejszenia lub zwiekszenia warto$ci

posiadanych przez emitenta instrumentéw finansowych przekazywany byt na rynek raport

zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) okreslenie wartosci bazowej posiadanych przez emitenta instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy przedmiotowe istotne zmniejszenie lub zwigkszenie
warto$ci;

b) okreslenie wartoéci zmniejszenia lub zwiekszenia wartosci posiadanych przez
emitenta instrumentéw finansowych, oraz ich wartosci po tym zmniejszeniu lub
zwiekszeniu;

c) wskazanie opinii zarzagdu emitenta, co do powodu zaistnienia przedmiotowej
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zmiany;
d) stanowisko zarzadu emitenta, co do wplywu tego wydarzenia na wyniki
finansowe emitenta oraz ewentualne ryzyka z tym zwiazane;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

14. PODJECIE PRZEZ EMITENTA DECYZJI DOTYCZACYCH WY-
COFANIA SIE Z LUB WEJSCIA W NOWY OBSZAR DZIALALNOSCI
PODSTAWOWE]J.

Rekomenduje si¢, aby w przypadku podjecia przez emitenta decyzji dotyczacych
wycofania sie z lub wejécia w nowy obszar dzialalnoéci podstawowej przekazywany byt na
rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace informacje:
a) prezentacje przyczyn podjecia przez emitenta decyzji, dotyczacej wycofania sie z
lub wejécia w nowy obszar dziatalnosci podstawowej;

b) okreslenie skali zmiany zwigzanej z przedmiotowa decyzja;
c) stanowisko zarzadu emitenta, co do spodziewanych efektéw przedmiotowej
decyzji na wyniki finansowe emitenta oraz ewentualne ryzyka z tym zwigzane;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

15. PODJECIE DECYZ]JI DOTYCZACE] ZMIANY W POLITYCE IN-
WESTYCYJNE] EMITENTA.
Rekomenduje sie, aby w przypadku podjecia decyzji dotyczacej zmiany w polityce
inwestycyjnej emitenta przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci
nastepujace informacje:
a) prezentacje przyczyn podjecia przez emitenta decyzji, dotyczacej zmian w
polityce inwestycyjnej emitenta;
b) okreslenie skali zmiany zwigzanej z przedmiotowa decyzja;
c) stanowisko zarzadu emitenta, co do spodziewanych efektéw przedmiotowej
decyzji na wyniki finansowe emitenta oraz ewentualne ryzyka z tym zwiazane;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

16. USTANOWIENIE HIPOTEKI, ZASTAWU LUB INNEGO OGRA-
NICZONEGO PRAWA RZECZOWEGO NA ISTOTNYCH AKTY-
WACH

Rekomenduje sie, aby w przypadku ustanowienia hipoteki, zastawu lub innego

ograniczonego prawa rzeczowego na istotnych aktywach przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace
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informacje:

a) oznaczenie podmiotu, na ktorego aktywach ustanowiono hipoteke, zastaw lub
inne ograniczone prawo rzecZowe;

b) date i sposdb ustanowienia hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa
IrZecZowego;

c) informacje o przyczynach ustanowienia hipoteki, zastawu, lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego;

d) podstawowg charakterystyke aktywow, na ktérych ustanowiono hipoteke, zastaw
lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

e) warto$¢ zobowigzania zabezpieczonego ograniczonym prawem rzeczowym na
aktywach oraz warto$¢ ewidencyjng tych aktywoéw w ksiegach rachunkowych emitenta
lub jednostki od niego zaleznej;

f) charakter powigzan pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi emitenta a osoba, na rzecz ktorej ustanowiono hipoteke, zastawnikiem
oraz osoba, na rzecz ktdrej ustanowiono inne ograniczone prawo rzeczowe, i osobami
nimi zarzadzajacymi;

g) kryterium bedgce podstawa uznania aktywow za istotne aktywa;

h) w przypadku obciazenia akcji (udzialéw) ograniczonym prawem rzeczcowym w
innych jednostkach - dodatkowo nazwe (firme) jednostki, ktéorej akcje (udziaty) sa
przedmiotem obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym, ich udzial w kapitale
zakladowym tej jednostki oraz warto$¢ nominalng tych aktywéw i ich charakter

jako dtugo- lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej emitenta lub jednostki od

niego zaleznej, a takze udzial emitenta lub jednostki od niego zaleznej w kapitale
zaktadowym 1 liczbie posiadanych gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspolnikow jednostki, ktdrej akcje (udzialy) byly przedmiotem nabycia lub zbycia;

i)  wprzypadku gdy umowa obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym aktywow
jest umowa z podmiotem powigzanym - dodatkowo opis powigzan emitenta lub
jednostki od niego zaleznej z osobg, na rzecz ktdrej ustanowiono ograniczone prawo
rzeczowe, oraz szczegdtowy opis warunkow tej umowy;

j)  inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktoére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

17. PRZYJECIE NOWE]J STRATEGII ROZWOJU EMITENTA LUB
GRUPY KAPITALOWE] DO KTORE] NALEZY, LUB ISTOTNE ZMIA-
NY DOTYCZACE WCZESNIE] OGLOSZONE] STRATEGII

Rekomenduje sie, aby w przypadku przyjecia nowej strategii rozwoju emitenta lub grupy
kapitalowej, do ktdrej nalezy lub wystgpienia istotnych zmian dotyczacych wczesniej
ogloszonej strategii przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

a) date przyjecia nowej strategii, lub jej zmiany wraz ze wskazaniem organoéw spolki,
ktore podjely decyzje w tym zakresie;

b) wskazanie kluczowych elementéw przedmiotowej strategii lub jej zmiany, wraz z
okre$leniem jej horyzontu czasowego;
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c) okreslenie spodziewanych efektow strategii, lub jej zmiany wraz ze wskazaniem
ich wplywu na przyszla sytuacje emitenta oraz grupy kapitalowej, do ktdrej nalezy;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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Rozdzial 4

Informacje Poufne —finansowanie

Identyfikujac Informacje Poufne dotyczace finansowania emitent powinien wzigé pod
uwage w szczegdlnosci informacje o:

1) emisjt PbllgaCJl» wpr zypa'dku“ Zrédla finansowania dziatalnosci emitenta
gdy wartos¢ emitowanych obligacji i jego grupy kapitatowej to podstawa utrzy-
przgkracza 10 % k?P}taIOW wll.asnych mania cigglosci jego dziatania i dalszego
emitenta, oraz emisji obligacji rozwoju. Informacje dotyczgce tych kwestii
zamiennych na akcje, obligacji z sq niezwykle istotne dla inwestoréw przy

prawem pierwszefistwa oraz obligacji  podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
przychodowych;

2) odwotaniu lub likwidacji linii kredytowych przez jeden lub wigcej bankow
dotyczace istotnej czesci dotychczasowego finansowania dzialalnosci emitenta;

3) podjeciu decyzji o zamiarze emisji papieréw wartosciowych.

Rekomendowany zakres informacji:

1. EMISJA OBLIGAC]I, W PRZYPADKU GDY WARTQSC EMITO-
WANYCH OBLIGAC]I PRZEKRACZA 10 % KAPITALOW WLA-
SNYCH EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku emisji obligacji, gdy warto$¢ emitowanych obligacji
przekracza:

o 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, lub

»  okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnych Standardéw Raportowania,

oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz
obligacji przychodowych przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegolnosci
nastepujace informacje:

a) cel emisji obligacji, jezeli zostal okreslony;
b) okredlenie rodzaju emitowanych obligacji;

c) wielko$¢ emisji ze wskazaniem czy bedzie to emisja prywatna czy publiczna;
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d) warto$¢ nominalng i cene emisyjng obligacji lub sposéb jej ustalenia, Warunki
emisji, w szczegdlnosci dotyczace wykupu, oprocentowania i warunkéw wyplaty
oprocentowania obligacji;

e) wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia;

f)  w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnoséci wynikajacych z obligacji - wycene przedmiotu zastawu
lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego;

g) w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:
o przyjety parytet wymiany obligacji na akgje,

o liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwalaby
z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji,

o 0golng liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

h) w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo
przekazywana jest informacja okreslajaca:

o liczbe akeji przypadajacych na jedng obligacje,

o cene emisyjng akgji lub sposdb jej ustalenia,

o terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akeji;

i)  inne elementy przedmiotowej emisji, ktore sg istotne dla jej oceny z punktu

widzenia inwestoréw, zgodnie z przyjetym przez emitenta Indywidualnym Standardem
Raportowania.

2. ODWOLANIE LUB LIKWIDACJA LINII KREDYTOWYCH PRZEZ
JEDEN LUB WIECE] BANKOW DOTYCZACE ISTOTNE] CZESCI
DOTYCHCZASOWEGO FINANSOWANIA DZIALALNOSCI EMI-
TENTA.

Rekomenduje si¢, aby w przypadku odwotania lub likwidacji linii kredytowych przez
jeden lub wiecej bankéw dotyczacych istotnej czesci dotychczasowego finansowania
dziatalno$ci emitenta przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

a) warto$¢ finansowania pozyskiwanego przez emitenta z przedmiotowych linii
kredytowych, wraz ze wskazaniem dotychczasowego udziatu procentowego tych linii
w cafo$ci finansowania posiadanego przez emitenta;

b) przyczyny zaistnienia tego wydarzenia w ocenie emitenta;

c) skutki zaistnienia takiego wydarzenia dla sytuacji finansowej i gospodarczej
emitenta wraz ze wskazaniem ewentualnych rodzajéw ryzyk z tego wynikajacych oraz
planowanych dzialan emitenta w przedmiotowym zakresie;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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3. PODJECIE DECYZJI O ZAMIARZE EMIS]I PAPIEROW WARTO-
SCIOWYCH.

Rekomenduje sie, aby w przypadku podjecia decyzji o zamiarze emisji papieréw
warto$ciowych przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace
informacje:

a) rodzaj i warto$¢ planowanej emisji papieréw warto$ciowych wraz ze wskazaniem
czy bedzie to emisja prywatna, czy publiczna;

b) planowany termin przeprowadzenia przedmiotowej emisji;
c) cele przygotowywanej emisji papieréw wartosciowych;

d) planowane dzialania zwigzane z przygotowywana emisja papieréw
warto$ciowych;

e) inne informacje przewidziane przez emitenta w Indywidualnym Standardzie
Raportowania wazne dla planowanej emisji papieréw wartosciowych z punktu
prowadzonej przez niego dziatalnosci.
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Rozdzial 5

Informacje Poufne -ryzyka

Identyfikujac Informacje Poufne dotyczace ryzyka emitent powinien wzig¢ pod uwage w
szczegolnosci informacje o:

1) nabyciu lub zbyciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez emitenta w przypadku przekroczenia
warto$ci tych papierow wartosciowych w odniesieniu do wartoéci ze sprawozdania
finansowego:

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium kapitatéow wlasnych -
rekomendowany przedziat to 10%-30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium przychoddw ze sprzedazy za
okres ostatnich czterech kwartatéw — rekomendowany przedziat to 10 % - 30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium rocznego wyniku finansowego za
poprzedni okres obrotowy - rekomendowany przedzial to 25%-40%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium udzialu procentowego w kapitale
zaktadowym emitenta (w przypadku papieréw udzialowych) - rekomendowany
przedzial 10% - 25%,

«  okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnych Standardéw Raportowania;

2) udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng na rzecz jednego
podmiotu lub podmiotéw powigzanych poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, w przypadku przekroczenia wartosci tego poreczenia lub
gwarancji w odniesieniu do warto$ci ze sprawozdania finansowego emitenta
jednorazowo lub acznie przekracza:

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium kapitatéow wlasnych -
rekomendowany przedzial to 10%-30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium przychoddw ze sprzedazy za
okres ostatnich czterech kwartaléw — rekomendowany przedziat to 10% - 30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium rocznego wyniku finansowego za
poprzedni okres obrotowy - rekomendowany przedziat to 25%-40%,

o okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnego Standardu Raportowania;

3) wszczgciu przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
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lub organem administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, w przypadku przekroczenia
warto$ci potencjalnych roszczen w odniesieniu do wartosci ze sprawozdania
finansowego:

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium kapitatéw wlasnych -
rekomendowany przedzial to 10%-30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium przychoddw ze sprzedazy za
okres ostatnich czterech kwartaléw - rekomendowany przedziat to 10% - 30%,

o wprzypadku podmiotéw stosujacych kryterium rocznego wyniku finansowego za
poprzedni okres obrotowy - rekomendowany przedziat to 25%-40%,

o okreslony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach
Indywidualnego Standardu Raportowania;

4) podjeciu decyzji o zamiarze zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci albo
rozpoczecia postepowania restrukturyzacyjnego, ztozenie wniosku o ogloszenie
upadlosci; oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadlosci, w przypadku gdy

majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw ogloszeniu upadlosci;
otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego; przyjeciu uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym; oraz zakonczeniu lub umorzeniu postepowania upadtos$ciowego
albo restrukturyzacyjnego - w odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego
zaleznej;

5) powzieciu przez emitenta informacji dotyczacych mozliwych zmian w zakresie
kontroli nad emitentem oraz wszelkich uméw dotyczacych sprawowania lub przejecia
kontroli nad emitentem;

6) powzieciu wiedzy, co do niewyptacalnosci istotnych dluznikéw emitenta;

7) stwierdzeniu ryzyka lub

przypadkéw odpowiedzialnoéci Ryzyka zwigzane z dzialalnoscig emitenta

za jako$¢ produktu lub za szkody i jego grupy kapitalowej sq szczegolnie

emitenta w $rodowisku naturalnym; cenotwércze i wplywajg na wyceng papie-
o . row wartosciowych emitenta. Inwestorzy

8) mater 1,al.1zac11 ryzyk zwigzanych muszg byc precyzyjnie informowani o

z dziatalnoscig operacyjng, potencjalnych zagrozeniach lub zmianach w

w szczegolnosci o decyzjach tym zakresie.

dotyczacych utworzenia istotnych

rezerw.

Rekomendowany zakres informacji:

1. NABYCIE LUB ZBYCIE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WYEMITOWA-
NYCH PRZEZ EMITENTA

Rekomenduje si¢, aby w przypadku, nabycia lub zbycia przez emitenta lub jednostke od

niego zalezng papierow wartosciowych wyemitowanych przez emitenta przekazywany byt
na rynek raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) podstawe prawng nabycia papieréw wartosciowych wraz ze wskazaniem celu
przedmiotowego nabycia;
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b) liczbe nabytych lub zbytych papieréw warto$ciowych;

c) przyczyny i cel nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych;

d) $rednig jednostkowa cene nabycia lub zbycia papieru wartosciowego;

e) wskazanie Iacznej liczby posiadanych akeji emitenta wraz z okresleniem liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu odpowiadajacych posiadanym akcjom emitenta - w

przypadku nabycia lub zbycia przez emitenta lub jednostke od niego zalezng akeji
wlasnych emitenta;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

2. UDZIELENIE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA NA RZECZ JEDNEGO PODMIOTU LUB PODMIOTOW
POWIAZANYCH PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANC]JI

Rekomenduje si¢, aby w przypadku udzielenia przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji przekazywany byt na
rynek raport zawierajacy w szczegoélnosci nastepujace informacje:

a) nazwe (firme) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenie lub gwarancja;

b) taczng kwote kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania, ktére w calosci lub
w czesci zostalo odpowiednio poreczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze
wskazaniem wysoko$ci poreczenia lub gwarancji udzielonej przez emitenta;

c) okres, na jaki zostaly udzielone poreczenie lub gwarancja;

d) warunki finansowe, na jakich zostaly udzielone poreczenie lub gwarancja, z
okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczenia lub gwarancji;

e) charakter powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
zaciggnal kredyt lub pozyczke;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w

ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

3. WSZCZECIE PRZED SADEM ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINI-
STRACII PUBLICZNE] POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBO-
WIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNE]

Rekomenduje sie, aby w przypadku wszczecia przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania

dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnoéci emitenta lub jednostki od niego zaleznej
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) przedmiot postepowania;

26 OSR-2 Raportowanie biezacych informacji poufnych - wersja robocza 10.03.2016



b) warto$¢ przedmiotu sporu;

c) date wszczecia postepowania;

d) oznaczenie stron wszczgtego postepowania;
e) stanowisko emitenta;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

4. PRZYPADKI ZWIAZANE Z NIEWYPLACALNOSCIA LUB ZA-
GROZENIEM NIEWYPLACALNOSCIA EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadkach zwigzanych z niewyplacalnoscig lub zagrozeniem
niewyplacalnoscia emitenta przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

a) w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci - wskazanie sadu, do
ktorego zostat zlozony wniosek o ogloszenie upadlosci, daty ztozenia wniosku oraz
podmiotu, ktdry zlozyl wniosek;

b) w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci w sytuacji, gdy majatek
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, albo wydania innego orzeczenia konczacego
postepowanie - wskazanie sadu, ktory oddalit ten wniosek, przyczyn wydania takiego
orzeczenia oraz daty jego wydania;

c) wprzypadku ogloszenia upadlosci - wskazanie sadu, ktory oglosil upadtosé, daty
wydania postanowienia, sedziego-komisarza, zastepcy sedziego-komisarza i syndyka;

d) wprzypadku zakonczenia lub umorzenia postepowania upadlosciowego -
wskazanie rodzaju rozstrzygniecia, sadu, ktory wydat orzeczenie, przyczyn jego
wydania, daty jego wydania;

e) w przypadku zlozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
- wskazanie sadu, do ktorego zostat ztozony wniosek, rodzaju postepowania
restrukturyzacyjnego i daty zlozenia wniosku;

f)  w przypadku zabezpieczenia majatku emitenta w postepowaniu o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego - wskazanie sposobu zabezpieczenia i daty
wydania orzeczenia;

g) w przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu - wskazanie nadzorcy uktadu,
dnia uktadowego, propozycji uktadowych, sprawozdania nadzorcy uktadu, informacji
o wynikach glosowania wierzycieli, daty wniosku emitenta o zatwierdzenie ukladu, a
nastepnie wskazanie rozstrzygniecia sadu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu;

h) w przypadku przyspieszonego postepowania uktadowego lub postepowania
ukladowego — wskazanie daty wniosku o otwarcie postepowania oraz propozycji
ukladowych wraz ze wstepnym planem restrukturyzacyjnym; w przypadku wydania
przez sad postanowienia w przedmiocie otwarcia postepowania — informacji o tym
wraz z datg postanowienia i wskazaniem sedziego-komisarza oraz nadzorcy sadowego;
w przypadku ztozenia przez nadzorce sadowego planu restrukturyzacyjnego -

jego tres$¢; w przypadku przyjecia ukladu - informacje o tym, date zgromadzenia
wierzycieli i tres¢ uktadu; w przypadku rozstrzygniecia sadu co do zatwierdzenia
ukladu - informacje o rodzaju rozstrzygniecia wraz z datg orzeczenia sadu;
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i)  w przypadku postepowania sanacyjnego — wskazanie daty wniosku o otwarcie
postepowania oraz wstepny plan restrukturyzacyjny; w przypadku wydania przez sad
postanowienia w przedmiocie otwarcia postepowania — informacji o tym wraz z datg
postanowienia i wskazaniem sedziego-komisarza oraz zarzadcy; w przypadku zlozenia
przez zarzadce planu restrukturyzacyjnego - jego tre$¢; w przypadku zatwierdzenia
planu restrukturyzacyjnego - informacje o tym, date postanowienia sedziego-
komisarza; w przypadku przyjecia ukladu - informacj¢ o tym, date zgromadzenia
wierzycieli i tre§¢ uktadu; w przypadku rozstrzygniecia sadu co do zatwierdzenia
uktadu - informacje o rodzaju rozstrzygniecia wraz z datg orzeczenia sadu;

j)  wprzypadku zakonczenia lub umorzenia postepowania restrukturyzacyjnego -
informacje o tym wraz z datg postanowienia i wskazaniem tresci orzeczenia.

W kazdym z powyzszych przypadkéw emitent powinien wskaza¢ w przekazywanym
raporcie zawierajacym Informacje Poufne takze inne okolicznosci dotyczace
przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w ramach Indywidualnego Standardu
Raportowania uzna za istotne z jego punktu widzenia.

5. POWZIECIE PRZEZ EMITENTA INFORMAC]I DOTYCZACYCH
MOZLIWYCH ZMIAN W ZAKRESIE KONTROLI NAD EMITENTEM,
ORAZ WSZELKICH UMOW DOTYCZACYCH SPRAWOWANIA, LUB
PRZEJECIA KONTROLI NAD EMITENTEM.

Rekomenduje si¢, aby w przypadku powzigcia przez emitenta informacji dotyczacych
mozliwych zmian w zakresie kontroli nad emitentem oraz wszelkich uméw dotyczacych
sprawowania lub przejecia kontroli nad emitentem przekazywany byt na rynek raport
zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) zakres zmiany kontroli, ze wskazaniem podmiotu lub podmiotéw, ktére moga
przeja¢ kontrole lub sg strong uméw dotyczacych sprawowania lub przejecia kontroli
nad emitentem;

b) stanowisko zarzadu emitenta, co do ewentualnych efektow przedmiotowej zmiany
lub umowy, z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci, wynikéw finansowych oraz
wplywu na cene papieréw wartosciowych emitenta;

c) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

6. PODEJRZENIE LUB POWZIECIE WIEDZY, CO DO NIEWYPLA-
CALNOSCI ISTOTNYCH DLUZNIKOW EMITENTA.

Rekomenduje sie, aby w przypadku powziecia wiedzy, co do niewyplacalnosci istotnych
dtuznikéw emitenta przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci naste-
pujace informacje:

a) wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktérych przedmiotowa wiedza dotyczy;

b) okreslenie warto$ci zobowigzan, ktére przedmiotowi diuznicy maja wobec
emitenta, wraz ze wskazaniem udziatu tych kwot w stosunku do przychodéw rocznych
emitenta;

c) stanowisko emitenta, co do wplywu tego wydarzenia na wyniki roczne spotki
oraz sytuacjg gospodarcza emitenta wraz ze wskazaniem ryzyk zwigzanych z zaistnialg
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sytuacja oraz planowanych dzialan emitenta w tej sprawie;

d) inne okolicznos$ci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

7. STWIERDZONE RYZYKA LUB PRZYPADKI ODPOWIEDZIAL-
NOSCI ZA JAKOSC PRODUKTU LUB ZA SZKODY W SRODOWI-
SKU NATURALNYM EMITENTA

Rekomenduje si¢, aby w przypadku stwierdzenia ryzyka lub przypadkéow
odpowiedzialnosci za jako$¢ produktu lub za szkody emitenta w srodowisku naturalnym
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) wskazanie ryzyka lub przypadkéw odpowiedzialnoéci za jako$¢ produktu lub za
szkody emitenta w $rodowisku naturalnym;

b) okreslenie wartoéci ewentualnych skutkéw finansowych zwiazanych z tymi
ryzykiem lub odpowiedzialnoscia;

c) stanowisko emitenta, co do wplywu zidentyfikowanego ryzyka lub przypadkow
odpowiedzialno$ci za jakos$¢ produktu lub za szkody emitenta w srodowisku
naturalnym na wyniki roczne oraz sytuacje gospodarcza emitenta wraz ze wskazaniem
zagrozen zwigzanych z zaistniala sytuacjg oraz planowanych dziatan emitenta w tej
sprawie;

d) wskazanie podjetych przez emitenta dziatan w celu wyeliminowania
przedmiotowego ryzyka lub przypadkéw odpowiedzialnosci za jakos¢ produktu

lub za szkody w $rodowisku naturalnym, a takze w celu unikniecia wystgpienia
analogicznych przypadkow w przysztosci;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w

ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

8. MATERIALIZACJA RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA
OPERACYJNA

Rekomenduje sie, aby analizujac zagadnienie materializacji ryzyk zwigzanych z
dziatalno$cia operacyjng, emitent wziat pod uwage w szczegdlnosci:

- spowodowanie ewentualnych szkoéd zwigzanych z produktem,

- naruszenie przepiséw ochrony $rodowiska, w tym takze postepowania sgdowe w
sprawie odpowiedzialnosci za tego rodzaju szkody,

- przypadki odpowiedzialnosci za jako$¢ produktu.

Rekomenduje sie, aby w przypadku materializacji ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
operacyjna emitenta przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci
nastepujace informacje:

a) wskazanie mozliwego zakresu odpowiedzialnosci emitenta, ze szczegdlnym
uwzglednieniem kwestii finansowych i ich skutkéw dla wyniku finansowego emitenta
w danym roku obrotowym oraz w okresach przysztych;
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b) stanowisko emitenta, co do wplywu zaistnaitego zdarzenia na roczny wyniki
finansowy spotki oraz sytuacje gospodarcza emitenta wraz ze wskazaniem zagrozen
zwigzanych z zaistnialg sytuacjg oraz planowanych dzialan emitenta w tej sprawie;

c) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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Rozdzial 6

Informacje Poufne- wizerunek

Identyfikujac Informacje Poufne dotyczace wizerunku emitent powinien wzigé¢ pod uwage
w szczegolnosci informacje o:

1) sporzadzeniu prognozy lub

szacunkéw wynikéw finansowych Przysztosc to podstawa budowania wyce-
emitenta lub jego grupy kapitatowej, ny papieréw wartosciowych emitenta.
jezeli emitent podjat decyzje o ich Przekazywanie przez emitenta informacji

przekazaniu do wiadomosci publicznej, — w tym zakresie, to kluczowy element pra-
lub jezeli spodziewane wyniki emitenta  widlowej polityki informacyjnej - OSR2
odbiegajg od dotychczasowych wskazuje na oczekiwania inwestoréw w
poziomdéw w analogicznych okresach tym zakresie.

i/lub konsensusu w i zakresie

zmian przewidzianych w Ogélnym

Standardzie Raportowania 1,

2) przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie emitenta.

Rekomendowany zakres informacji:

1. SPORZADZENIE PROGNOZY LUB SZACUNKOW WYNIKOW
FINANSOWYCH EMITENTA LUB JEGO GRUPY KAPITALOWE]J

Rekomenduje sie, aby w przypadku sporzadzenia prognozy lub szacunkéw wynikow
finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli emitent podjat decyzje o ich
przekazaniu do wiadomosci publicznej, lub jezeli spodziewane wyniki emitenta odbiegajg
istotnie od dotychczasowych pozioméw w analogicznych okresach i/lub konsensusu w i
zakresie zmian przewidzianych w Ogoélnym Standardzie Raportowania 1 przekazywany byt
na rynek raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) prognozowane lub szacowane wyniki;
b) okres, ktérego prognoza dotyczy;
c) podstawy i istotne zalozenia tej prognozy;

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow;
e) okresy, wjakich emitent bedzie dokonywal oceny mozliwosci realizacji

prognozowanych wynikéw oraz dokonywal ewentualnej korekty prezentowanej
prognozy, wraz z okres§leniem zastosowanych kryteriéw tej oceny;
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f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

Emitent przekazuje niezwlocznie, w formie raportu, takze korekte prognozy zawartej

we wczesniejszym raporcie, w przypadku gdy co najmniej jedna z prognozowanych
pozycji rozni si¢ istotnie w stosunku do pozycji zamieszczonej w ostatniej przekazanej do
publicznej wiadomosci prognozie. warunkami okreslonymi w Indywidualnym Standardzie
Raportowania Emitenta.

Raport zawierajacy korekte prognozy przekazanej przez emitenta w ciagu danego roku
obrotowego uznany zosta¢ powinien za nowa prognoze wynikow emitenta.

Raport zawierajacy korekte prognozy zawiera¢ powinien wskazanie prognozowanej
pozycji ulegajacej korekcie oraz prognozowane wyniki po dokonaniu korekty, jak réwniez
czynniki, ktére wplynely na podwyzszenie lub obnizenie opublikowanej wczesniej
prognozy.

W przypadku, gdy prognoza wynikéw finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowej
podlegala sprawdzeniu przez biegtego rewidenta, do przedmiotowego raportu emitent
dolaczy¢ powinien raport bieglego rewidenta o prognozie wynikéw finansowych.

2. PRZYZNANIE LUB ZMIANA RATINGU

Rekomenduje sie, aby w przypadku przyznania lub zmiany ratingu dokonanego na zlecenie
emitenta przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace
informacje:

a) nazwe agencji przyznajacej rating;
b) wskazanie przyznanego ratingu wraz z krétkim opisem;

c) w przypadku zmian wczeéniej przyznanego ratingu - wskazanie przyczyn zmiany
ratingu;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

W przypadku rozwigzania umowy o przyznanie ratingu na zlecenie emitenta — wskazanie
tego faktu z podaniem daty rozwigzania oraz wskazaniem przyczyn rozwigzania
przedmiotowej umowy.
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Rozdzial 7

Informacje Poufne - Sprawy korporacyjne

Identyfikujac Informacje Poufne dotyczace spraw korporacyjnych emitent powinien wzigé
pod uwage w szczegdlnosci nastepujace zdarzenia:

1) rejestracja przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego
emitenta;

2) zmiana praw z papieréw warto$ciowych emitenta;

3) umorzenie akcji emitenta;

4) podjecie decyzji o zamiarze pofaczenia emitenta z innym podmiotem;
5) planowanie polgczenia emitenta z innym podmiotem;
6) polaczenie emitenta z innym podmiotem;

7) podjecie decyzji o zamiarze podzialu emitenta;

8) planowanie podziatu emitenta;

9) podzial emitenta;

10) podjecie decyzji o zamiarze przeksztalcenia emitenta;
11) planowanie przeksztalcenia emitenta;

12) przeksztalcenie emitenta;

13) wybor przez wlasciwy organ emitenta podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania,
lub przegladu;

14) wypowiedzenie przez emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych umowy o badanie lub przegladu, a takze rozwigzanie takiej
umowy za porozumieniem stron;

15) odwotlanie lub rezygnacja osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigcie
przez emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji
z ubiegania si¢ 0 wybor w nastepnej kadencji;

16) powotanie osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

17) zakonczenie subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej z wprowadzeniem papierdéw
warto$ciowych emitenta do obrotu;

18) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu;
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19) odmowa dopuszczenia papierow )
wartosciowych emitenta do obrotu; Nie kazde zdarzenie korporacyjne ma

. ) ; charakter cenotworczy, jednakze mogg
20) notowanie na terytorium panstwa  one mie¢ niezwykle istotne znaczenie dla

niebedgcego panstwem cztonkowskim; — juyestoréw z punktu widzenia przysztosci
21) informacje dotyczace Walnego emitenta _l”b Jjego grupy kapztaiou{e]. )
Zgromadzenia Akcjonariuszy; Rzetelne informacje w tym zakresie majq

. wiec kluczowe znaczenia dla postrzegania
22) planowane decyzje dotyczace emitenta przez inwestorow.

programoéw skupu akcji wlasnych
lub transakeji na innych notowanych
instrumentach finansowych;

23) przyjecie polityki dywidend lub jej zmiany, jesli taka polityka dywidend zostata
przyjeta wczesniej.

Rekomendowany zakres informacji:

1. REJESTRACJA PRZEZ SAD ZMIANY WYSOKOSCI LUB STRUK-
TURY KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku rejestracji przez sad zmiany wysokosci lub struktury
kapitatu zakladowego emitenta przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje:

a) date zarejestrowania przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu
zaktadowego;

b) wysokos¢, a gdy znajduje to zastosowanie, rowniez strukture kapitalu
zakfadowego po zarejestrowaniu jego zmiany;

c) ogolna liczbe gloséw wynikajaca, ze wszystkich wyemitowanych akeji (udzialow),
po zarejestrowaniu zmiany wysokosci lub struktury kapitalu zakladowego;
d) inne okoliczno$ci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w

ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

2. ZMIANA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku zmiany praw z papieréw warto$ciowych przekazywany
byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace informacje:

a) wskazanie papieréw warto$ciowych emitenta, z ktorych prawa zostaly zmienione,
z podaniem ich liczby;

b) wskazanie podstaw prawnych podjetych dzialan, jak réwniez tresci uchwat
wlasciwych organéw emitenta, na mocy ktérych dokonano zmiany praw z papieréw
warto$ciowych emitenta;

c) pelny opis praw z papieréw warto$ciowych przed i po zmianie - w zakresie tych
zmian;

d) wprzypadku zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu na akeje
na okaziciela - dodatkowo:
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o liczbe akeji imiennych, ktore podlegaly zamianie,

o wysokos¢ kapitatu zaktadowego emitenta oraz ogélng liczbe gtoséw na walnym
zgromadzeniu po dokonaniu zamiany;

e) w przypadku zmiany praw z akcji uprzywilejowanych w sposob inny niz poprzez
zmiang liczby przystugujacych z nich gloséw - dodatkowo:

o liczbe akgji, dla ktérych zmienione zostaly prawa,
o okre$lenie zmian praw z akgji;

f)  w przypadku zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane -
dodatkowo:

o liczbe akeji na okaziciela, ktére podlegaly zamianie,

o okrelenie rodzaju uprzywilejowania akcji imiennych po dokonaniu zamiany
akcji na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane,

o wysoko$¢ kapitatu zakladowego emitenta oraz ogélna liczbe gtoséw na walnym
zgromadzeniu po dokonaniu zamiany.

W przypadku emitenta obligacji za zmiang praw z papieréw wartosciowych uwaza si¢
réwniez zmiane oprocentowania obligacji.

Rekomenduje sie, aby w przypadku kazdej zamiany obligacji zamiennych na akcje, ktorych
faczna warto$¢ przekracza:

e 5%Ilub

«  wielokrotnos¢ 5% wartosci, wyemitowanych pierwotnie przez emitenta obligacji
zamiennych na akgje, albo

o innego poziomu okre$lonego w ramach Indywidualnego Standardu Raportowania
przyjetych przez emitenta,

emitent przekazywal, w formie Informacji Poufnej w szczegoélnosci nastepujace informacje:

a) date zlozenia przez emitenta zgloszenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
wyniku dokonania zamiany obligacji na akcje;

b) liczbe akcji, ktére zostana wydane w zamian za obligacje;

c) strukture kapitatu zaktadowego po dokonaniu zamiany obligacji na akgje, z
okresleniem wysokosci kapitalu zakladowego emitenta i liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz udziatu nowych akcji w kapitale zakladowym i w ogélne;j liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta;

d) liczbe obligacji, ktére nie zostaly zamienione na akgje.

W kazdym z powyzszych przypadkéw wskazanych w punkcie 2 emitent powinien
wskaza¢ w przekazywanym raporcie takze inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego
wydarzenia, ktére emitent w ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za
istotne z jego punktu widzenia.

3. UMORZENIE AKCJI EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku umorzenia akcji emitenta przekazywany byt na rynek
raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:
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a) liczbe umorzonych akcji;
b) liczbe gtoséw odpowiadajacych umorzonym akcjom;

c) okreslenie, czy umorzenie nastapito za zgoda akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne), czy bez jego zgody (umorzenie przymusowe), a w przypadku gdy
umorzenie przymusowe nastapito w wyniku ziszczenia si¢ okreslonego zdarzenia bez
podjecia uchwaly przez walne zgromadzenie - okreslenie tego zdarzenia;

d) wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych
albo uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia;

e) wysoko$¢ kapitatu zaktadowego emitenta oraz ogdlng liczbe gtoséw na walnym
zgromadzeniu po dokonaniu umorzenia;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

4. PODJECIE DECYZJI O ZAMIARZE POLACZENIA EMITENTA Z
INNYM PODMIOTEM

Rekomenduje sie, aby w przypadku podjecia decyzji o zamiarze polaczenia sie z innym
podmiotem przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace
informacje:

a) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze polgczenia i informacje o celach
diugookresowych, ktére maja zostaé zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

b) sposdb planowanego polaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spotki) wraz ze
wskazaniem jego podstawy prawnej;

c) wskazanie podmiotdw, ktore maja si¢ polaczy¢, wraz z podstawowy
charakterystyka ich dzialalnosci;

d) oczekiwany wplyw przedmiotowego polaczenia na przyszle wyniki finansowe
emitenta i jego pozycje rynkowa;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

5. PLANOWANIE POLACZENIA EMITENTA Z INNYM
PODMIOTEM

Rekomenduje si¢, aby w przypadku planowanego potfaczenia emitenta z innym podmiotem
przekazywane byly na rynek raporty zawierajace w szczegolnosci réwniez:

a) plan polaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 Kodeksu spélek handlowych,
wraz z dolaczonymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych;

b) sprawozdanie zarzadu, sporzgdzone na podstawie art. 501 Kodeksu spotek
handlowych;

c) pisemna opinia bieglego, sporzadzona zgodnie z art. 503 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych;
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d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnych Standardéw Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

Rekomenduje si¢, aby Emitent przekazat rowniez, w formie raportu, pisemne stanowisko
zarzadu i kazdg jego zmiang, odno$nie do planowanego polaczenia, wraz z jego

uzasadnieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym

podja¢ uchwate o tym polaczeniu.

6. POLACZENIE EMITENTA Z INNYM PODMIOTEM

Rekomenduje sie, aby w przypadku polaczenia emitenta z innym podmiotem
przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace informacje:

a) sposob polaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spotki) wraz ze wskazaniem
podstawy prawnej;

b) wskazanie podmiotéw, ktdre si¢ polaczyly, wraz z podstawowa charakterystyka
ich dzialalno$ci;

c) date wpisania polaczenia do rejestru wlasciwego wedtug siedziby, odpowiednio,
spotki przejmujacej albo spdtki nowo zawigzanej (dzien polaczenia);

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

7. PODJECIE DECYZ]JI O ZAMIARZE PODZIALU EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku podjecia decyzji o zamiarze podziatu emitenta,
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze podziatu i informacje o celach
dtugookresowych, ktdre maja zostaé zrealizowane w wyniku podjetych dzialan;

b) sposéb planowanego podzialu (przejecie, zawigzanie, przejecie i zawigzanie lub
wydzielenie) wraz ze wskazaniem jego podstawy prawnej;

c) oczekiwany wplyw przedmiotowego podzialu na przyszle wyniki finansowe
emitenta i jego pozycje rynkowa;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

8. PLANOWANIE PODZIALU EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku planowanego podziatu przekazywane byly na rynek
raporty zawierajace w szczegdlnosci rowniez:

a) plan podziatu, sporzadzony zgodnie z art. 534 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
wraz z dotgczonymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 534 § 2 Kodeksu spotek
handlowych;

b) pisemne sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 536 Kodeksu
spolek handlowych;
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c) pisemna opinia biegtego, sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, albo informacja o tym, Ze na podstawie art. 538’ Kodeksu spotek
handlowych odstapiono od wymogu sporzadzenia o$wiadczenia, o ktérym mowa
wart. 534 § 2 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych, a takze od wymogu badania planu
podziatu oraz sporzadzenia opinii przez bieglego;

d) wniesione do planu podziatu zastrzezenia, o ktérych mowa w art. 541 § 5
Kodeksu spotek handlowych;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnych Standardéw Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

Rekomenduje si¢ réwniez, aby Emitent przekazal, w formie raportu, pisemne stanowisko
zarzadu i kazdg jego zmiang, odno$nie do planowanego podziatu, wraz z jego
uzasadnieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym

podja¢ uchwale o tym podziale.

Rekomenduje si¢ takze, aby Emitent dotaczyt do przedmiotowego raportu, strategie
dzialania oraz plan finansowy obejmujacy, co najmniej analize ekonomiczno-finansowa
mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci przez okres co najmniej 3 lat od dnia planowanego
rozpoczecia dziatalno$ci.

9. PODZIAL EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku podzialu emitenta przekazywany byl na rynek raport
zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) sposob podzialu (przez przejecie, przez zawigzanie, przez przejecie i zawigzanie
lub przez wydzielenie) wraz ze wskazaniem jego podstawy prawnej;

b) wskazanie podmiotéw, ktére powstaly po podzieleniu, wraz z podstawowg
charakterystyka ich dzialalnosci;

c) date wpisu nowo zawigzanej sp6tki do wlasciwego rejestru;
d) date wpiséw uchwaly o podziale do wlasciwego rejestru;
e) date wykreslenia spotki dzielonej z rejestru (dzien podziatu);

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnych Standardéw Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

10. PODJECIE DECYZ]JI O ZAMIARZE PRZEKSZTALCENIA EMI-
TENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku podjecia decyzji o zamiarze przeksztalcenia emitenta
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze przeksztalcenia i informacje o celach
ditugookresowych, ktére majg zostaé zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

b) charakter planowanego przeksztalcenia, z okresleniem jego podstawy prawnej;
c) planowane zmiany relacji przeksztalconego podmiotu z osobami trzecimi;

d) projekt umowy albo statutu podmiotu po przeksztatceniu;
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e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

11. PLANOWANIE PRZEKSZTALCENIA EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku planowanego przeksztalcenia przekazywane byly na
rynek raporty zawierajace w szczegdlnosci rowniez:

a) plan przeksztalcenia, sporzadzony zgodnie z art. 558 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych, wraz z dotaczonymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 558 § 2
Kodeksu spotek handlowych;

b) pisemna opinia bieglego rewidenta, sporzadzona zgodnie z art. 559 § 4 Kodeksu
spolek handlowych;

c) uchwala o przeksztalceniu, podjeta zgodnie z art. 562 Kodeksu spotek
handlowych;

d) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

Rekomenduje sie takze, aby emitent, w formie raportu, przekazal pisemne stanowisko
zarzadu i kazdg jego zmiane, odnosnie do planowanego przeksztalcenia, wraz z jego
uzasadnieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majgcym
podja¢ uchwale o tym przeksztalceniu.

12. PRZEKSZTALCENIE EMITENTA

Rekomenduje sie, aby w przypadku przeksztalcenia emitenta przekazywany byl na rynek
raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) okreslenie podstawy prawnej decyzji o przeksztalceniu;
b) okreslenie trybu i warunkow przeksztalcenia, a w szczegélnosci:
o okredlenie rodzaju spétki handlowej, w ktdra przeksztalcil sie emitent,

«  szacunkowa warto$¢ kapitalow wlasnych emitenta wedtug stanu na dzien
przeksztalcenia,

o szacunkowa warto$¢ kapitalow wlasnych przeksztalconego podmiotu i sposéb
pokrycia kapitalu zakladowego;

c) umowe albo statut przeksztalconego podmiotu;

d) date wpisu spotki przeksztalconej do rejestru oraz wykreslenia z rejestru spotki
przeksztalcanej (dzien przeksztalcenia);

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

13. WYBOR PRZEZ WLASCIWY ORGAN EMITENTA PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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Rekomenduje sie, aby w przypadku wyboru przez wlasciwy organ emitenta podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa
o dokonanie badania lub przegladu przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje:

a) dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wybranym
przez wlasciwy organ emitenta, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o badanie, lub
przeglad z okre$leniem:

« nazwy (firmy), siedziby i adresu,
o podstawy uprawnien;
b) date wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

c) okredlenie, czy emitent korzystal z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, a jezeli tak, to w jakim zakresie;

d) okreslenie organu, ktéry dokonal wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wraz ze wskazaniem, ze nastgpilo to zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

e) okreslenie okresu, na jaki ma zosta¢ zawarta umowa;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

14. WYPOWIEDZENIE PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
UMOWY O BADANIE, LUB PRZEGLADU, A TAKZE ROZWIAZANIE
TAKIE] UMOWY ZA POROZUMIENIEM STRON

Rekomenduje sie, aby w przypadku wypowiedzenia przez emitenta lub przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o badanie lub przeglad oraz w
przypadku rozwigzania takiej umowy przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych czy z decyzji emitenta;

b) wskazanie przypadkéw rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii
negatywnych albo opinii z zastrzezeniami o prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta;

c) wskazanie organdw zalecajacych lub akceptujacych zmiane podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

d) opis rozbiezno$ci odnosnie do interpretacji i stosowania przepiséw prawa lub
postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, lub przegladu,
jakie mialy miejsce pomiedzy osobami zarzadzajacymi a biegtym rewidentem, ktéry
dokonywat badania, lub przegladu, w okresie obowigzywania umowy, ktéra podlega
wypowiedzeniu, z zaznaczeniem sposobu ich rozstrzygniecia;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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Rekomenduje sie, aby do przedmiotowego raportu emitent dotaczyt albo przekazat
niezwlocznie po jego uzyskaniu pismo bieglego rewidenta, sporzadzone na wniosek
emitenta i adresowane do organu sprawujgcego nadzér, w ktérym potwierdzajg oni
informacje podane w przedmiotowym raporcie lub odmawiajg ich potwierdzenia.

15. ODWOLANIE LUB REZYGNACJA OSOBY ZARZADZAJACE]J
LUB NADZORUJACE]J ALBO POWZIECIE PRZEZ EMITENTA IN-
FORMACJI O DECYZJI OSOBY ZARZADZAJACE]J LUB NADZORU-
JACEJ O REZYGNAC]JI

Rekomenduje si¢, aby w przypadku odwotania lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub
nadzorujacej albo powzieciu przez emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub
nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania si¢ o wybdr w nastepnej kadencji przekazywany byt
na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) date odwolania lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo

powziecia wiadomo$ci przez emitenta o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o

rezygnacji z ubiegania si¢ o0 wybor w nastepnej kadencji;

b) imie i nazwisko osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

c) dotychczas pelniong funkcje w przedsigbiorstwie emitenta;

d) przyczyny odwotania lub rezygnaciji, jezeli przyczyny te zostaly podane przez

organ lub osobe podejmujaca decyzje;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

16. POWOLANIE OSOBY ZARZADZAJACE] LUB NADZORUJACE]

Rekomenduje sie, aby w przypadku powotania osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,
przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) date powolania osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;
b) imie i nazwisko powolanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;
c) wskazanie funkcji powierzonej w przedsiebiorstwie emitenta;

d) posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje i zajmowane wcze$niej stanowiska, wraz z
opisem przebiegu pracy zawodowej;

e) wskazanie innej dzialalnosci wykonywanej poza przedsigbiorstwem emitenta, z
oceng, czy jest w stosunku do dzialalnos$ci wykonywanej w przedsiebiorstwie emitenta
konkurencyjna, oraz wskazaniem, czy osoba ta uczestniczy w spdlce konkurencyjnej
jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spotki
kapitalowej badZ uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej, jako czlonek jej
organu;

f) informacje o wpisie powotanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej,
zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym;

g) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
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widzenia.

17. ZAKONCZENIE SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY, ZWIAZANE]
Z WPROWADZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA
DO OBROTU

Rekomenduje sie, aby w przypadku zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej

z wprowadzeniem papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych i przydzialem papieréw warto$ciowych, emitent przekazywany byt na
rynek raport zawierajacy w szczegélnosci nastepujace informacje:

a) date rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;
b) date przydzialu papieréw wartosciowych;
c) liczbe papieréw wartosciowych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

d) liczbe papieréw wartosciowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy;

e) cene, po jakiej papiery wartosciowe byly nabywane (obejmowane);

f) liczbe 0sdb, ktérym przydzielono papiery warto$ciowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach;

g) warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn
liczby papierow wartosciowych objetych oferta i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy;

h) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

18. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Rekomenduje sie, aby w przypadku dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych przekazywany byl na rynek raport zawierajacy w
szczegolnosci nastepujace informacje o:

a) dopuszczeniu papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, wraz z okresleniem daty dopuszczenia, liczby dopuszczonych
papierow warto$ciowych oraz ich serii;

b) ustaleniu daty pierwszego notowania papieréw warto$ciowych emitenta w obrocie
na rynku oficjalnych notowan gietdowych;

c) ustaleniu daty pierwszego notowania papieréw wartosciowych po asymilacji
papieréw warto$ciowych emitenta, wprowadzanych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, z papierami warto$ciowymi emitenta bedacymi juz
przedmiotem obrotu na tym rynku;

d) inne okoliczno$ci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

19. ODMOWA DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITENTA DO OBROTU
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Rekomenduje sie, aby w przypadku odmowy dopuszczenia papierdw warto$ciowych
emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, przekazywany byt na rynek
raport zawierajacy w szczegdlno$ci nastepujgce informacje o:

a) odmowie dopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych wraz z okresleniem daty niedopuszczenia, oraz
wskazaniem przyczyn przedmiotowego niedopuszczenia, jesli zostaly one okreslone,

b) liczbie niedopuszczonych papieréw warto$ciowych oraz ich serii,

c) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

20. NOTOWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA NA
TERYTORIUM PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CZLON-
KOWSKIM

Rekomenduje sie, aby w przypadku notowania papieréw wartosciowych na terytorium
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, przekazywany byt na rynek raport
zawierajacy w szczegdlnoséci informacje ujawniane zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
na rynku, na ktérym sg notowane jego papiery wartosciowe, o ile zakres tych informacji
jest szerszy od zakresu informacji przekazywanych na podstawie przyjetych standardow
raportowania, jak réwniez inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore
emitent w ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

Informacje, o ktérych mowa powyzej, powinny by¢ przekazywane réwnoczesnie z
przekazaniem ich na rynek, na ktérym sg notowane papiery wartosciowe emitenta.

Rekomenduje sie, aby Emitent, ktorego papiery wartosciowe sa notowane na terytorium
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, dodatkowo przekazywal, w formie
odrebnego raportu informacje dotyczace rozpoczecia i zakonczenia postepowania
prowadzonego przez organy nadzoru nad rynkiem, na ktérym papiery warto$ciowe przez
niego wyemitowane sa przedmiotem obrotu, zwigzanego z wypelnianiem przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych, wraz z okre$leniem zakresu tego postepowania oraz podjetej
decyzji w przedmiotowej sprawie.

21. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEBIEGU WALNEGO ZGOMA-
DZENIA AKCJONARIUSZY

Rekomenduje sie, ab w przypadku zdarzen dotyczacych przebiegu walnego zgromadzenia
przekazywane byly na rynek raporty zawierajace w szczegdlnosci informacji dotyczace:

1)  w przypadku zamierzonej albo dokonanej zmiany statutu - dotychczas
obowiazujace jego postanowienia, tre$¢ proponowanych albo dokonanych zmian oraz:

o wprzypadku gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian emitent
podjat decyzje o sporzadzeniu projektu nowego tekstu jednolitego statutu wraz z
wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu - tres¢ nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu,

o wprzypadku gdy emitent sporzadzil tekst jednolity statutu uwzgledniajacy jego
zmiany - tre$¢ tekstu jednolitego statutu;

2)  tre$¢ projektéw uchwat oraz zalacznikéw do tych projektow, ktére maja by¢
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przedmiotem obrad walnego zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwal,
ktore nie zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci na podstawie art. 56
ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej;

3) w przypadku wprowadzenia zmian do porzadku obrad walnego zgromadzenia
na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy - nowy porzadek obrad wraz z
wyliczeniem nowych lub zmienionych punktéw oraz z trescia projektéw uchwat lub z
uzasadnieniem do nowych lub zmienionych punktéw;

4) w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
tre$¢ projektéw uchwat;

5) informacje o ogloszeniu przerwy w obradach walnego zgromadzenia wraz z
okresleniem daty i miejsca jego wznowienia;

6) tre$¢ uchwal podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$¢ zalgcznikéw do tych
uchwal, a przy kazdej uchwale réwniez liczba akeji, z ktérych oddano wazne glosy,
oraz procentowy udzial tychze akcji w kapitale zaktadowym, taczna liczba waznych
glosow, w tym liczba glosow ,,za’, ,,przeciw” i ,wstrzymujacych sie”;

7) informacje o odstapieniu przez walne zgromadzenie od rozpatrzenia
ktoregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad;

8) informacje o sprzeciwach zgloszonych do protokotu podczas obrad walnego
zgromadzenia, ze wskazaniem, ktdrych uchwat dotyczyty;

9) informacje o wniesieniu powodztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci
uchwaly walnego zgromadzenia oraz o wydaniu przez sad wyroku w sprawie, jak
réwniez o terminie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty badz oddalenia
powodztwa;

10) wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyplat zaliczki na
poczet przewidywanych dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyplat dywidend lub
odsetek od papieréw wartosciowych;

11) informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na
podstawie art. 428 § 5 lub 6 Kodeksu spotek handlowych;

12) udzielone akcjonariuszowi, na podstawie art. 429 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, informacje wynikajace z zobowiazania przez sad rejestrowy zarzadu
emitenta do udzielenia akcjonariuszowi, ktory zgtosit sprzeciw do protokotu w
sprawie odmowy ujawnienia zadanej na walnym zgromadzeniu informacji, oraz
informacje, do ktorych ogloszenia emitent zostal zobowigzany, na podstawie art. 429 §
2 Kodeksu spétek handlowych, przez sad rejestrowy, a ktore zostaty udzielone innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem;

13) w przypadku podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o wyplacie dywidendy;,
emitent powinien przekaza¢, w formie Informacji Poufnej informacji na temat
wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akeje, liczby akcji
objetych dywidenda, dnia dywidendy oraz terminu wyptat dywidendy;

14) w przypadku walnego zgromadzenia, na ktérym jest planowane podjecie
uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego emitenta ze srodkéw spotki, jezeli
ostatnie sprawozdanie finansowe przypada na dzien bilansowy co najmniej na
sze$¢ miesiecy przed dniem walnego zgromadzenia, emitent powinien przekazac,
w formie Informacji Poufnej, informacji okreslonych w art. 442 § 2 Kodeksu spétek
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handlowych, ktére powinny by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu.

W kazdym z powyzszych przypadkéw wskazanych w punkcie 21 emitent powinien
wskaza¢ w przekazywanym raporcie takze inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego
wydarzenia, ktére emitent w ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za
istotne z jego punktu widzenia.

22. PLANOWANE DECYZJE DOTYCZACE PROGRAMOW SKUPU
AKCJI WEASNYCH LUB TRANSAKCJI NA INNYCH NOTOWA-
NYCH INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Rekomenduje si¢, aby w przypadku planowanych decyzji dotyczacych programow
skupu akeji whasnych lub transakeji na innych notowanych instrumentach finansowych
przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczeg6lnosci nastepujace informacje:

W przypadku skupu akcji wlasnych:
a) laczna liczbe i rodzaj akeji wlasnych, ktérych dotyczy przedmiotowy program;

b) procentowy udziat przedmiotowych akcji wtasnych w kapitale zaktadowym, oraz
w ogolnej liczbie gloséw wynikajacych ze wszystkich akeji spotki;

c) powody planowanej decyzji w przedmiotowym zakresie dotyczacym akcji
wlasnych;

d) planowane do osiagniecia cele;

e) planowany termin przeprowadzenia skupu akcji wlasnych i sposéb jego
przeprowadzenia wraz ze wskazaniem sposobu finansowania przedmiotowego skupu;

f) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktdre emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

W przypadku transakcji na innych notowanych instrumentach finansowych:

a) liczbe i rodzaj instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy przedmiotowa
planowana decyzja;

b) warto$¢ planowanej transakcji, o ile jest mozliwa do okreélenia;

c) powody planowanej transakcji w przedmiotowym zakresie dotyczacym
instrumentow finansowych;

d) planowane do osiagnigcia cele oraz ryzyka zwigzane z planowang transakcja;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

23. PRZYJECIE POLITYKI DYWIDEND LUB JEJ ZMIANY, ]ESLI
TAKA POLITYKA DYWIDEND ZOSTALA PRZYJETA WCZESNIE]

Rekomenduje sie, aby w przypadku przyjecia polityki dywidend lub jej zmiany, jesli
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taka polityka dywidend zostala przyjeta wezesniej przekazywany byt na rynek raport
zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) date przyjecia lub zmiany polityki dywidendy wraz ze wskazaniem organu, ktory
te polityke lub zmiane zatwierdzit;

b) gléwne zatozenia przedmiotowej polityki lub jej zmiany;
c) przyczyny przyjecia przedmiotowej polityki lub jej zmiany;
d) spodziewane efekty przyjecia przedmiotowej polityki, lub jej zmiany;

e) inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktére emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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Rozdzial 8

Istotne informacje do uwzglednienia w ra-
mach Indywidualnych Standardéw Raporto-
wania

Rekomenduje sie wlaczenie w zakres Indywidualnego Standardu Raportowania (ISR)
przygotowywanych przez poszczegolnych emitentéw innych informacji, ktére moga mie¢
istotne znaczenie z punktu widzenia funkcjonowania emitenta oraz postrzegania przez
inwestoréw ryzyk inwestycyjnych oraz szans rozwoju emitenta.

Podkresli¢ nalezy, ze w ramach niniejszej
rekomendacji przedstawiony ponizej zbiér ~ OSR 2 nie identyfikuje petnego zakresu

zdarzen nie ma charakteru zamknietego, Informacji Poufnych, ktore mogg sie poja-
a jedynie ma na celu przedstawienie wié w ramach dziatalnosci emitenta, lub
waznych, specyficznych wydarzen w jego grupy kapitatowej. Kazdy emitent w
ramach dziatalno$ci emitenta, ktore w ramach ISR musi zbudowac wewnetrzng,
konkretnych sytuacjach mogg stanowi¢ bardziej szczegétowq polityke informacyj-
Informacje Poufna. ng, ktéra obejmie swoim zakresem takze
inne wydarzenia - wynikajgce w szcze-
Do zakresu tego typu zdarzen golnosci ze specyfiki jego dziatalnosci,
podlegajacych dodatkowej ocenie w skali dziatania, branzy, czy tez otoczenia
ramach opracowywania ISR zaliczy¢ prawnego, w ktérym dziata.
nalezy:

1)
2)

Rekomendowany zakres informac

zmiany uregulowan prawnych,

zmiany obszardéw dzialalnosci operacyjne;j.

.

i

1. ZMIANY UREGULOWAN PRAWNYCH

Rekomenduje si¢, aby analizujgc zagadnienie zmian uregulowan prawnych wptywajgcych
bezposrednio na dzialalno$¢ operacyjng, w sytuacji gdy emitent jest w stanie oszacowac ich
wplyw na wyniki dziatalnoéci operacyjnej, emitent wzigl pod uwage w szczegoélnosci:

embarga;
wprowadzenie/zniesienie opodatkowania;
przepisy dotyczace ochrony $rodowiska;

inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
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ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.

2. ZMIANY OBSZAROW DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Rekomenduje sie, aby analizujac zagadnienie zmiany obszaréw dzialalnosci operacyjnej,
emitent wzigl pod uwage w szczegdlnosci:

- wejscie w nowy obszar dziatalno$ci podstawowej (podjecie nowego rodzaju
dziatalnosci gospodarczej);

- wejscie na nowe, obiecujace rynkis
- podjecie produkcji nowych, obiecujacych produktows;

- wycofanie si¢ z okreslonych rodzajéw dzialalnosci gospodarczej/rynkow/
produktdw,

- inne okolicznosci dotyczace przedmiotowego wydarzenia, ktore emitent w
ramach Indywidualnego Standardu Raportowania uzna za istotne z jego punktu
widzenia.
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