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W zwigzku z przekazang pismem z dnia 19 grudnia 2017 r. proéba o zgtoszenie uwag
do projektu rozporzadzenia w sprawie informacji  biezgcych | okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim w zataczeniu do niniejszego pisma, przesytam

szczegbtowe uwagi Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych do przedmiotowego
projektu.

Z uwagi na konieczno$¢ dostosowania krajowego porzadku prawnego do postanowien
znowelizowanej 9 marca 2017r. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
okresiazjace; maksymialny czas obowigzywania dotychczasowego rozporzadzenia
Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
kresowych () (Dz.i), z 2014r. poz. 133 oraz z 2016r. poz. 860), Stowarzyszenie
mitentdw Gieldowych pozytywnie odbiera fakt powstania projektu nowej reguiacii

gotyczgeej ww. materii.

<

Wyrazamy gieboka nadzieje, ze nowa wersja rozporzadzenia dot. obowiazkéw
informacyjnych podmiotéw funkcjcnuiacych na polskim rynku kapitatowym utatwi
Oraz usprawni przekazywanie przez ww, rodmioty najbardziej istotnych diz rvnku
informacji oraz zniesie dotychczasowe problemy z raportowaniem informacji, kicre
zrodzito sie w ,,okresie przejsciowyn”.

Jednoczesnie informuje, ze niniejsze pismo wraz z uwagami szczegotowymi zostato
wystane réwniez drogg elektroniczng, na adres podany w tresci pisma z dnia 19
grudnia 2017 r.

Z powazaniem,

L/ /‘\
Zatacznik: ~J
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Uwagi szczeg6lowe Stowarzyszenia Emitentéw Gietldowych dot. projektu

rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

1) § 2 ust. 1 pkt 1

W powyZszym punkcie brakuje numeru Dziennika Ustaw do definicji ,ustawy o
ofercie”.

2) § 2 ust. 1 pkt 30 lit a
Jest:
~0sobie zarzadzajacej - rozumie sie przez to:

a) Osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnodci
cztonka zarzadu, osobe wchodzacg w sktad organu administracyjnego,
osobe petniaca obowiazki cztonka zarzadu, kuratora, czlonka zarzadu
komisarycznego, syndyka oraz zarzadce ustanowionego w postepowaniu
upadtosciowym, zarzadce ustanowionego W postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub likwidatora- w przypadku emitenta bedacego
przedsiebiorcg,”

Proponowane brzmienie:
~0sobie zarzadzajacej - rozumie sie przez to:

a) Cztonka zarzadu, osobe wchodzacg w sktad organu administracyjnego,
osobg petnigca obowigzki cztonka zarzadu, kuratora, czionka zarzadu
komisarycznego, syndyka oraz zarzadceg ustanowionego w postepowaniu
upadtosciowym, zarzadce ustanowionego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym |ub likwidatora- w przypadku emitenta bedacego
przedsiebiorcyg,”

Uzasadnienie:

Wydaje sig, ze lepsza bylaby w tym punkcie definicja okre$lajaca zamkniety
katalog o0séb zarzadzajacych (analogicznie do § 2 ust. 1 pkt 30 lit b).
Wprowadzenie zamknietego katalogu os6b zarzadzajacych pozwolitoby na
uniknigecie dotychczasowych praktycznych watpliwosci, czy do kregu takich oséb
nalezy réwniez zaliczyé prokurentédw spotek (emitentéw). Dotychczasowa

praktyka wskazuje w tym zakresie na dodé duzg niejednolitos¢ i brak



odpowiedniego unormowania tej kwestii i wynikajacg z tego niepewnogé w
stosunku do obowigzkéw informacyjnych.

Sugerowalibyémy jasne okreélenie ustawodawcy czy prokura jest zdarzeniem
obligujacym do publikacji raportu, a jedli tak, to umieszczenie prokurenta w
kregu oséb, ktérych dotyczy omawiany artykut.

3) § 2. ust. 1 pkt 32

Jest:

«8 1. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

(...)

32) podmiocie powigzanym - rozumie sie przez to podmiot powigzany w
rozumieniu miedzynarodowych standardéw rachunkowosci przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1, z pdzn. zm.4) - Dz. Urz.
UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 13, t. 29, str. 609, z pdéin. zm.), a w
przypadku emitenta bedacego funduszem - jednostke powigzang z
towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem;”

Proponowane brzmienije:

«8 1. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
(..
32) podmiocie powigzanym - rozumie sie przez to podmiot powigzany w

rozumieniu obowigzujacych emitenta przepiséw o rachunkowosci;:”

Uzasadnienie:

Powyzszy zapis ujednolica zapisy Rozporzadzenia w zakresie odwotaf do definicji
zawartych w przepisach o rachunkowogci.

4) § 5 pkt 1
Jest:

»§ 5.Emitent przekazuje w formie raportu biezacego informacje o:



1) rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta;”

Proponowane brzmienie:
»~8 5.Emitent przekazuje w formie raportu biezacego informacje o:

1)rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta, o ile tekst jednolity statutu
przyjety zostat przez organ inny niz walne zgromadzenie, a takze o odmowije
rejestracji przez sad zmian do statutu;”

Uzasadnienie:

Planowane do wprowadzenia Zmiany statutu sg publikowane przez emitenta w
ogtoszeniu o walnym zgromadzeniu (art. 402 KSH) i w projektach uchwat
walnego zgromadzenia (art. 402(3) KSH), a nastepnie w raporcie biezgcym
dotyczacym uchwat podjetych przez walne zgromadzenie. Raport biezacy
dotyczacy rejestracji przez sad zmian do statutu bedzie powieleniem
opublikowanych wczesniej informacji.

5) §5pkts8
Jest:
~8 5 pkt8

(...)otwarciu postepowania likwidacyjnego oraz zakoriczeniu postepowania

upaditosciowego - w odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego zaleznej;”

Proponowane brzmienie:

Rezygnacja z tego zapisu.

Uzasadnienie:

Na mocy stanowiska Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w Sprawie
niektdrych skutkdw niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzadku
prawnego do przepiséw rozporzgdzenia MAR okreslono, ze m.in. § 5 pkt 24
rozporzadzenia z 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
(...) nie obowigzuje. Przepis ten zawieral obowigzek raportowania raportem
biezacym o otwarciu postepowania likwidacyjnego oraz zakoriczeniu

postepowania upadtosciowego w odniesieniu do emitenta lub jednostko od niego



zaleznej. W zwigzku z tym, ze emitenci nie byl zobowigzani do stosowania tego
paragrafu w zwigzku z bezpoérednim stosowaniem w tym zakresie MAR

postulujemy usuniecie tego zapisu jako bezprzedmiotowego.

6) § 5 pkt 11
Jest:
» 85. Emitent przekazuje w formie raportu biezacego informacje o:
11) zmianie danych teleadresowych emitenta;”

Proponowane brzmienie:

Rezygnacja z powyzszego zapisu

Uzasadnienie:
Dane teleadresowe emitenta sq dostepne na jego stronie internetowej, co wynika
bezposrednio z art. 374 KSH, ktéry obliguje emitenta do umieszczenia na swojej

stronie internetowej aktualnej informacji o adresie.
7) 8§ 11 pkt 5
Jest:
»8 11. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 pkt 6, raport biezacy zawiera:

(...)

5) wskazanie innej dziatalnoéci wykonywanej poza przedsiebiorstwem emitenta, z
oceng, czy jest w stosunku do dziatalnodci wykonywanej w przedsiebiorstwie
emitenta konkurencyjna, oraz wskazaniem, czy osoba ta uczestniczy w spotce
konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej badz uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek jej organu:”

Proponowane brzmienie:
»8 11. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 pkt 6, raport biezacy zawiera:

(...)



5) wskazanie innej dziatalnodci wykonywanej poza przedsiebiorstwem emitenta, z
ocenq, czy jest w stosunku do dziatalnodc wykonywanej w przedsiebiorstwie
emitenta konkurencyjna, oraz wskazaniem, czy osoba ta uczestniczy w spéice
konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spétki osobowej, spotki kapitatowej

lub uczestniczy w konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu:”

Uzasadnienie:

Poprawka ma charakter porzadkujacy zapis ww. przepisu. Poszerza rowniez
katalog dziatalnogci o wspdlnika osoby prawnej.

8) §17 ust. 1

Jest:

«8 17. 1. Raporty biezace przekazywane do publicznej wiadomodci sq
numerowane w sposob ciagty w danym roku kalendarzowym, przy czym
numeracja ta uwzglednia informacje przekazywane przez emitenta na podstawie
art. 17 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.”

Proponowane brzmienie:

»8 17. 1. Raporty biezace przekazywane do publicznej wiadomodci sg
numerowane w sposéb ciggly w danym roku kalendarzowym, przy czym
numeracja ta uwzglednia informacje przekazywane przez emitenta na podstawie
art. 17 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 oraz innych przepiséw prawa.”

Uzasadnienie:

Numeracja raportéw biezacych powinna obejmowac nie tylko raporty biezace
wynikajace z Rozporzadzenia oraz art. 17 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ale réwniez
raporty wynikajagce z art. 70 ustawy o ofercie publicznej (..), art. 19
rozporzadzenia MAR i innych przepiséw obligujacych emitentéw do publikacji
informacji systemem ESPI.

9) § 16
Jest:

» § 16. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 pkt 11, raport biezacy zawiera:
1) Adres;

2) Numer telefonu, numer faksu;



3) Adres e-mail, adres strony internetowej emitenta.”

Proponowane brzmienie:

Rezygnacja z powyzszych zapisow.

Uzasadnienie:

Zakres danych teleadresowych, do ktérych odnosi si¢ ten paragraf jest
nieprecyzyjny, co rodzi¢ moze problemy w okredleniu, ktéry adres email lub
ktéry numer telefonu nalezy zaktualizowaé¢ w formie raportu biezacego. Kazda
osoba, chcaca skontaktowad sie ze spotkg poszuka odpowiednich informacji na
stronie internetowej. W zwigzku z nieprecyzyjnoscig oraz nieostroscig pojecia
sugeruje sie jego usunigcie. Alternatywnie mozna zaproponowac ograniczenie
zakresu tych informacji tylko do strony internetowej, rezygnujac z koniecznosci
podawania takich informacji jak numer telefonu Czy tez numer faksu, ktory

aktualnie ma juz niewielkie zastosowanie komunikacyjne.

10) §17
W tym paragrafie jest odwotanie do Rozporzadzenia MAR, natomiast brakuje
petnej nazwy tego rozporzadzenia w stowniku zamieszczonym w § 2.

11) § 20 ust. 1 pkt 1
Jest:

»1) dacie zawarcia umowy;”

Proponowane brzmienie:

»1) dacie zawarcia lub rozwigzania umowy;"”

Uzasadnienie:

Proponujemy uzupetnienie tego punktu o koniecznogé raportowania takze o

rozwigzaniu umowy dotyczacej programu kwitéw depozytowych.

12) §70
W tym paragrafie istnieje btad w numeracji, dwa razy pojawia si¢ ust. 8,
zalecamy poprawienie numeracji.



13) §70ust. 8 pkt 8i § 74 ust. 6 pkt 5
W informacji dotyczacej postepowan sgdowych w raportach okresowych
uwzgledniane majg by¢ postgpowania, ktérych wartoé¢ jest znaczaca. Wydaje
sig, ze dla transparentnodci i porownywalnosci informacji udostepnianych przez
spotki uzasadnione bytoby okreélenie konkretnego progu, od ktérego
postepowania powinny by¢ uwzgledniane w raporcie (analogicznie jak to ma

miejsce w obecnych przepisach).

14) §72ust. 1 pkt3i§ 73 ust. 1 pkt 3
Przepisy zawierajg btedne odestania - powinny sie odwotywa¢ do odpowiednich

punktow w par. 70 ust. 8 (po korekcie dokonanej zgodnie z uwagg wyzej).

15) § 74 ust. 6 pkt 2, § 74 ust. 7 pkt 14

Jest:

»2) omowienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno—ﬁnansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na dziatalnoéé
emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiagnigte przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej w najblizszym roku obrotowym;”

~14) charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz Opis perspektyw rozwoju dziatalnodci
emitenta co najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego
Wypracowanej;"”

Proponowane brzmienie:

»~2) omowienie podstawowych wielkogci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych Znaczacy wptyw na dziatalnoéé
emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym;”



»3) informacje o Przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowej
oraz dziataniach podjetych w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem
Wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co najmniej w
najblizszym roku obrotowym”

»14) charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta;”

Uzasadnienije:

Wymdg odnosnie , oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnoéci emitenta co
najmniej w najblizszym roku obrotowym” znajduje si¢ w projekcie w dwéch
miejscach tj. § 74 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 pkt 14 - ust. 6 dotyczy wszystkich
emitentow stad nie ma uzasadnienia powtorzenie tego zapisu w ust. 7, ktory
dotyczy emitentow prowadzacych dziatalnog¢ wytworcza, budowlang, handlowg
lub ustugowa. Propozycja przewiduje wylgczenie tego elementu do nowego
punktu w ustepie 6, ktory dodatkowo Przewiduje nowy wymdg informacyjny
zamieszczenia w raporcie rocznym opisu strategii rozwoju emitenta I jego grupy
kapitatowej oraz jej realizacji w okresie objetym raportem. Informacje w zakresie
strategii i jej realizacji sq dla inwestorow jednymi z najwazniejszych informacji,
tymczasem nadal nie wszyscy emitenci publikuja informacje w tym temacie, w
szczegolnosci nie ttumaczac sie inwestorom z tego czy przyjeta strategia jest

realizowana i w jakim etapie czy tez nie jest realizowana.

16) § 74 ust. 6 pkt 4 lit. a)

Tu wystapit btad pisarski w ostatnim tiret - powinno by¢: ,wskazanie tic )
wszelkich informacji o stosowanych przez emitenta praktykach (...)".

17) 8§ 74 ust. 6 pkt 4 lit. |

Proponujemy usunigcie tego punktu w catodci z projektu Rozporzadzenia o
obowigzkach informacyjnych. Tak szczegotowe informacje dotyczace dziatania
komitetu audytu jak i zasad wspdtpracy emitenta z firmg audytorskg nie byty
dotad prezentowane w raporcie rocznym na temat tadu korporacyjnego. Zgodnie
Z projektem Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych zaréwno w

Sprawozdaniu pétrocznych jak i rocznym Zarzad oraz Rada Nadzorcza emitenta



przekazujg stosowne os$wiadczenia o przestrzeganiu przepiséw dotyczacych
wspotpracy z firmg audytorska, jak i dziatania komitetu audytu. w naszej opinii
zakres tych informacji jest zbyt szczegbtowy, zawiera informacje nieistotne dla
inwestorow i akcjonariuszy oraz niepotrzebnie zwieksza objetos¢ raportu z tadu,
a tym samym catego sprawozdania rocznego. Pozostawienie w Rozporzadzeniu o
obowigzkach informacyjnych tego punktu spowoduje powielanie informacji
przekazywanych juz akcjonariuszom i inwestorom w ogolnie dostepnych
dokumentach emitenta, np. na stronie internetowej w Ssprawozdaniu rady
nadzorczej sktadanym ZWyczajnemu walnemu zgromadzeniu lub w sprawozdaniu

sktadanym przez firme audytorska.

18) § 75 ust. 1 pkt 6

W tym punkcie dotyczacym skonsolidowanego raportu rocznego wymagane jest
oswiadczenie zarzadu, ktére nie jest juz wymagane w raporcie rocznym. Nalezy
to odpowiednio uporzadkowac.

19) § 82 ust. 1 (o ile nie zostanie przyjeta uwaga nr 4)
Jest:

§ 82. 1. Raport biezacy przekazuje sie, z zastrzezeniem ust. 2-10, niezwilocznie

od zaistnienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji przez emitenta.

Proponowane zmiana:

W zakresie zdarzenia wskazanego w §5 pkt 1 (rejestracja przez sad zmiany
statutu), powinien zostad doprecyzowany termin w jakim powinien zostaé
przekazany raport biezacy.

Ta kwestia jest problematyczna w kontekécie ewentualnych zmian statutu
emitenta, ktére sg szeroko potraktowane w projekcie rozporzadzenia, tj. istnieje
teoretyczna mozliwogé, zeby emitent dowiedziat si¢ 0 rejestracji sprawdzajac
aktualng tres¢ wpisu poprzez strong KRS, lub dopiero formalnie z momentem
otrzymania postanowienia z KRS,

Kluczowe bytoby zdefiniowanie, ktory moment jest relewantny dla raportowania
0 zmianie statutu i np. moment powstania obowigzku raportowego magtby zostaé

okreslony jako: ,niezwtocznie od powzigcia informacji przez emitenta ale nie



pézniej niz w terminie 24 godzin od momentu otrzymania przez emitenta
Postanowienia o rejestracji zmian w KRS”,

20) § 82 ust. 2

Jest:

~2. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 pkt 12, raport biezacy przekazuje sie
rownoczesnie z Zzamieszczeniem na stronie internetowej emitenta informaciji, o

ktorych mowa w art. 69 ust. 5 ustawy o rachunkowosci.”
Proponowane brzmienie:

+2. W przypadku, o ktéorym mowa w § 5 pkt 12, raport biezacy przekazuje sie
niezwtocznie po zamieszczeniu na stronie internetowej emitenta informacji, o

ktorych mowa w art. 69 ust. 5 ustawy o rachunkowosci.”

Uzasadnienie:

W praktyce nierealne Jest opublikowanie raportu biezacego ,réwnoczeénie z”
zamieszczeniem informacji na stronie internetowej (jesli czynnodci dokonuje
jedna osoba to nalezy wskazad kolejnos¢ tych czynnosci, jesli natomiast za
zamieszczenie informacji odpowiada zewnetrzna firma informatyczna dokonanie
obydwu czynnosci ,réwnoczeénie” w wielu przypadkach nie bedzie mozliwe).
Publikacja raportu biezacego ,niezwlocznie po” zamieszczeniu informacji na
stronie internetowej wydaje sie by¢ w zgodzie z rzeczywistoscig i jest w tym
przypadku wystarczajaca.

21) §83ust.5

Jest:

»5. Emitent zapewnia publiczng  dostepnoéé¢  raportéw kwartalnych i
skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz srodrocznych raportéw zarzadu
Przez okres co najmniej pigciu lat od dnia przekazania ich do publicznej

wiadomosci, poprzez zamieszczenie ich w sieci Internet na swojej stronie.”
Proponowana zmiana:

Proponowany punkt nalezy wykresli¢ w catosci.



Uzasadnienie:

Przepis okresla obowigzek zapewnienia Przez emitenta dostepnosci raportow
kwartalnych na stronie internetowej emitenta przez okres 5 lat, co stoi w
Sprzecznosci z art. 63 ust. 1 | 2 ustawy o ofercie publicznej (...), ktory dla
informacji okresowych okres ten okreéla odpowiednio na 10 lat w przypadku
emitentéw, dla ktérych RP jest panistwem macierzystym i okres okreslony w
przepisach panstwa macierzystego dla emitentow, dla ktérych RP jest panstwem
Przyjmujacym. Ponadto warto zwrdcié uwage, ze S-letni okres w Rozporzadzeniu
zostat przewidziany jedynie dla raportéw kwartalnych i nie ma analogicznych
zapiséw odnoszacych sie do raportéw pétrocznych i rocznych.

22) §85
Jest:
+8 85. Przepisy rozporzadzenia majq po raz pierwszy zastosowanie do raportow
rocznych i skonsolidowanych raportéw rocznych sporzadzanych za okresy
Sprawozdawcze roku obrotowego rozpoczynajacego sie w 2017 .,

przekazywanych po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia.”

Proponowane brzmienie:

»8 85. Przepisy rozporzgdzenia maja po raz pierwszy zastosowanie do raportow
rocznych i skonsolidowanych raportéw rocznych sporzadzanych za okresy
sprawozdawcze roku obrotowego rozpoczynajacego sie w 2017 r.,
przekazywanych po dniu 29 kwietnia 2018r.”

Po ust. 1 proponuje sig dodac ust. 2 w brzmieniu:

»2. W przypadku raportow rocznych i skonsolidowanych raportow rocznych
opublikowanych do dnia 29 kwietnia 2018r.  zastosowanie majq przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz  warunkdw Uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).”

Uzasadnienie:



Proponowana zmiana pozwoli na Jasne okredlenie momentu, do ktorego nalezy
stosowac stare przepisy, a od ktorego nowe. Bez tej zmiany na finalnym etapie
prac nad raportem rocznym emitenci musieliby dostosowywaé treéé raportu do
wymogoéw starego lub NOWEQo rozporzadzenia w zaleznosci ot terminu jego
wejscia w zycie. Nalezy takze rozwazy¢, €zy podobna zmiana nie bytaby
uzasadniona réwniez w odniesieniu do pozostatych raportéw okresowych w
kontekscie emitentdw, ktorzy maja przesuniety rok finansowy.

23) §87
Jest:

»8 87. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”

Proponowane brzmienie:

»§ 87. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”

Uzasadnienie:

Okres 14 dni moze by¢ zbyt krotki, aby emitenci mieli mozliwosé dostosowania
polityk informacyjnych do nowych wymogoéw, stad preferuje sie dtuzszy, 30-
dniowy, okres vacatio legis.



