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Warszawa, dnia 3 czerwca 2014r.

Pan Andrzej Jakubiak
Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego

Szanowny Panie Przewodniczacy,

W nawigzaniu do spotkania konsultacyjnego w sprawie projektu ustawy o zmianie ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spétkach publicznych {wersja z dnia 25 kwietnhia 2014 r.), przygotowanego przez
Rzgdowe Centrum Legislacji na podstawie zatoizen przyjetych przez Rade Ministrow w dniu 10
grudnia 2013 r., ktére odbyto sie w dniu 29 maja 2014 r. w siedzibie Ministerstwa Finansdw,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych zwraca sie z uprzejmg prosha o rozwazenie zmiany
proponowanego obecnie ksztattu zapisow art. 66 przedmiotowej ustawy w duchu propozycji
przedstawionej w zataczniku do niniejszego pisma.

W ramach spotkania konsultacyjnego uzgodniono pefen konsensus instytucji reprezentujacych
rynek kapitatowy odnosnie potrzeby innego rozwigzania dotyczgcego przekazywania przez spétki
informacji do podmiotéw wspierajacych emitentdw w zakresie wypetniania obowigzkow
wynikajgcych z regulacji tego rynku.

Proéba niniejsza wynika w kilku fundamentalnych powoddw:

s Zapewnienie scistej kontroli nad przeptywem informacji jest skuteczniejsze niz regulacyjne
sankcje zabraniajgce korzystania przez emitentow ze wsparcia podmiotéw zewnetrznych.

» Scisty monitoring przeptywu informacji jest znacznie bardziej efektywny dla bezpieczenstwa
rynku niz coraz bardziej restrykcyjne regulacje wymuszajgce takze dodatkowe interpretacje
ze strony Urzedu KNF.,

» Proponowane zapisy moga uniemozliwic funkcjonowanie Autoryzowanym Doradcom na
rynku NewConnect oraz Catalyst, co jest jednym z filaréw funkcjonowania tych rynkow.

Proponujemy zmiane przepisow ustawy w oparciu o dwa podstawowe zatozenia:

¢ Wprowadzenie zapisow w zakresie list insideréw we wszystkich podmiotach, ktére maja
dostep do informacji (nie tylko emitent, ale takze spotki zaleine, gdzie moga powstawac
informacje poufne, oraz doradcy wspierajacy emitentéw w wykonywaniu obowigzkéw, w
tym Autoryzowani Doradcy),
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Rozwigzanie takie jest szczegdlnie uzasadnione w sytuacji, gdy juz niedtugo wejdg w Zycie
regulacje MAR, ktére w sposéb fundamentalny zmienig sposéb wypetniania obowigzkéw
informacyjnych. Pozostawienie spotek bez wsparcia eksperckiego w takiej sytuacji moze
doprowadzi¢ do istotnych naruszen prawa w zakresie ujawniania informacji — ze szkoda dla
catego rynku. Uregulowanie tek kwestii pozwoli na pefng kontrole przeptywu informacji i jej
ochrone.

Z uwagi na istotnos¢ powyziszej kwestii, przeprowadzone wczesniej uzgodnienia z
przedstawicieiami innych instytucji, oraz trwajacy obecnie w Ministerstwie Finanséw proces
konsultacji przedmiotowego aktu prawnego przekazujemy tres¢ niniejszego pisma takie do
Ministerstwa Finansow, Gietdy Papierow Wartosciowych oraz Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych.

W zatgczeniu przekazuje projekt przedmiotowych zapisow wraz ze szczegbtowym
uzasadnieniem.

Z powazaniem,

=
Prezes Zarzadu
.
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Do wiadomosci:
1. Pan Wojciech Kowalczyk, Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Finansow.
2. Pan Adam Maciejewski, Prezes Zarzadu, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
3. PanlJarostaw Dominiak, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych.

WWW. SR, 0rg. i

—

Stowarzyszenie Emitentéw Gieldowych _
ul. Nowy Swiat 35 lok. 5A, 00-029 Warszawa; tel. (22) 826 26 89; faks (22) 892 90 91; e-mail biuro@seg.org.pl
NIP 595 15 &4 435: REGON 6307189656; KRS nr 0000023912, SAD REIONOWY dla mist Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweso



