Projekt zdnia 3 lipca 2014 r.

USTAWA
z dnia 2014 .

0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wrowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orazspoétkach publicznych

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pubig i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganmoego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 138R)owadza si nastpujace zmiany:

1) wart. 4:

a) w pkt 14 lit. a otrzymuje brzmienie:

,a) posiada bezpoednio lub pérednio przez inne podmioty gkisza¢ gtosow
w organach innego podmiotu albo dysponuje b&zapimio lub pérednio
wickszaicia glosow w spoélce osobowej, tak na podstawie porozuniie
Z innymi osobami, lub”,

b) pkt 27 otrzymuje brzmienie:

»27) posrednim nabyciu akcji — rozumieg¢sprzez to uzyskanie statusu podmiotu
dominugcego w podmiocie posiadaym akcje spotki publicznej lub
w innym podmiocie bdacym wobec tego podmiotu podmiotem domiaym
albo nabycie lub obgie akcji spotki publicznej przez podmiot bezpminio
lub pdsrednio zaleny;”,

c) w pkt 28 kropk zastpuje st srednikiem i dodaje sipkt 29 i 30 w brzmieniu:

»29) Wzywapcym — rozumie i przez to podmiot ogtaszaly wezwanie;

30) podmiot pérednicacy — rozumie s przez to podmiot prowadey
dziatalng¢ maklerskk na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, za
posrednictwem ktorego wezwanie jest ogtaszane i pmepdzane.”,

2) wart. 66 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) 0sobom lub podmiotorswiadczcym, w zwizku z prowadzomnprzez emitenta lub
sprzedajcego dziatalnfécia gospodarcg, na ich rzecz ustugi doradztwa
finansowego, ekonomicznego, podatkowego lub praanegym ustugi zwjzane
z przeprowadzeniem oferty publicznej lub ubieganiein o dopuszczenie lub
wprowadzanie papieréw wagiowych do obrotu zorganizowanego, w zakresie

niezlednym do prawidtowego wykonania tych ustug, jak rémirtym, z ktérymi



emitent lub sprzedagy prowadzi negocjacje, w zakresie nigdtiym do ich

prowadzenia;”;

3) wart. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmiot dominujcy wobec emitenta, podmioty dzigjleg na zlecenie tego
podmiotu dominujcego oraz inne podmioty wobec niego domingjlub od niego
zalezne, ktore uzyskaty informagjw trybie okrélonym w art. 66, do czasu podania tej
informacji przez emitenta lub sprzeglzggo do publicznej wiadonda w wykonaniu
obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61, meg nabywa i zbywa
papierow wartéciowych emitenta, ktorego ta informacja dotyczy zorabejmowa
papierow wartéciowych tego emitenta w drodze subskrypcji, o ktbrynowa w art.
431 § 2 ustawy z dnia 15 wigea 2000 r. - Kodeks spétek handlowych. W takim
przypadku przepisow art. 428 8§ 6 ustawy z dnia t&eimia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych nie stosujecst;

4) w art. 69:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kto:

1) oshgnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %/3%6, 50 %, 75 %

albo 90 % ogodlnej liczby gltosow w spotce publiczakso
2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 2835 %, 50 %, 75 % albo
90 % ogodlnej liczby gtosow w tej spéice, a w wynikmniejszenia tego
udziatu osignat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %/3%6, 50 %,
75 % albo 90 % lub mniej ogolnej liczby gtoséw
— jest obowizany niezwtocznie zawiadotb tym Komisg oraz spotk, nie
pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dodéd&t st o
zmianie udzialu w ogolnej liczbie gtoséw lub przgchowaniu naleyte]
starannéci mogt st o niej dowiedzié, a w przypadku zmiany wynikgjej z
nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zaveguria rynku regulowanym —
nie p&niej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia traog4,
b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu pondt} 88 ogéinej liczby gtoséw

0 co najmniej 1 % ogolnej liczby gtosow.”;

5) uchyla st art. 72;



6)

7)
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po art. 72 dodajegart. 72a w brzmieniu:

LArt. 72a. 1. Nabycie akcji spotki publicznej wm nasipic w wyniku wezwania
do zapisywania gina sprzedalub zamiag akcji tej spotki ogtaszanego na co najmniej
5 % ogolnegj liczby gtoséw, zwanego dalej "wezwanwbrowolnym".

2. W wezwaniu dobrowolnym wzywgjy maze okreli¢ minimalmg liczbe akciji
objcta zapisami zteonymi w odpowiedzi na wezwanie, po ktérej agmsiicciu
zobowhgzuje s¢ do nabycia tych akcji. Minimalna liczba akcji ofl@na w wezwaniu
wraz z liczla akcji posiadanych przez wzyvgapgo nie mge stanowd wigcej niz 50 %
0golnej liczby gtoséw.

3. Wezwanie dobrowolne me zawieréa zastrzeenie, ze wezwanie zostaje
ogtoszone pod warunkiente do dnia wskazanego w {oé wezwania, nie pdiej
jednak nk do zak@czenia przyjmowania zapisOw w odpowiedzi na wezeavtesciwy
organ:

1) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracjedszbiorcow,
2) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akefldzych przedmiotem wezwania, albo
3) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akefildrych przedmiotem wezwania.

4. Wezwanie dobrowolne me zawieréa zastrzeenie, ze wezwanie zostaje
ogtoszone pod warunkiem wytenia do dnia wskazanego w dre wezwania, nie
pézniej jednak ni do kaca przyjmowania zapisOw w odpowiedzi na wezwanie,
wymaganej przepisami prawa, zgody na nabycie gkegz walne zgromadzenie lub
inny organ stanowcy lub nadzorujcy wzywapcego.

5. Wezwanie dobrowolne me zawiera zastrzeenie, ze ogloszenie tego
wezwania nagpuje pod warunkiem innym hiwskazany w ust. 2 - 4, oltenym w
przepisach wydanych na podstawie art. 81.

6. W przypadkach o ktérych mowa w ust. 2 lub 5, wagcy maze zastrzec
mozliwos¢ nabycia akcji olgitych zapisami zalmonymi w odpowiedzi na wezwanie
mimo ziazenia zapiséw na liczbmniejsz niz okreslona minimalna liczba akcji albo
pomimo nieziszczeniagwarunku.”;
art. 73 i art. 74 otrzymgjporzmienie:

JArt. 73. 1. W przypadku przekroczenia progu:

1) 33/3% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktdaicje zostaty dopuszczone

do obrotu na rynku regulowanym,



2) 66 % ogolnej liczby gtosow w spotce publiczridfrej akcje zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym

— akcjonariusz lub podmiot, ktéry frednio nabyt akcje, jest oboyziany, w terminie

trzech miesicy od przekroczenia odpowiednio '83% albo 66 % ogdlnej liczby

glosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania rsa sprzeda lub zamiag

wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanegtepavezwaniem obovwgzkowym".

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje, gezeli w terminie trzech miesty od
przekroczenia progu 33 % udziat w ogélnej liczbie gloséw akcjonariuszeb lu
podmiotu, ktéry pérednio nabyt akcje, ulegnie zmniejszeniu do niecej niz 33Y; %
0golnej liczby gtoséw.

3. Jeeli przekroczenie 3% % lub 66 % ogdlnej liczby gtoséw naptto w wyniku
dziedziczenia, obowzek, o ktbrym mowa w ust. 1, ma zastosowanie wpadiu, gdy
po takim przekroczeniu udziat w ogolnej liczbie g ulegt dalszemu zglszeniu.
Termin wykonania tego obowdku liczy sé od dnia, w ktorym nagpito zdarzenie
powodupce dalsze zwkszenie udziatu w ogoélnej liczbie gtosow.

4. Udziat w ogolnej liczbie gloséw powodoy obowihzek ogtoszenia wezwania
obowiazkowego ustala sina koniec dnia, w ktérym doszto do przekroczer8s;3%
lub 66 % ogolnej liczby gtosow.

5. Obowizek, o ktorym mowa ust. 1 pkt 1, nie powstaje w ypexku
przekroczenia progu 38 % ogoéinej liczby gloséw w wyniku ogtoszenia wezwani
dobrowolnego do zapisywania sia sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji
spotki publicznej jeeli w tresci wezwania nie zostal zastézmy inny warunek, i
okreslony w art. 72a ust. 2 lub 3.

6. Obowhzek, o ktorym mowa ust. 1 pkt 2, nie powstaje w ypexku
przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw w ikynogtoszenia wezwania, 0
ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, albo w wyniku ogtoszemvezwania dobrowolnego do
zapisywania sina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej
jezeli w tresci wezwania nie zostat zasteomy inny warunek, i okreslony w art. 72a
ust. 2 lub 3.

Art. 74. 1. Odsjpienie od ogloszonego wezwania obgekiowego jest
niedopuszczalne, chyba po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit po2sej cenie
wezwanie do zapisywaniagsna sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji

spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zasttpeozadnego warunku.



8)

9)
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2. Odsgpienie od ogtoszonego wezwania dobrowolnego jestlapuszczalne,
chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit po283ej cenie wezwanie do
zapisywania si na sprzedalub zamiag akcji spotki publicznej uprawniggych do
wykonywania tej samej lub wkszej liczby gtosow i w wezwaniu tym nie zastraeo
zadnego warunku.”;

w art. 75:
a) uchylasjust. 1,
b) w ust. 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymujerbienie:

,Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 pkt 1, nie p@ajyesw przypadku

nabywania akcji od Skarbu fswa:”,
c) wust. 3:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1, nie powstajepmypadku
nabywania akcji:”,

—uchyla st pkt 1 6;
art. 76 i art. 77 otrzymaijprzmienie:

LArt. 76. 1. W zamian za akcjegtiace przedmiotem wezwania dobrowolnego do
zapisywania si na zamiag akcji spotki publicznej, nigjmlacego wezwaniem na
wszystkie pozostate akcje spoétki, madgy¢ nabywane wyjcznie:

1) zdematerializowane:

a) akcje innej spokki,

b) kwity depozytowe,

c) listy zastawne,

d) obligacje dace przedmiotem obrotu zorganizowanego,

e) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez pubteZundusze inwestycyjne
zamkngte;

2) inne zdematerializowane zbywalne papiery wartwe dajce prawo gtosu w

spoice;

3) zdematerializowane obligacje emitowane przezriskgastwa lub pastwo

cztonkowskie inne i Rzeczpospolita Polska albo nséwo naleéace do
OECD.

2. W zamian za akcjeg¢lace przedmiotem wezwania do zapisywania 13a

zamiar wszystkich pozostatych akcji spotki mpgby¢ nabywane wycznie
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zdematerializowane akcje innej spotki dopuszczomeolorotu na rynku regulowanym
lub inne dopuszczone do obrotu na rynku regulowamglematerializowane zbywalne
papiery wartéciowe dagce prawo gtosu w spotce.

3. W przypadku wezwania do zapisywani@rsh zamiag wszystkich pozostatych
akcji spotki, wezwanie musi przewidywanozliwos$¢ sprzeday akcji przez podmiot
sktadajcy zapis w odpowiedzi na wezwanie i uzyskania pteezpodmiot zaptaty za te
akcje wsrodkach piengznych.

Art. 77. 1. Ogtoszenie wezwania ngsije po ustanowieniu na rzecz podmiotu
pasredniczcego zabezpieczenia w wysdkbnie mniejszej i 100 % wartéci akciji,
ktore maj by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczerowinmo
zapewnié mazliwos¢ zaspokojenia giz przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po
uptywie terminu nabycia akcji odfych zapisami zikonymi w odpowiedzi na
wezwanie.

2. Podmiot péredniczcy realizuje zabezpieczenie wgknie na rzecz podmiotow,
ktore ztoyly zapis w odpowiedzi na wezwanie.

3. Ustanowienie zabezpieczenia powinn@ lilokumentowane zaiadczeniem
banku lub inngj instytucji finansowej udzieleg] zabezpieczenia lub fredniczcej w
jego udzieleniu.”;

10) po art. 77 dodajegsart. 77a - 77e w brzmieniu:

JArt. 77a. 1. Podmiot pgedniczcy jest obowizany nie péniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpacia przyjmowania zapisow do rownoczesnego
zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania Konoisgz spotki prowadgcej rynek
regulowany, na ktérymasnotowane dane akcje lub podmiotu orgarjezego alternatywny
system obrotu, w ktérym gs notowane te akcje. Podmiot gpedniczcy zahcza do
zawiadomienia tig¢ wezwania. Do zawiadomienia przekazanego Komisjidnpiot
posrednicacy zahcza rownie zagwiadczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 3.

2. W przypadku wezwania odnasego s¢ do akcji spotki publicznej, ktore w okresie
12 miesgcy przed jego ogtoszeniem byty nabywanérpdnio, termin, o ktdrym mowa w ust.
1, wynosi 30 dni.

3. Podmiot pérednicacy po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym mowa W (s
niezwtocznie, nie pMiej jednak ni w terminie 24 godzin, przekazuje $evezwania agencji

informacyjnej w celu jej ogtoszenia.



4. Podmiot péredniczcy publikuje tré¢ wezwania w co najmniej jednym dzienniku
0 zas¢gu ogolnopolskim. Przekazanie &cewezwania do publikacji w dzienniku o zeg
ogolnopolskim nagpuje nie wczéniej niz po przekazaniu téei wezwania agencji
informacyjnej.

5. Podmiot pérednicacy udost¢pnia, w terminach przyjmowania zapisow, stre
wezwania do publicznej wiadorfm w miejscach przyjmowania zapisOw na akcjectmbj
wezwaniem.

6. Transakcja nabycia akcji @bych zapisami zlbonymi w ramach wezwania nagtije
nie p&niej niz w ciggu 3 dni roboczych po uptywie terminu przyjmowanapisow.

7. Podmiot péredniczcy obowpzany jest podji czynndci niezledne do wydania w
terminie 3 dni roboczych od dnia transakcji nabyakeji obgtych zapisami w ramach
wezwania, papierow warociowych i srodkow pienéznych naleénych podmiotowi, ktéry
odpowiedziat na wezwanie oraz do przeniesieniai ala)ywanych w wyniku wezwania na
rzecz wzywajcego.

8. Wydanie papierow wardoiowych i srodkdw piengznych w zamian za akcje aibg
zapisami w ramach wezwania oraz akcji nabywanyclvymiku wezwania (zakiczenie
wezwania) nagpuje w terminie 3 dni roboczych od dnia transakgbycia akcji oljtych

zapisami.

Art. 77b. Podmioty bdace stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 8% L pkt
5, ktére ogtosity wspolnie wezwanie:
1) odpowiadaj solidarnie za zaptatceny akcji proponowanej w wezwaniu;
2) mog w tresci wezwania okrdi¢ proporcje w jakich nagpi nabycie akcji przez kaly z

tych podmiotow.

Art. 77c. Wzywajcy maze wskaza w tresci wezwania podmiot wchodey w skiad
jego grupy kapitatowej, ktorydolzie nabywat akcje dulace przedmiotem wezwania, a w
przypadku, gdy wzywafym jest fundusz inwestycyjny - m® on wskaz& w tresci
wezwania, jako podmiot, ktoryezie nabywat akcje dulace przedmiotem wezwania, inny
fundusz inwestycyjny zagdzany przez to samo towarzystwo funduszy inwestymb.
Wzywajacy i podmiot wskazany przez wzywgaeggo odpowiadajsolidarnie za zaptatceny

akcji proponowanej w wezwaniu.

Art. 77d. W okresie mdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w &na
ust. 1, a zakiczeniem wezwania wzywggy oraz podmioty okidone w art. 79 ust. 2 pkt 1:



-8-—

1) mog nabywa akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania
i W sposOb w nim okigony;

2) nie mog zbywa akcji spofki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawietanow, z ktérych
mogtby wynik& obowizek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwanezwania,;

3) nie mog nabywa pasrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy weamie.

Art. 77e. 1. Po ogtoszeniu wezwania do zapisywaigana sprzeda lub zamiag
wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej, zak spotki, ktorej akcje gsprzedmiotem
wezwanie, przekazuje informgcp tym wezwaniu wraz z jego f@a przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszeych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej
organizacji - bezpwednio pracownikom.

2. W przypadku gdy akcjegbace przedmiotem wezwanig dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejlsRiej oraz w innym péastwie
cztonkowskim, wzywajcy jest obowdzany zapewri na terytorium tego pestwa szybki
i tatwy dostp do wszelkich informacji i dokumentow, ktérg grzekazywane do publicznej
wiadomaGci w zwigzku z wezwaniem, w sposOb ofkieny przepisami pastwa
cztonkowskiego.

3. Po nabyciu akcji objych zapisami zionymi w odpowiedzi na wezwanie
wzywajcy jest obowdazany zawiadondi w trybie, o ktébrym mowa w art. 69, o liczbie akcji
nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w pgplliczbie gtosow oggnictym
w wyniku wezwania.”;

11) art. 78 otrzymuje brzmienie:

LArt. 78. 1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérynowa w art. 77a ust. 1, Komisja
moze, najpéniej na 3 dni robocze przed dniem rozpmia przyjmowania zapisow, zgigsi
zadanie wprowadzenia niegtnych zmian lub uzupetniew tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczcych jego tréci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysgkD
zabezpieczenia, w terminie oklenym wzadaniu, nie krotszym @i2 dni robocze.

2.Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, gozone podmiotowi pwedniczcemu uwaa Sk
za dogczone wzywajcemu.

3. Rozpocgcie przyjmowania zapisbw w wezwaniu ulega wstrzymado czasu

dokonania przez wzywggego czynnéci wskazanych wadaniu.
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4. Podmiot péredniczcy niezwlocznie po otrzymanidgdania przekazuje agencji
informacyjnej w celu ogtoszenia informacjp wstrzymaniu rozpoggzia przyjmowania
zapisow.

5. Po dokonaniu przez wzywapgo czynnéci wskazanych wzadaniu podmiot
posredniczacy przekazuje niezwtocznie agencji informacyjnegelu ogtoszenia informagp
nowym terminie przyjmowania zapisow.”;

12) wart. 79:

a) ust. 1 i 2 otrzymajbrzmienie:

»1. Cena akcji proponowana w wezwaniu:

1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki grzedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie mae by nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 migsy poprzedzagcych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot ityekcjami na
rynku gtbwnym, oraz

b) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsy poprzedzacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obr6t ityakcjami na
rynku gtbwnym, oraz

c) s$redniej ceny rynkowej z krétszego okresu zeje obrot akcjami spotki
byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétaizyokreslony w
lit. a lub b;

2) w przypadku gdy nie jest mlowe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w
przypadku spoétki, w stosunku do ktorej otwarte ahmstposgpowanie
uktadowe lub upadkziowe - nie mae by nizsza od ich wartai godziwe;.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniu, niezenby¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania wzywey,
podmioty od niego zakme lub wobec niego domirgge, lub podmioty &dace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mow art. 87 ust. 1
pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwysze] wartdéci rzeczy lub praw, ktore wzywgy lub podmioty
okreslone w pkt 1, wydaly w zamian za akcjedbce przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesgcy przed ogtoszeniem wezwania. ”,

b) uchyla s ust. 3,

) ust. 4 i 4a otrzymugjbrzmienie:
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,4. Cena proponowana w wezwaniu meoby nizsza od ceny ustalonej
zgodnie z ust.1 i 2, w odniesieniu do akcji stamoych co najmniej 5 %
wszystkich akcji spotki, ktére dola nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zgtaszajcej st na wezwanie, jeeli wzywapcy i ta osoba tak postanowity.

4a. W przypadku gdyrednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1
pkt 1, znacznie odbiega od waitogodziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawadgwidendy, prawa do
nabycia akcji spotki przejmagej w zwigzku z podziatem spotki publicznej
przez wydzielenie lub innych praw mg§owych zwizanych z posiadaniem
akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej luljatk@awvej spdtki na skutek
zdarzé lub okoliczngci, ktérych spétka nie mogta przewidzidub im
zapobiec,

3) zagraenia spoiki trwad niewyptacalnécia

— wzywapcy maze zwroct sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na

zaproponowanie w wezwaniu ceny niespeluej kryteriow, o ktérych mowa w

ust. 1 pkt 1iust. 2.”,

d) ust. 4d otrzymuje brzmienie:

»4d. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art.u&. 1 i 3, wniosek ma@
zosta ztozony nie péniej niz w terminie miegjca od powstania obow#ku ogtoszenia
wezwania.”,

e) ust. 4f otrzymuje brzmienie:

»A4f. W przypadku udzielenia przez Komisgggody, o ktérej mowa w ust. 4b, cena
proponowana w wezwaniu m® by nizsza od ceny okénej] w decyzji Komisiji
udzielagcej zgody, w odniesieniu do akcji stangeych co najmniej 5% wszystkich
akcji spoiki, ktére bdg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasegjst na
wezwanie, jeeli wzywapcy i ta osoba tak postanowity.”,

f) po ust. 4f dodaje siust. 4g w brzmieniu:

»49. Przepiséw ust. 1-4f nie stosujeg slo ceny proponowanej w wezwaniu
dobrowolnym nie bdacym wezwaniem do zapisywania 9ia sprzedalub zamiag
wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej okzavezwaniu do zapisywaniagsna
sprzeda lub zamiar akcji sp6tki publicznej, ktorej akcje svprowadzone wyicznie do

alternatywnego sytemu obrotu albo nigpszedmiotem obrotu zorganizowanego.”,
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g) po ust. 5 dodajecsust. 5a w brzmieniu:

.Da. Wzywapcy maze okréli¢ rozne ceny lub stosunki zamiany proponowane
w wezwaniu wyjcznie ze wzgidu na régne prawa wynikajce z nabywanych akcji lub
zwiazane z nimi obowaizki.”;

13) po art. 79 dodajegsart. 79a - 79f w brzmieniu:

LArt. 79a. 1. W przypadku gdy wezwanie do zapisyi@askt na sprzedalub zamiag
wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej bydoprzedzone - w okresie 12 migsi
przed ogtoszeniem wezwania - spadnim nabyciem akcji tej spoétki, polegaym na
uzyskaniu statusu podmiotu domigcggo w podmiocie posiadgym akcje spotki
publicznej lub w innym podmiociegdagcym wobec tego podmiotu podmiotem domgayjm,
cena akcji proponowana w wezwaniu niez@by¢ nizsza od ceny pgoedniego nabycia.

2. Cer paosredniego nabycia wyznacza, wybrany przez wzyesgo, podmiot
uprawniony do badania sprawoadiansowych, ktory okrda ja w odniesieniu do warfoi
godziwej akcji nabytych pgoednio, na dzie, w ktorym nasjpito pasrednie nabycie akcji
spoiki publicznej.

3. Wycer posredniego nabycia spadzory przez podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, zalcza s¢ do zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1,
oraz udosipnia s¢ na stronie internetowej podmiotu gpedniczcego od dnia ogtoszenia
wezwania do dnia jego zakecezenia.

4. W przypadku gdy wycena, o ktérej mowa w ustb@dzi watpliwosci co do jej
prawidtowaci, Komisja mae zlecé wyznaczenie ceny innemu podmiotowi uprawnionemu
do badania sprawoziladinansowych. W przypadku gdy wycena spolzona na zlecenie
Komisji wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wzywgy zwraca Komisji koszty
sporadzenia wyceny.

5. Cena proponowana w wezwaniuzad)¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1,
w odniesieniu do akcji stanoyaych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki, ktdseda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasegast na wezwanie, jeli wzywapcy i ta
osoba tak postanowity.

6. Przepiséw ust. 1 — 5 nie stosujedd ceny proponowanej w wezwaniu dobrowolnym
nie kedagcym wezwaniem do zapisywanig sia sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych
akcji spotki publicznej oraz w wezwaniu do zapisyweast na sprzedalub zamiag akciji
spotki publicznej, ktorej akcjegsvprowadzone wyicznie do alternatywnego sytemu obrotu

albo nie g przedmiotem obrotu zorganizowanego.
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Art. 79b. 1. Wzywajcy maze, w drodze ogtoszenia dokonanego zgodnie z aat.ust.
3, w terminie od dnia ogtoszenia wezwania do drai&aZczenia przyjmowania zapisow,
dokonywa zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zamgiatosunku zamiany, nie
czesciej jednak nt co 5 dni roboczych. Informacje o zmianie ceny &tbsunku zamiany
podmiot pdredniczcy niezwitocznie przekazuje do agencji informacywejelu ogtoszenia i
udostpnia w miejscu przyjmowania zapisoOw na akcjestebyvezwaniem.

2. Cena, po jakiej majby¢ nabywane akcje, mi@ by zmieniona bez zachowania
terminu, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdyimpodmiot ogtosit wezwanie, ktérego
przedmiotem g akcje tego samego rodzaju.

3. W przypadku gdy inny podmiot ogtosit wezwanigrkgo przedmiotengsakcje tego
samego rodzaju, osoba, ktérazha zapis w odpowiedzi na wezwanie, jest uprawnidoa
cofnigcia ztazonego zapisu, fli nie nasipito przeniesienie praw z akciji.

4. W przypadku gdy nowa cena:

1) jest wyisza od ceny okéonej w wezwaniu przed zmian wzywapcy jest obowdzany
zaptact t¢ nowg cere wszystkim osobom, ktére zapisatg sia sprzedaakcji, zanim
ogtoszono zmiap ceny, z tym jednakze osobom, ktére wczriej uzyskaty prawo do
otrzymania ceny wiszej od nowej ceny - wzywgy jest obowizany zaptad te
WYyzSz3 cere;

2) jest nksza od ceny okétonej w wezwaniu przed zmian wzywapcy jest obowdzany
zaptact wszystkim osobom, ktore zapisahe ana sprzeda akcji, zanim ogtoszono
zmiarg ceny, cen, po ktérej zapisaly sina sprzedaakcji, z tym jednakze osobom,
ktore wczéniej uzyskaly prawo do otrzymania ceny a8yej od ceny, po jakiej i
zapisaly - ¢ wyzsz cere.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje;,sjezeli zmiana ceny nagbita po nabyciu przez
wzywajcego akcji w ramach wezwania.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje sidpowiednio do zmiany stosunku zamiany.

7. W przypadku zmiany ceny akcji proponowanej w weziu lub zmiany stosunku
zamiany, wysok& ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w7artniezwtocznie
uzupetnia si do wysokdci nie nizszej ni 100 % wartéci akcji, ktore § przedmiotem

wezwania.
Art. 79c. 1. Wzywajcy, ktory w okresie 6 miesty po zak@éczeniu wezwania do
zapisywania si na sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki, bezpdnio

lub pasrednio nabyt po cenie wgzej nz cena okrélona w tym wezwaniu kolejne akcje tej
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spotki, w inny sposob niw wezwaniu, jest obowrany, w terminie miesta od tego
nabycia, do zaptaceniaadicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tyw@zwaniu,
z wylgczeniem o0sOb, od ktorych akcje zostaly nabyte pmiecebnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4.

2. Obowpzek, o ktébrym mowa w ust. 1, spoczywa rowniga podmiocie z grupy
kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi wzyway oraz podmiocie dmlacym stron
porozumienia, o ktébrym mowa w art. 87 ust. 1 pkki®rego stroa jest wzywagcy, ktory
bezpdrednio lub pérednio nabyt po cenie wgzej nz cena okréona w tym wezwaniu,
kolejne akcje tej spotki, w inny sposolznv wezwaniu.

3. Obowgzek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypacdabycia akcji

w trybie okrélonym w art. 83.

Art. 79d. Przepis6w art. 79c nie stosuje sio ceny proponowanej w wezwaniu
dobrowolnym nie bdacym wezwaniem do zapisywania¢sna sprzeda lub zamiag
wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej oraz wezwaniu do zapisywaniagsna
sprzeda lub zamiag akcji spotki publicznej, ktérej akcjeg swprowadzone wycznie do
alternatywnego sytemu obrotu albo nigpszedmiotem obrotu zorganizowanego.

Art. 79e. 1. Wzywajcy maze zmiené tres¢ wezwania dobrowolnego w zakresie:

1) terminodw transakcji nabycia akcji w wezwaniuzypadagcych przed uptywem terminu
przyjmowania zapisow - w przypadku wezwanigdrtego wezwaniem do zapisywania
sie na sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spo6tki publiczneyj;

2) liczby akcji poszczegolnych rodzajow, jakie zarma nab§ — w przypadku wezwania nie
bedacego wezwaniem do zapisywania¢ sha sprzeda lub zamiag wszystkich
pozostatych akcji spotki publicznej;

3) zmniejszenia minimalnej liczby akcji, o ktérepma w art. 72a ust. 2;

4) sposobu i terminGw przyjmowania zapisOw w wezwan zastrzeeniem art. 79f ust. 2 -
6.

2. W przypadku wezwania oboyzkowego wzywajcy maze dokoné zmiany, o ktorej

mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Zmiare tresci wezwania dokonuje siw drodze ogtoszenia zgodnie z art. 77a ust. 4
4. Informacje o zmianie téei wezwania podmiot poedniczcy niezwiocznie
przekazuje do agencji informacyjnej w celu ogtoszem udostpnia w miejscach

przyjmowania zapisoOw na akcje otg wezwaniem.
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5. Wzywapcy maze dokona zmiany tréci wezwania, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, nie
pézniej niz na 5 dni roboczych przed terminem pierwszej tricjsanabycia akcji w
wezwaniu. Osoba, ktora Zgla zapis, ma prawo uchylisic od skutkéw ztaonego zapisu
w drodze pisemnegoswiadczenia skladanego w miejscu zaia zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia ogtoszenia zmianytiavezwania przez agerdnformacyjn.

6. Wzywapcy maze dokona zmiany tréci wezwania, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2i 3,
nie p&niej niz na 5 dni roboczych przed zalazeniem przyjmowania zapiséw zgodnie
z wezwaniem. Jeli wzywapcy zmniejszyt liczlk akcji, jalkg zamierza nakyw wezwaniu,
osoby, ktére ztpyty zapisy, a ktorych akcje do dnia ogtoszenia oiEpszeniu liczby akcji,
jakie wzywagcy zamierza naldyw wezwaniu, nie byly przedmiotem transakcji nabyci
zgodnie z warunkami wezwania, magrawo uchyk sie od skutkéw ztaonego zapisu w
drodze pisemnegoswiadczenia sktadanego w miejscu z#aia zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia ogtoszenia przez agemdprmacyjn.

7. Tres¢ wezwania mge zostd zmieniona w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1, bez
zachowania termindw, o ktorych mowa w ust. 5 i épmypadku gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie, ktérego przedmiotemp akcje tego samego rodzaju.

Art. 79f. 1. Przyjmowanie zapisOw rozpoczyna siie wczéniej niz w 14 dniu
roboczym i nie pgniej niz w 30 dniu roboczym przypadgym po dniu przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1ngdnie wczéniej niz w pierwszym dniu
roboczym po opublikowaniu tsei wezwania zgodnie z 77a ust. 4.

2. Termin przyjmowania zapisOw w wezwaniu do zapeyia s¢ ha sprzeda lub
zamiar wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej meze by¢ krétszy ni 30 dni i nie
dtuzszy niz 70 dni.

3. Termin przyjmowana zapiséw w wezwaniu dobrowoingie gdagcym wezwaniem
do zapisywania sina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej
nie mae by krotszy n 14 dni i nie diaszy niz 70 dni.

4. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu dobrowairmaze ulec wydtaeniu:

1) do 120 dni - jeeli liczba akcji ob¢tych zapisami ztbonymi w cggu 70 dni przyjmowania
zapisOw jest mniejsza miliczba akcji, jal§ wzywagcy zamierza oggna¢ w wyniku
wezwania, pod warunkienie akcje ohjte zapisami ztzonymi w tym terminie zostan
nabyte nie pgniej niz w ciggu 10 dni roboczych przypadajch po jego uptywie;

2) 0 czas niezjluiny do udzielenia zezwolenia albo zgody lub czaszlgdny do nie

zgtoszenia sprzeciwu, o ktorych mowa w art. 72a 8isfednak nie wicej niz do 120
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dni - jezeli bezskutecznie uptyhwskazany w tré&ci wezwania termin, w jakim miato

nasgpi¢ udzielenie zezwolenia albo zgody lub niezgtoszepirzeciwu.

5. Termin przyjmowania zapisbw w wezwaniu do zapeyia s¢ na sprzeda lub
zamiarg wszystkich pozostatych akcji spotki publicznejzeaulec skroceniu jli przed jego
uptywem zapisami zimnymi w odpowiedzi na wezwanie zostaly gibjwszystkie pozostate
akcje spofki publicznej.

6. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu dobrowainnie kpdagcym wezwaniem
do zapisywania sina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej,
moze ulec skroceniu, feli przed jego uptywem liczba akcji @lbych zapisami jest rowna lub
wicksza ni liczba akcji jal§ wzywapcy zamierzat oggna¢ w wyniku wezwania, o ile taka
mozliwos¢ zostata wskazana w i@ wezwania.

7. Podmiot pé&ednicacy publikuje w co najmniej jednym dzienniku o z@si
ogolnopolskim oraz przekazuje w celu ogtoszeniagencji informacyjnej informagjo:

1) wydtwzeniu terminu przyjmowania zapiséw — niezpi@j niz na 7 dni przed uptywem
pierwotnego terminu;

2) skroceniu terminu przyjmowania zapiséw — niemé niz na 7 dni przed uptywem
skréconego terminu.

8. Informacg o skréceniu albo wydkeniu przyjmowania zapiséw podmiot
pasredniczcy niezwtocznie udogpnia w miejscach przyjmowania zapiséw w odpowiguzi
wezwanie.”;

14) w art. 80 ust. 1i 2 otrzymgprzmienie:

»L. Zarzd spotki publicznej, ktérej akcje gs przedmiotem wezwania do
zapisywania sina sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji, jest obauany,
nie p&niej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpgma przyjmowania zapiséw,
przekaza Komisji oraz do publicznej wiadonda, w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1,
stanowisko dotycxe ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstavwo teg
stanowiska. Stanowisko zadu  spotki  przedstawiane jest  réwnogzie
przedstawicielom zakladowych organizacji zrzegagjh pracownikow spéiki,
a w przypadku braku takiej organizacji - beggalnio pracownikom.

2. Stanowisko zagdu spotki, oparte na informacjach podanych przez
wzywajcego w tréci wezwania, zawiera w szczegbdod opinie dotyczica wptywu
wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie woilep, strategicznych planéw

wzywajcego wobec spoiki i ich prawdopodobnego wptywu attudnienie w spoice
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oraz na lokalizagj prowadzenia jej dziataldoi, jak rownie: stwierdzenie, czy zdaniem
zarzdu cena proponowana w wezwaniu odpowiada weirtgodziwej spotki, przy

czym dotychczasowe notowania gietdowe nie gndy¢ jedynym miernikiem tej

wartasci.”;

art. 81 otrzymuje brzmienie:

LArt. 81. Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze
rozporzdzenia, wzory wezwa o ktérych mowa w art. 72a i 73 oraz w art. 91 ést
warunki nabywania akcji w wezwaniach, szczegotowgoseb ich oglaszania,
dopuszczalne rodzaje zabezpieczenia wezwania orazinki, KtGre mog zosta
zamieszczone w wezwaniu dobrowolnym, ngeldcym wezwaniem do zapisywania Si
na sprzeda lub zamiag wszystkich pozostatych akcji spoétki  publicznej.
Rozporadzenie powinno okitaé taky tres¢ wezwa, ktéra w zalenosci od charakteru
icelu wezwania, daje mbwos¢ wiasciwej oceny warunkéw transakcji oraz
ksztaltowa warunki nabywania akcji w wezwaniach przy zapewiezrownania
uprawniér podmiotow odpowiadagych na te wezwania, a tak powinno wskazywa
takie rodzaje zabezpieczenia wezwania, ktére zapgnraspokojenie giz przedmiotu

zabezpieczenia niezwlocznie po za&peniu wezwania.”;

16) w art. 82:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Cere przymusowego wykupu, z zastzeaiem ust. 2a, ustalageszgodnie z
art. 79 ust. 1i 2, art. 79a i art. 79c, przy caymprzypadku spotki publicznej, ktorej
akcje zostaly wprowadzone wiggiznie do alternatywnego systemu obrotu, za
srednp cere rynkows, o ktérej mowa w tych przepisach, usaase sredni cere
rynkowg z obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemieatbr”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowagzaa paérednictwem
podmiotu prowadzego dziatalné& maklersls na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest obowkany - nie péniej niz na 14 dni roboczych przed
rozpoczciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawidgelia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz odpowiedniadtld prowadacej rynek
regulowany lub podmiotu organizgego alternatywny system obrotu, gdzie
notowane s dane akcje, a jeli akcje spoétki notowaneasna kilku rynkach
regulowanych lub w kilku alternatywnych systemadimodu - wszystkie te spotki
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lub podmioty. Podmiot ten zmiza do zawiadomienia informacje na temat

przymusowego wykupu.”;

17) w art. 83 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

18)

19)

20)

»4. Akcjonariuszzadajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowastv 1
- 3, uprawniony jest, z zastzaniem ust. 5, do otrzymania ceny nieszie] ni
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 oraz art. 79ay przym w przypadku spoiki
publicznej, ktorej akcje zostaty wprowadzone aeginie do alternatywnego systemu
obrotu zasredng cerg rynkows, o ktdrej mowa w tych przepisach, usase sredng
cerg rynkowg z obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemieaibr”;

w art. 87 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) réwniez na podmiocie, ktéry osgngt lub przekroczyt okrdony w ustawie prog

0golnej liczby gtoséw w zwizku z:

a) obgciem akcji w drodze subskrypcji, o ktéorych mowa sz 431 8§ 2 ustawy z

dnia 15 wrzénia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych,

b) nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych taygonych w zwjzku z

akcjami spotki publicznej;”;
art. 88a otrzymuje brzmienie:

»Art. 88a. 1. Podmiot obowrany do ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art.
73 ust. 1 pkt 1, nie nie@ do dnia jego ogtoszenia lub do dnia, w ktérynojegziat w
ogolnej liczbie glosbw w spoétce publicznej, w kioprzekroczyt okrélony w tym
przepisie prog ogélnej liczby gtoséw, ulegnie znsreniu do nie wicej niz 33%; %,
bezpdrednio lub pérednio nabywé akcji tej spoiki.

2. Podmiot obowizany do ogtoszenia wezwania, o ktéorym mowa w &tust. 1
pkt 2, nie mae do dnia jego ogtoszenia, bezpamnio lub pérednio nabywéa akcji
spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okkteny w tym przepisie prég ogolnej liczby
gtosow.”;

w art. 89:
a) wust 1.

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) akcji spotki publicznej bdacych przedmiotem czyndo prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powaghggo osignigcie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséwzédi oshgniccie lub przekroczenie

tego progu nagpito z naruszeniem obowakéw okré&lonych w art. 69;”,
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— uchyla s pkt 2,
— pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) akcji spoétki publicznej, nabytych w wezwaniu peoenie ustalonej
z naruszeniem art. 79 - 79b .7,

b) ust 2 - 2b otrzymgjbrzmienie:

»2. Podmiot, ktory przekroczyt prog ogolnej liczigyosow, o ktorym mowa
w art. 73, nie mee wykonywa prawa gtosu z wszystkich akcji sp6tki publicznej,
chybaze wykona w terminie obowzki okreslone w tym przepisie.

2a. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowastv 2, dotyczy tate
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przpodmioty zalene od
akcjonariusza lub podmiotu, ktory nie wykonat obgeiidw okré&lonych w art. 73,
a takee akcji spoétki publicznej posiadanych przez wszgsgtrony porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.

2b. W przypadku nabycia lub @lsja akcji spotki publicznej z naruszeniem
zakazu, o ktérym mowa w art. 77d pkt 3 albo arfa,8dbo niezgodnie z art. 77d
pkt 1, podmiot, ktory nabyt lub ofdj akcje, oraz podmioty od niego zate nie
mog wykonywa prawa gtosu z tych akcji.”;

21) art. 90a otrzymuje brzmienie:
LArt. 90a. 1. W przypadku spoiki publicznej z sidagw paistwie cztonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulgwanw tym pastwie
cztonkowskim oraz na terytorium RzeczypospolitelsRie],

2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotuyn&u regulowanym w innym
paistwie cztonkowskim nie dmagcym pastwem siedziby tej spotki orazg s
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nadewh Rzeczypospolitej
Polskiej,

3) zostaly jednoczaie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymengdrium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynku regulowanym innym pastwie
cztonkowskim niebdagcym pastwem siedziby tej spotki - jeli spotka wskazata
organ nadzoru w tym innym fistwie jako organ wikxiwy do nadzoru w zakresie
wezwa do zapisywania gina sprzedalub zamiag akcji

— przepisOw oddziatu 2 nie stosuje.si
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2. W przypadku spotki publicznej z siedzity paistwie cztonkowskim innym i
Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym gegdie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrottynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraa slopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium innego matwa cztonkowskiego niegbdagcego pastwem siedziby tej
spokki,

3) zostaty jednoczaie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymengdrium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynku regulowanym innym pastwie
cztonkowskim niebdacym pastwem siedziby tej spoétki - jeli spotka wskazata
Komisje jako organ wiéciwy do nadzoru w zakresie wezfvdo zapisywania ei
na sprzedalub zamiag akcji,

— art. 73 nie stosujecsiw takim przypadku podmiot nabywaly akcje jest obowzany

do ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do za@eyavsg na sprzedalub zamiag

wszystkich pozostatych akcji spétki zgodnie z pigemi pastwa cztonkowskiego, w

ktorym spotka publiczna ma siedgjlz zastrzeeniem ust. 3.

3. W przypadku powstania obazku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w
ust. 2, do wezwania przeprowadzanego na terytolRmaczypospolitej Polskie] magj
zastosowanie przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wyde podstawie art. 81, w zakresie
przedmiotu swiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji pngpeane] w
wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwanisgczegolnéci dotyczce treéci
wezwania i trybu jego ogtaszania.

4. W przypadkach, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3ti @spkt 3, spotka publiczna
przed rozpoczxiem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym nayt@ium
Rzeczypospolitej Polskiej jest obamana:

1) wskaza organ nadzoru wkgiwy w zakresie nabywania znacznych pakietow jejiak
oraz

2) zawiadomt organy nadzoru w matwach cztonkowskich, na terytorium ktérych
akcje zostaty jednocgeie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowangch,
wskazaniu organu, o ktorym mowa w pkt 1.

5. Informacg o wskazaniu organu nadzoru wdavego w zakresie wezwado

zapisywania si ha sprzeda lub zamiar jej akcji spétka publiczna przekazuje do
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publicznej wiadoméci nie p&niej niz w terminie 3 dni od dnia rozpogzaa obrotu jej
akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczymiitej Polskiej.”;

22) w art. 91:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawnyrzzestania podlegania
obowigzkom wynikagcym z ustawy, powstatym w zyaku z ofery publiczry
akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku leganym lub wprowadzeniem
ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ngttegium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz obowizkom okrélonym w rozdziale 4. W decyzji udziejagj
zezwolenia Komisja okéa termin, nie dhaszy niz miesigc, po uptywie ktdrego
skutek ten nagpuje.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest dopushwz, jeeli
walne zgromadzenie spofki, siszcicig 9/10 gtoséw oddanych w obedico
akcjonariuszy reprezentigych przynajmniej potow kapitatu zaktadowego,
podgto uchwat o zniesieniu dematerializacji akcji. Do wnioskueigt dolczye
odpis uchwaty.”,

c) w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

LJArt. 400 8 1 nie stosuje siw zakresie w jakim uprawnia dgdania
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia przakcjonariuszy
reprezentujcych mniej nk jedrg dwudziesi kapitatu zakladowego.”,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Akcjonariusz lub akcjonariuszegdajacy umieszczenia w pagdku obrad
sprawy podjcia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4 ebowizani do uprzedniego
ogtoszenia wezwania do zapisywaniasa sprzedawszystkich pozostatych akcji
spotki publicznej. Do wezwania stosuje edpowiednio art. 77 — 79f w zakresie, w
jakim przepisy te dotyegz wezwar obowihzkowych. W przypadku spofki
publicznej, ktorej akcje zostaly wprowadzone sgyihie do alternatywnego
systemu obrotu, z&edng cere rynkows, o ktérej mowa w tych przepisach, uaa
si¢ sredng cere rynkowg z obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemieatbr
Zadanie umieszczenia w padku obrad sprawy poeljia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 4, powinno zostazgtoszone nie pdiej niz w terminie 30 dni po

zakaiczeniu wezwania.”,
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e) po ust. 6 dodajegsust. 6a w brzmieniu:

.0a. Tres¢ wezwania, o ktorym mowa w ust. 6, aeozawierd zastrzeenie,
ze ogtoszenie wezwania ngstije pod warunkiem pogljia przez walne
zgromadzenie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4.”,

f) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanyumb w alternatywnym
systemie obrotu nagiuje w terminie, o ktérym mowa odpowiednio w ustiuB
9.7,

23) w art. 97:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na kadego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wastiowe z naruszeniem zakazu, o ktbrym mowa
w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktommawa w art. 69, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw sdmngch w tych
przepisach,

3) nie wykonuje lub niewkziwie wykonuje obowgzki, o ktorych mowa w art. 77a,

4) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasgda ktorych mowa
w art. 82,

5) nie czyni zad@ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83,

6) wbrew obowizkowi okr&lonemu w art. 86 ust. 1 nie udgshia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udzielavmyjasnien,

7) nie wykonuje obowizku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 4 lub 5,

8) dopuszcza siczynu okrélonego w pkt 1, 2 i 4 - 6, dziatag w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizagyjmeeposiadajcej
osobowdci prawnej

— Komisja mae, w drodze decyzji, natgé¢ kar pienezng do wysokdci

1.000.000 zt.”,

b) po ust. 1 dodajeesust. 1a w brzmieniu:

»la. Na kadego kto:

1) nie ogtasza lub nie przeprowadza wezwania, oyktdnmowa w art. 73 albo art.
90a ust 2,

2) odstpuje od ogtoszonego wezwania z naruszeniem art. 74,
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3) bezpérednio lub pérednio nabywa lub zbywa akcje z naruszeniem ad, 77

4) wbrewzadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie, nie
wprowadza niezfminych zmian lub uzupetnie w tresici wezwania, nie
przekazuje wyjgnien dotyczicych jego tréci albo nie zmienia rodzaju lub
wysokasci zabezpieczenia,

5) nie dokonuje w terminie zaptatyaicy w cenie akcji, w przypadku okilenym
w art. 79c,

6) ogtasza lub przeprowadza wezwanie z naruszemerapiséw ustawy lub
przepisow wydanych na podstawie art, 81

7) bezpérednio lub pérednio nabywa akcje z naruszeniem art. 88a,

8) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termin@arunkéw okrélonych
w art. 73, art. 79, art. 79a, art. 90a ust. 1 altbo91 ust. 6,

9) dopuszcza siczynu okrélonego w pkt 1 - 8, dziatgg w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepdagce] osobowsci
prawnej

— Komisja mae nalay¢ kar pienkzng do wysokdéci stanowacej iloczyn

wysokasci ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1 pkiigziby akcji stanowjcych

5% kapitatu zakladowego danej spotki publicznejicdany na dzig, w ktérym

powstat obowizek ogtoszenia wezwania a w przypadku wezwaniaayodinego -

na dzié ogtoszenia wezwania;4eli wezwanie do zapisywaniagia sprzedalub
zamiare akcji dotyczyto spoétki publicznej, ktorej akcje wprowadzone wycznie
do alternatywnego systemu obrotu albo nig @rzedmiotem obrotu
zorganizowanego, kara pieana mae zosté natazona do wysokséci 100.000 zt.”,
ust. 3 i 4 otrzymuajbrzmienie:

»3. Kara pien¢zna, o ktérej mowa w ust. 1 lub la, moby natazona
odrebnie na kady z podmiotow wchodgych w skiad porozumienia, o ktorym
mowa wart. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 1la, Koraigjaze wyznaczy termin
ponownego wykonania obogzku lub dokonania czyndoi wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie bylo podstavatazenia kary pieniznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu Komisjazengowtérnie nalgy¢ kare
pieniezna. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sidpowiednio.”.
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Art. 2. 1. Do wezwa ogtoszonych przed dniem weja w zycie niniejszej ustawy na
podstawie art. 72, art. 73 ust. 1, art. 74 ustart, 90a ust. 1 i art. 91 ust. 6 ustawy,
wymienionej w art. 1 w brzmieniu dotychczasowym,ktérym transakcja nabycia akciji
objetych zapisami zlonymi w odpowiedzi na wezwanie nie zostala zakona przed
dniem we§cia wzycie niniejszej ustawy, stosuje grzepisy dotychczasowe.

2. W przypadku, gdy oboyzek ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. A32is
i art. 74 ust. 2 ustawy wymienionej w art. 1 w birgnmiu dotychczasowym, powstat przed
dniem wejcia wzycie niniejszej ustawy, do wykonania tego obgekii stosuje siprzepisy

dotychczasowe.

Art. 3. Do postpowar wszcztych i niezakaczonych przed dniem wigjia w zycie

niniejszej ustawy stosujecsprzepisy dotychczasowe.

Art. 4. Za zachowania zaistniate przed dniem Sai@) w zycie niniejszej ustawy,
stanowjce naruszenie przepisOw ustawy wymienionej w art. Wi brzmieniu
dotychczasowym, sankcj administracyjs wymierza s wedlug przepisow

dotychczasowych.

Art. 5. Przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 8wystvymienionej w art. 1
w brzmieniu dotychczasowym zachowumoc do dnia wéfpia w zycie przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie art. 81 ustawgni@nionej w art. 1, w brzmieniu

nadanym niniejsgustaw, nie diwzej jednak ni przez 6 miescy od dnia jej wejcia wzycie.

Art. 6. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.



