Projekt z dnia 4 grudnia 2015 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW Y

zdnia..........................2015r.

w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rykiem kapitatowym

Na podstawie art. 17 ust. 14 ustawy z dnia 29 lip@85 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1537, zpézm?) zaradza sé, co nasipuje:

8 1.Rozporadzenie okréa:

1) wysoka¢ optat oraz sposob i terminy ich uiszczania za:

a)

b)

d)

zezwolenia, pozwolenia i zgody udzielane przemisi Nadzoru Finansowego,
zwary dalej ,Komisp”, oraz zatwierdzenie przez Komgsgmian w regulaminie, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. oooke instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94 i 586 ora2®5 r. poz. 73, 978, 1045,
1223, 1260 i 1348), zwanej dalej ,ustaw obrocie instrumentami finansowymi”,
ztazenie do Komisji zawiadomienia lub przekazanie infacji na podstawie
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowym

zezwolenia i zgody udzielane przez Komisa podstawie przepisow ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkacprewadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapotkach publicznych
(Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 oraz z 2015 r. poz. BI860), zwanej dalej ,ustaw
o ofercie publicznej”,

uzyskanie przez dany podmiot statusu agencjorinécyjnej w zwizku

z wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 58 ustistawy o ofercie publicznej,
dokonanie wpisu do ewidencji, o ktdrej mowa W &0 ust. 1 ustawy o ofercie

publicznej, zwanej dalej ,,optaewidencyja”,

Y Minister Finanséw kieruje dziatem administraciidewej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 2igtkt
3 rozporzdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopa@Bs2r. w sprawie szczegotowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstegtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 1223, 1P60

1357.



2)

3)

4)

4)

5)

6)

f)  dokonanie wpisu do rejestrow, o ktérych mowanv 263 i art. 278 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dzz2014 r. poz. 157 oraz z
2015 r. poz. 73, 978, 1260 i 1357), zwanej dalegtgus o funduszach
inwestycyjnych”,

g) zezwolenia i zgody udzielane przez Komiigsja podstawie przepisow ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

h) zezwolenia i zgody udzielane przez Komisa podstawie przepisow ustawy z dnia
26 p&dziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U.42 r. poz. 197 oraz z
2015 r. poz. 478, 12231 1260), zwanej dalej ,ustavgietdach towarowych”;

wysoka@¢ optaty, o ktérej mowa w art. 94c¢ ustawy o oferpigblicznej oraz sposoéb i

terminy jej uiszczania;

sposo6b i terminy uiszczania optat, o ktérychwvaav:

a) art. 163 ust. 8 i 10 ustawy o obrocie instruraemtiinansowymi,

b) art. 26 ust. 6 ustawy o gietdach towarowych,

c) art. 236 ust. 2b-2d ustawy o funduszach inwestych,

d) art. 93ai art. 94b ust. 1 ustawy o ofercie juzinlej;

Sposob wyliczania oraz sposob i terminy uisziezaptat, o ktérych mowa w:

a) art. 163 ust. 1-7 oraz ust. 9 ustawy o obrog&umentami finansowymi,

b) art. 26 ust. 2-5 ustawy o gietdach towarowych,

c) art. 236 ust. 2a ustawy o funduszach inwestycyjn

d) art. 94a ust. 1 i ustawy o ofercie publicznej;

sposOb pokrywania kosztéw nadzoru nad rynkienpitklowym, zwanych dalej

.Kosztami nadzoru”, z wptywdw, o ktorych mowa w.d¥ ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitaltowym, zwadedgj ,ustavs o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym?;

wielkos¢ udziatu w kosztach nadzoru nad rynkiem kapitalowyoszczegodlnych grup

podmiotéw prowadgcych dziatalné¢ na rynku kapitatowym;

sposOb dokumentowania wielikd uzyskanych przychodéw przez zagraniczne osoby

prawne, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 ustawy eddgich towarowych, prowagze

dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formigdaiatu oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne prowadice dziatalné¢ maklersk na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej w formie oddziatu oraz zagraniczne osolanme prowadge tak dziatalngé

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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§ 2. 1. Rownowart& w ztotych kwot optat oblicza siprzy zastosowanidgredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Potidwiednio na dzie

1) wydania decyzji udzielagej zezwolenia albo zgody;

2) wydania decyzji wydawanej na podstawie przepis®tawy o obrocie instrumentami
finansowymi zatwierdzagej zmiany w regulaminie;

3) wydania decyzji, o ktorych mowa w § 18 ust. 3;

4) dokonania wpisu do rejestru;

5) poprzedzacy dat przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym mowanv 10 ust. 4
ustawy o ofercie publicznej oraz zawiadomieniat@ym mowa w art. 16 ust. 4 oraz
art. 21 ust. 3a i 3b ustawy o obrocie instrumentfnansowymi oraz poinformowania
Komisji, o ktorym mowa w art. 117 ust. 3 ustawy dracie instrumentami
finansowymi;

6) uplywu terminu 12 miesty, 0 ktéorym mowa w art. 94 ust. 3 ustawy o ofercie
publicznej;

7) naktory oblicza giwartas¢ stanowica podstaw do naliczenia nafmej optaty.

2. Warta¢ naleznej optaty w przypadkach, o ktérych mowa w 8§ 20238ust. 5, oblicza
sie przy zastosowaniu kursu z dnia poprzegizago dzié dokonania optaty.

3. W przypadku gdy w sprawozdaniu finansowym, ayWtomowa w art. 94a ust. 1i 2
ustawy o ofercie publicznej, kapitat wtasny wioay jest w innej walucie niwaluta polska,
jego wysokd&¢ oblicza s¢ przy zastosowanigredniego kursu tej waluty ogtaszanego przez

Narodowy Bank Polski na dziéilansowy przedmiotowego sprawozdania finansowego.

§ 3.Optaty, o ktorych mowa w przepisach rozpmizenia, uiszcza gina rachunek

bankowy urzdu obstuguicego Komisg.

84.1. Udzielenie na podstawie przepisow ustawy o @broinstrumentami

finansowymi:

1) zezwolenia na prowadzenie gietldy - podlega optag wysokdci réwnowartdci
w ztotych 4.500 euro;

2) zezwolenia na prowadzenie rynku pozagieldowegmodlega optacie w wysoko
rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

3) zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnejpedlega optacie w wysokoi

réwnowartgci w ztotych 4.500 euro;



4)

5)

6)

zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowejpedlega optacie w wysokoi

rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na prowadzenie izby rozrachunkowegpodlega optacie w wysokoi

réwnowartgci w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na prowadzenie dziatacionaklerskiej w zakresie:

a)

b)

9)

h)

)

przyjmowania i przekazywania zlécenabycia lub zbycia instrumentow
finansowych - podlega optacie w wysadkorownowartgci w ztotych 1.000 euro,
wykonywania zleae nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych nahueek
dajgcego zlecenie - podlega optacie w wysakadwnowartéci w ztotych 1.000
euro,

nabywania lub zbywania na wiasny rachunek imséntdéw finansowych - podlega
optacie w wysokéci rownowartdci w ztotych 1.000 euro,

zargdzania portfelami, w ktorych sktad wchodzi jederb lwigcksza liczba
instrumentow finansowych - podlega optacie w wysckoréwnowartdci

w ztotych 2.500 euro,

doradztwa inwestycyjnego - podlega optacie w okgéci réwnowartdci

w ztotych 2.000 euro,

oferowania instrumentéw finansowych - podlegataop w wysokéci
réwnowartgci w ztotych 1.000 euro,

Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subgminwestycyjne

i ustugowe lub zawierania i wykonywania innych umovwpodobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem gsinstrumenty finansowe - podlega optacie w wyswgko
réwnowartgci w ztotych 1.000 euro,

organizowania alternatywnego systemu obrotu dlgga optacie w wysokai
rownowartdci w ztotych 4.500 euro,

przechowywania lub rejestrowania instrumentémafisowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papieréw waroiowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia
rachunkéw pienriznych - podlega optacie w wysad@ réwnowartdci w ztotych
1.000 euro,

udzielania payczek pien¢znych w celu dokonania transakcji, ktorej przednmote
jest jeden lub wiksza liczba instrumentow finansowychzgé transakcja ma kiy
dokonana za poednictwem firmy inwestycyjnej udzielgiej paryczki - podlega

optacie w wysokeéci rownowartdci w ztotych 500 euro,



7)

8)
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k) doradztwa dla przeddiiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsgbiorstwa lub innych zagadriezwigzanych z tak struktug lub strategj -
podlega optacie w wysokoi réwnowartdci w ztotych 500 euro,

[) doradztwa i innych ustug w zakresigctenia, podzialu oraz przejmowania
przedsgbiorstw - podlega optacie w wysada rownowartdci w ztotych 500 euro,

m) wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to gzmane z dziatalniwia maklerslg
w zakresie wskazanym w art. 69 ust. 2 ustawy o0 @branstrumentami
finansowymi - podlega optacie w wysakd réwnowartdci w ztotych 500 euro,

n) sporadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowychzoinnych rekomendacji
0 charakterze ogolnym, dotygzch transakcji w zakresie instrumentow
finansowych - podlega optacie w wysadkorownowartgci w ztotych 500 euro,

0) s$wiadczenia ustug dodatkowych =zwanych z subemisj ustugows lub
inwestycyjry - podlega optacie w wysoka réownowartdci w ztotych 500 euro,

p) wykonywania czynmiei, o ktorych mowa w lit. a-0, ktorych przedmiotesy
instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych, wskgdanv art. 2 ust. 1 pkt 2
lit. d-f oraz i ustawy o obrocie instrumentami fns@wymi, jeeli czynngci te
pozostag w zwigzku z dziatalnécia maklersly - podlega optacie w wysoko
rownowartdci w ztotych 500 euro;

zezwolenia na prowadzenie przez bank powiernicchunkéw papierow

wartasciowych i rachunkoéw zbiorczych - podlega optaciewsokaci rownowartdci

w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na prowadzenie dziatdlrio polegagcej na nabywaniu na rachunek

dajgcego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku kagowna aukcjach

organizowanych przez platfoem aukcyjm — podlega optacie w wysokad
rownowartdci w ztotych 1.000 euro.

2. W przypadku gdy wniosek o udzielenie zezwolen& prowadzenie dziatalbo

maklerskiej dotyczy wicej niz jednej czynnéci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6aczna

wysoka¢ pobieranych opfat nie me by wyzsza nk rownowartd¢ w ztotych 4.500 euro.

§ 5. Poinformowanie Komisji, o ktorym mowa w art. 168t. 7 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, podlega optacie w wysgkaownowartdci w ztotych 300

euro.
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§ 6.Udzielenie na podstawie przepiséw rozpdeenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. waspie instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanyrmontiahentéw centralnych

i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 20d2str. 1):

1) zezwolenia nawiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, w rozemni art. 2 pkt 1
tego rozporzdzenia - podlega optacie w wysaéko rownowartéci w ztotych 4.500
euro;

2) zezwolenia na rozszerzenie zakresu wydanego atemia na swiadczenie ustug
rozliczeniowych jako CCP, w rozumieniu art. 2 pktejo rozporgdzenia - podlega
optacie w wysokéci rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

3) zezwolenia na transakcje weptnzgrupowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 i aft. dst.
6, 8, 10 tego rozpogdzenia — podlega optacie w wysgkbréwnowartdci w ztotych
4.500 euro;

4) zgody na istotn zmiare modeli i parametréw, o ktérych mowa w art. 49 dstego

rozporzdzenia - podlega optacie w wysakoréwnowartdci w ztotych 4.500 euro.

8 7.Udzielenie domowi maklerskiemu zezwolenia, pozw@dub zgody na podstawie
przepisow rozpordzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 8053 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrasciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmienigge rozporzdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 2013 r
str. 1, z pan. zm.) podlega optacie w wysalad réwnowartdci w ztotych 1000 euro, z
wyjatkiem:

1) zezwolenia, pozwolenia lub zgody, o ktérych mawart. 26 ust. 3, art. 77, art. 79 ust. 1
i art. 396 ust. 1 tego rozpadzenia - ktore podlegaj optacie w wysSOKECi
réwnowartdci w ztotych 300 euro;

2) zezwolenia, pozwolenia lub zgody, o ktdorych mawezsci trzeciej w tytule drugim w
rozdziatach 3-6, w &Zci trzeciej w tytule trzecim oraz w tytule czwartyna
wytaczeniem zgody, o ktérej mowa w art. 385 tego rozgmwenia - ktére podleggj
optacie w wysokéci rownowartdci w ztotych 4500 euro.

8§ 8.Udzielenie na podstawie przepisoéw ustawy o obrimggumentami finansowymi:
1) zgody, o ktérej mowa w art. 22 ust. 2 ustawypboogie instrumentami finansowymi

— podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 2.000 euro;



2) zgody na dokonanie zmiany w sktadzie zdwz spotki prowadgcej gietd: lub rynek
pozagietdowy - podlega optacie w wysékobrownowartdci w ztotych 300 euro;

3) zgody na dokonanie zmian w statucie spotki paeyeej gietdt lub regulaminie gietdy -
podlega optacie w wysokoi réwnowartdci w ztotych 300 euro;

4) zgody na dokonanie zmian w statucie spotki pdmeej rynek pozagietdowy lub
regulaminie obrotu na rynku pozagieldowym - podlegptacie w wysokeci
réwnowartdci w ztotych 300 euro;

5) zgody, o ktérej mowa w art. 34 ust. 2 ustawyoogie instrumentami finansowymi

— podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 2.000 euro;

6) zgody, o ktorej mowa w art. 51 ust. 3 ustawypoocie instrumentami finansowymi

— podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

7) zgody, o ktérej mowa w art. 74a ust. 2 ustavepoocie instrumentami finansowymi

— podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 4.000 euro;

8) zgody, o ktérej mowa w art. 78a ust. 3 lub 6awst o obrocie instrumentami
finansowymi - podlega optacie w wysakd rownowartdéci w ztotych 4.000 euro;

9) zgody, o ktérej mowa w art. 167 ust. 4 ustawgboocie instrumentami finansowymi -
podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 1.000 euro;

10) zgody, o ktérej mowa w art. 169 ust. 6 ustawgbeoocie instrumentami finansowymi -

podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 1.000 euro.

8 9.1. Dokonane na podstawie przepiséw ustawy o obliastrumentami finansowymi:

1) zatwierdzenie zmian w regulaminie Krajowego Dspo podlega optacie w wysoko
rownowartdci w ztotych 300 euro;

2) zatwierdzenie zmian w regulaminie spoitki, ktérErajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynn&i z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 -6 i ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - podl optacie w wysokaoi
rownowartdci w ztotych 300 euro;

3) zatwierdzenie zmian w regulaminie izby rozlidosvej lub izby rozrachunkowej -
podlega optacie w wysokoi réwnowartdci w ztotych 300 euro;

4) zatwierdzenie zmian w regulaminie funduszu wzaniowego zaggdzanego przez izb
rozliczeniovy, Krajowy Depozyt lub spotk ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynn€ci z zakresu zada o ktdérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi - podlega otaw wysokdci rownowartdci

w ztotych 300 euro;
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5) zatwierdzenie zmian w regulaminie funkcjonowasmistemu rekompensat - podlega
optacie w wysokeéci rownowartdci w ztotych 300 euro;

6) zlozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 16 ust.ugtawy o obrocie
instrumentami finansowymi, podlega optacie w wysakaownowartéci w ztotych
4.500 euro;

7) zlazenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 21 ust. (B#awy 0 obrocie
instrumentami finansowymi, podlega optacie w wysakaownowartéci w ztotych
4.500 euro;

8) przekazanie informacji, o ktérej mowa w art.uxt. 3b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, podlega optacie w wysako réwnowartdci w ztotych 300 euro.

2. Zatwierdzenia zmian w oghnym regulaminie Krajowego Depozytu mp@m
zastosowanie do petnienia przez Krajowy Depozykdjingieldowej izby rozrachunkowej
lub w odebnym regulaminie magym zastosowanie do petnienia przez spotktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czysop o ktorych mowa w art. 48 ust. 2,
funkcji gietdowej izby rozrachunkowej - podlega agke w wysokéci rownowartdci w
ztotych 300 euro.

§ 10.Udzielenie na podstawie przepisow ustawy o ofguaigicznej:

1) zgody, o ktorej mowa w art. 62 ust. 4 ustawyfer@e publicznej - podlega optacie
w wysokdaci rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

2) zgody, o ktérej mowa w art. 79 ust. 4a ustawyf@rcie publicznej - podlega optacie

w wysokaci rownowartdci w ztotych 4.500 euro.

§ 11.Uzyskanie przez dany podmiot statusu agencji mémyjnej w zwizku
z wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 58 ustustawy o ofercie publicznej, podlega
optacie w wysokéci rownowartdci w ztotych 4.500 euro.

§ 12.Udzielenie na podstawie przepisOw ustawy o ofeptiblicznej zezwolenia na
przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dimalizacji akcji) podlega optacie

w wysokdaci rownowartdci w ztotych 4.000 euro.

§ 13.1. Dokonanie wpisu instrumentow finansowyclkddzych przedmiotem oferty
publicznej, do ewidencji prowadzonej na podstawizepisOw ustawy o ofercie publicznej
podlega optacie ewidencyjnej w wysako
1) w przypadku papierow wadciowych o charakterze nieudziatowym - 0,015 % wanito

papieréw wartéciowych obgtych dam oferty publiczr,
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2) w przypadku pozostatych instrumentow finansowyehtym kwitdbw depozytowych -
0,03 % wartéci instrumentéw finansowych aftych dam oferg publiczry

- obliczonej na dzie poprzedzajcy dat przekazania do Komisji zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 10 ust. 4 ustawy o ofercie publiczi@jnak nie wgcej niz rwnowartdé
w ztotych 12.500 euro.
2. Warta¢, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, obliczg sako:

1) iloczyn liczby subskrybowanych lub sprzedanycapiprow wartéciowych i ich
wartasci nominalneyj;

2) iloczyn liczby subskrybowanych lub sprzedanyepipréow wartéciowych i ich ceny
emisyjnej (ceny sprzedg), w przypadku braku waréoi nominalnej.
3. Warta¢, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, obliczg:si

1) dla instrumentéw finansowych nowej emisji dokegjaw ramach oferty publicznej -
jako iloczyn liczby subskrybowanych instrumentonainsowych i ich ceny emisyjnej;

2) dla instrumentow finansowych podleg@jch sprzedey w ramach oferty publicznej -
jako iloczyn liczby sprzedanych instrumentéw finangch i ich ceny sprzedy;

3) dla emisji akcji wydawanych wspolnikom spoétkzgymowanej w ramachydzenia s}
spoétek poprzez przgjie lub dla akcji wydawanych wspélnikom spoétekdcych s
w ramach dczenia s} poprzez zawizanie nowej spotki - jako wadé spoiki
przejmowanej lub spotekadzacych sg, obliczomy na dzié sporadzenia planu
pofaczenia, zgodnie z obowaujagcymi zasadami rachunkoé@ stosowanymi do

rozliczenia §czenia sj spotek.

§ 14.1. Udzielenie na podstawie przepisow ustawy o tigadch inwestycyjnych:

1) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnegaodlega optacie w wysoka
réownowartgci w ztotych 4.000 euro, a w przypadku zezwolerdaitworzenie:

a) funduszu z wydzielonymi subfunduszami - réwndoeéar w ztotych 4.500 euro,

b) funduszu powizanego bdacego funduszem inwestycyjnym otwartym -
réwnowartgci w ztotych 3.000 euro,

c) funduszu powizanego bdacego specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamytgm - rOwnowartéci w ztotych
2.000 euro,

d) funduszu inwestycyjnego, ktéry ma ¢byfunduszem przejmggym podczas
pofaczenia krajowego funduszy - rownowaitow zitotych 4.500 euro,
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3)
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5)
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8)

9)

10)

11)
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e) funduszu inwestycyjnego, ktory ma ¢byfunduszem przejmggym podczas
pofaczenia transgranicznego przez utworzenie fundusztajokego -
réwnowartdgci w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na zmign statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie daiypn

utworzenia kadego nowego subfunduszu, za ytigjem utworzenia subfunduszu jako

subfunduszu powranego w funduszu inwestycyjnym otwartym - podlegdacie

w wysokdaci rownowartdci w ztotych 1.000 euro;

zezwolenia na zmign statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w za&res

dotyczicym utworzenia kadego nowego subfunduszu jako subfunduszu gramiego -

podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 3.000 euro;

zezwolenia na rozpogzie prowadzenia przez funduszu inwestycyjny otwarty

dziatalndgci jako fundusz powizany - podlega optacie w wysala réwnowartdci

w ztotych 3.000 euro;

zezwolenia na rozpoezie prowadzenia dziataldo przez subfundusz wydzielony

w funduszu inwestycyjnym otwartym jako subfundusavp@zany - podlega optacie

w wysokdaci rownowartdci w ztotych 3.000 euro;

zezwolenia na dokonanie przez fundusz ppany zmiany funduszu podstawowego -

podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 4.000 euro;

zezwolenia na zaprzestanie przez fundusz gmamy prowadzenia dziatalé@ jako

fundusz powdzany - podlega optacie w wysaad réwnowartdci w ztotych 3.000 euro;

zezwolenia na prowadzenie przez fundusz poaviy dziatalnéci jako fundusz
powigzany dotychczasowego funduszu podstawowegcetphk jego pajczeniu lub jako
fundusz powjzany funduszu zagranicznegogdhcego dotychczas funduszem
podstawowym take po dokonaniu jego podziatlu - podlega optacie wsokgci
rownowartdci w ztotych 4.000 euro;

zezwolenia na zmigrstatutu funduszu inwestycyjnego w innym zakresiewskazany

w pkt 2 lub 3 - podlega optacie w wysakorownowartgci w ztotych 300 euro;

zezwolenia na zbywanie i odkupywanie jednostetzestnictwa Iub tytutow

uczestnictwa za peednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ustutawy

o funduszach inwestycyjnych — podlega optacie wokgéci rownowartdci w ztotych

1.000 euro;

zezwolenia na wykonywanie dziatadopprzez towarzystwo funduszy inwestycyjnych -

podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 4.500 euro;
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zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo, ktore wraz z wnioskiem
o0 wydanie takiego zezwolenia zigo wytagcznie wniosek o wydanie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, cdkioego zawarto umoyy o ktorej
mowa w art. 4 ust. la ustawy o funduszach inwesgtyoh oraz nie bdzie zarzdza
funduszami, o ktorych mowa w art. 15 ust. la ustanvfunduszach inwestycyjnych -
podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na doradztwo inwestycyjne - podlegkacie w wysokeéci rownowartgci

w ztotych 2.000 euro;

zezwolenia na zagdzanie portfelami, w ktorych sktad wchodzi jedem lwicksza
liczba instrumentéw finansowych - podlega optacie wysokaci réwnowartdci

w ztotych 2.500 euro;

zezwolenia na zajdzanie zbiorczym portfelem papierow wadiowych - podlega
optacie w wysokeéci rownowartdci w ztotych 2.500 euro;

zezwolenia na zadzanie sekurytyzowanymi  wierzytekwami  funduszu
sekurytyzacyjnego przez podmiot innyzriowarzystwo funduszy inwestycyjnych -
podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 2.000 euro;

zezwolenia na  przeksztalcenie funduszy inwggtych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwarty@darzdzanych przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w jeden furduswvestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami, w trybie oldlenym w art. 240 ustawy o funduszach inwestycyjnych
podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 4.500 euro;

zezwolenia na przeksztatcenie funduszu inwgptggo otwartego w nowy subfundusz
istniegcego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydziemeinysubfunduszami
zarmdzanego przez to samo towarzystwo, w trybie 9&reym w art. 240 ustawy
o funduszach inwestycyjnych - podlega optacie wokgpsci rownowartdci w ztotych
4.000 euro;

zezwolenia na przeksztatcenie specjalistyczneigoluszu inwestycyjnego otwartego
w nowy subfundusz istniggego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego ega

z wydzielonymi subfunduszami zadzanego przez to samo towarzystwo, w trybie
okreslonym w art. 240 ustawy o funduszach inwestycyjnychpodlega optacie

w wysokdaci rownowartdci w ztotych 4.000 euro;
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zezwolenia na przgjie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zdrania
funduszem inwestycyjnym otwartym - podlega optasiewysokaci réwnowartdci
w ztotych 3.500 euro;

zezwolenia na przgjie przez spok zarzdzapca zarzdzania funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw pwdstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. la ustawy o funduszach inwegtych - podlega optacie w
wysokdaci rownowartdci w ztotych 3.500 euro.

2. W przypadku udzielenia zezwolenia na utworzefuaduszu inwestycyjnego,

o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, ktorego certyfikatgwiestycyjne podlegaj optacie

ewidencyjnej, wysok& optaty ewidencyjnej zmniejszacsd wysokad¢ optaty za zezwolenie

na utworzenie takiego funduszu.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

1)

§ 15.Udzielenie na podstawie przepiséw ustawy o funacisznwestycyjnych:

zgody na zmian depozytariusza, o ktorej mowa w art. 80 ustawyuadtiszach
inwestycyjnych - podlega optacie w wysdékorownowartdci w ztotych 1.000 euro;
zgody na dokonywanie przez fundusz inwestycygaynnaci prawnych, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 2 ustawy o funduszach inwegtych - podlega optacie
w wysokaci rownowartdci w ztotych 2.000 euro;

zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozytpamkach zagranicznych, o ktorej
mowa w art. 93 ust. 3 ustawy o funduszach inwegtych - podlega optacie
w wysokdaci rownowartdci w ztotych 2.000 euro;

zgody na pakczenie wewstrzne funduszy - podlega optacie w wysékio
rownowartdci w ztotych 2.000 euro;

zgody na pakzenie krajowe funduszy - podlega optacie w wysokodwnowartdci

w ztotych 3.000 euro;

zgody na pakzenie transgraniczne przez pepgg funduszu krajowego - podlega
optacie w wysokeéci rownowartdci w ztotych 4.000 euro;

zgody na pakczenie transgraniczne przez utworzenie funduszuamagynego —

podlega optacie w wysokoi rownowartdci w ztotych 4.000 euro.

§ 16.1. Udzielenie na podstawie przepisow ustawy adgieh towarowych:
zezwolenia na prowadzenie gieldy towarowej - lpga optacie w wysokai

réwnowartgci w ztotych 4.500 euro;
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zezwolenia spoétce prowagtzj gield towarows na dopuszczenie do obrotu na tej

gietdzie praw majtkowych, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e ustaw gietdach

towarowych - podlega optacie w wysadkoréwnowartdci w ztotych 3.000 euro;

zezwolenia towarowemu domowi maklerskiemu lulgraaicznej osobie prawnej, o

ktorej mowa w art. 50 ust. 1 ustawy o gietdach t@mgch w zakresie:

a) oferowania w obrocie gietldowym towaréw gietdowyo ktorych mowa w art. 2
pkt 2 lit. e ustawy o gieldach towarowych - podlegptacie w wysokéci
réwnowartgci w ztotych 1.000 euro,

b) nabywania lub zbywania towarow gietdowych na zyudachunek w ramach
swiadczenia ustug brokerskich - podlega optacie wsakgici rownowartgci w
ztotych 1.500 euro,

c) prowadzenia rachunkéw lub rejestrow towaréwdpetych w obrocie gietdowym,
z wylgczeniem towaréw gietdowych etlagcych oznaczonymi co do gatunku
rzeczami - podlega optacie w wysgkobrownowartdci w ztotych 1.000 euro,

d) doradztwa w zakresie obrotu gieldowego - podlegdacie w wysokéxi
réwnowartdci w ztotych 500 euro,

e) zaradzania cudzym pakietem praw nmi&pwych na zlecenie, w zakresie
inwestycji dokonywanych na gietdach towarowych dlega optacie w wysokaoi
réwnowartdci w ztotych 4.500 euro,

f)  posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu towaréw gietdaWwyo ktérych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. e ustawy o gieldach towarowycheddzych w obrocie na
zagranicznych gietdach towarowych - podlega optacigysokdaci rownowartdci
w ztotych 4.500 euro;

zgody na dokonanie zmian w statucie lub regutémispotki prowadgce] gietd

towarowg - podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 300 euro;

zgody na dokonanie zmian w statucie lub reguléarspotki prowadgcej gietdowvy izbe

rozrachunkow - podlega optacie w wysoka rownowartdci w ztotych 300 euro;

zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w art. 506t. 1 ustawy o gietdach
towarowych, na prowadzenie rachunkéw lub rejestrowaréw gietdowych w obrocie
gieldowym, z wyhczeniem towardw gietdowychetiacych oznaczonymi co do gatunku

rzeczami - podlega optacie w wysgkbréwnowartdci w ztotych 1.000 euro.
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2. W przypadku gdy wniosek o udzielenie zezwoled@yczy wkece] niz jednej
czynndci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3iczna wysokeéc optat nie mae by wyzsza ni
réwnowartéé w ztotych 4.500 euro.

3. Zezwolenia udzielone podmiotom, o ktorych mowarty 9 ust. 3 pkt 4 ustawy o
gietdach towarowych, w zakresie prowadzenia racbunlkib rejestrow towarow gietdowych
w obrocie gietdowym, z wytzeniem towarow gietdowycheltlagcych oznaczonymi co do

gatunku rzeczami - podlega optacie w wysa@koownowartdci w ztotych 1.000 euro.

8 17.Dokonanie na podstawie przepisOw ustawy o fundirsiravestycyjnych:

1) wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 wsta funduszach inwestycyjnych:

a) funduszu zagranicznego - podlega optacie w wysbkownowartdci w ztotych
4.000 euro,

b) funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfundosz - podlega optacie
w wysokaci rownowartdci w ztotych 4.500 euro,

c) funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzitv paistwie naleéacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EEA) - podimglacie w wysokéci
réwnowartdci w ztotych 4.000 euro,

d) funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonysobfunduszami z siedzb
w paastwie naleagcym do EEA - podlega optacie w wysdko rownowartgci
w ztotych 4.500 euro;

2) wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 278 wsta funduszach inwestycyjnych:

a) funduszu inwestycyjnego otwartego z siegiziy paistwie naleéacym do
Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OBGBnym niz paistwo
cztonkowskie lub péstwo naleace do EEA - podlega optacie w wysagkd
réwnowartgci w ztotych 4.000 euro,

b) funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonysobfunduszami z siedzb
w paastwie naleagcym do OECD innym i paastwo cztonkowskie lub gestwo
nalezace do EEA - podlega optacie w wysgékbrownowartdci w ztotych 4.500

euro.

§ 18.1. Optaty, o ktorych mowa w 8§ 4-17, uiszcze \si terminie 14 dni odpowiednio
od dnia:
1) dorczenia decyzji udzielagej zezwolenia, pozwolenia albo zgody;
2) dorczenia dokumentu potwierdaaggo dokonanie wpisu do rejestru;
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3) dorczenia decyzji zatwierdzgjej zmiarg regulaminu;

4) ziazenia zawiadomienia lub przekazania informaciji;

5) dorczenia zagranicznej firmie inwestycyjnej informagi warunkach prowadzenia
dziatalngci maklerskiej na terenie Rzeczypospolite] Polskrej formie oddziatu,

o ktérych mowa w art. 117 ust 4 ustawy o obrocgtrumentami finansowymi.

2. W przypadku gdy decyzja rozstrzyga spgawczsci, termin, o ktdrym mowa w ust.
1, biegnie od dnia deoczenia decyzji rozstrzygajej spraw w czsci, o ile udziela ona
zezwolenia albo zgody.

3. Optat, o ktérej mowa w art. 93a ustawy o ofercie pulrgjzuiszcza siw terminie
14 dni od dnia d@czenia decyzji zatwierdzgjej prospekt emisyjny, decyzji stwierdzeg)
rownowanos¢ memorandum informacyjnego lub decyzji zatwierde@j memorandum
informacyjne.

4. W przypadku udzielenia zezwolenia na utworzefuaduszu inwestycyjnego,
0 ktorym mowa w 8§ 14 ust. 1 pkt 1 albo udzielergaweolenia na zmianstatutu funduszu,
o ktdrym mowa w 8§ 14 ust. 1 pkt 9, ktéreréwnoznaczne z zatwierdzeniem przez Koisj
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnegmat, o ktérej mowa w 8§ 14
tgcznie z optat, o ktorej mowa w art. 93a ustawy o ofercie pulrlgjz uiszcza giw terminie
14 dni od dnia derczenia decyzji udzielagej zezwolenia.

5. Optat, o ktorej mowa w 8§ 13 wnosi¢siw terminie 14 dni od dnia przydziatu
papieréw wartéciowych kpdacych przedmiotem oferty publicznej, o ktorym mowa 10
ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, a w przypadkly gapiery wartéciowe nie zostan
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wapdzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w terminie, o ktorym mowa w art. ufd. 3 ustawy o ofercie publicznej,

w Ciggu 14 dni od dnia uptywu tego terminu.

§19.1. Od agencji informacyjnej, w rozumieniu art. &8t. 1 ustawy o ofercie
publicznej, pobiera siroczry optat w wysokdaci rownowartdci w ztotych 10.000 euro.
2. Optat, o ktérej mowa w ust. 1, wnosiesiv wysokaci 1/4 stawki rocznej w terminie

do ostatniego dnia kdego kwartatu danego roku kalendarzowego.

§ 20.1. Optaty, o ktorych mowa w:
1) art. 26 ust. 6 ustawy o gietdach towarowych,
2) art. 236 ust. 2b-2d ustawy o funduszach inwggtych,
3) art. 163 ust. 8 10 ustawy o obrocie instruragmtfinansowymi,
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4) art. 94b ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
—wnosi s¢ jednorazowo, w terminie do ostatniego dnia trageikwartatu danego roku
kalendarzowego, a w przypadku gdy podmiot zohaany do wniesienia optaty
rozpocat dziatalng¢ po tym dniu - do ostatniego dnia czwartego kwartidnego
roku kalendarzowego.

2. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktdrej mawart. 163 ust. 10 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, Komisja niezwtoczniedrhuje widciwg spotie prowadacs
rynek regulowany o wydaniu decyzji, o ktérej mowast. 17 ust. 12 ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym w celu wykonania przezd9potke obowizku okrglonego w art. 163
ust. 10 zdanie drugie ustawy o obrocie instrumenfamansowymi. Komisja niezwtocznie
informuje wia&ciwg spotke prowadzaca rynek regulowany tate o uregulowaniu zalegioi
okreslonej w decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

3. Obowjzek wnoszenia optaty, o ktérej mowa w art. 94b dsustawy o ofercie
publicznej, nie dotyczy krajowych emitentéw papier@vartasiciowych innych ni akcje,
ktorzy @ jednoczénie krajowymi spotkami publicznymi, ktorych akcje dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub ktorych akcjengprowadzone do alternatywnego systemu

obrotu, wnoszcymi optat, o ktérej mowa w art. 94a ust. 1 ustawy o ofeptibliczne;j.

§ 21.1. Do dnia 10 sierpnia kdego roku kalendarzowego Komisja oblicza:

1) catkowity kwote kosztow nadzoru poniesionych w poprzednim roketkdarzowym;

2) kwot kosztow nadzoru poniesionych w poprzednim rokwekadhrzowym podlegaga
proporcjonalnemu rozliczeniu w ramach grup, o ktbhrynowa w 8 22, zwandalej
~Kwotg kosztow nadzoru netto”;

3) sumy kwot stanowcych podstaw obliczenia nalenej optaty od poszczegolnych
podmiotéw w ramach poszczegdélnych grup, o ktéryadwmw § 22, zwanych dalej
~grupami” - odebnie dla kadej z grup;

4) wysokdci stawek obowjzujagcych w danym roku - zgodnie ze wzorem dlaaym
w 8§ 23 ust. 2, odbnie dla kadej z grup;

5) wartéd¢ wspoétczynnika zmiany kosztéw nadzoru - zgodniewzmrem okrélonym
w § 23 ust. 3;

6) wartaci wspotczynnikdéw koryguicych - zgodnie ze wzorem oklenym w 8§ 23 ust. 4,

odrebnie dla kadej z grup.
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2. Kwotg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, obliczac gomniejszajc catkowiy kwote

kosztow nadzoru poniesionych w poprzednim rokurkddgezowym o:

1) kwot odpowiadajca 16,5% tej kwoty, pokrywanze srodkéw, o ktérych mowa w art.
131a ust. 1 w zwgzku z ust. la ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 raw® bankowe (Dz.
U.z 2015 r. poz. 128, z pd. zm.};

2) kwot odpowiadajca 1,5% tej kwoty, pokrywarzesrodkow, o ktérych mowa w art. 14
ust. 1 pkt 1 w zwjzku z ust. la ustawy z dnia 22 maja 2003 r. 0 nemzo
ubezpieczeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2013 1z. @00 i 1717oraz z 2015 r. poz.
1240, 1260 i 1348);

3) sume optat, o ktérych mowa w 8§ 4-17, wniesionych w pgainim roku
kalendarzowym;

4) sune optat, o ktérych mowa w art. 93a ustawy o oferpigblicznej, wniesionych
w poprzednim roku kalendarzowym;

5) sung optat, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, wniesionych peprzednim roku
kalendarzowym;

6) sung optat, o ktérych mowa w art. 26 ust. 6 ustawy @ldach towarowych,
wniesionych w poprzednim roku kalendarzowym;

7) sung optat, o ktdrych mowa w art. 236 ust. 2b-2d ustanynduszach inwestycyjnych,
wniesionych w poprzednim roku kalendarzowym;

8) sung optat, o ktérych mowa w art. 163 ust. 8 i 10 ustawobrocie instrumentami
finansowymi, wniesionych w poprzednim roku kalerzavym;

9) sung optfat, o ktorych mowa w art. 94b ust. 1 ustawyfera@e publicznej wniesionych
w poprzednim roku kalendarzowym.

3. Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, obliciaw zaokggleniu do petnych
ztotych.
4. Wysokd¢ stawki, o ktérej mowa w ust. 1 w pkt 4 wyeast w procentach i oblicza

z doktadndcig do czterech miejsc po przecinku.

5. Wartg¢ wspétczynnika, o ktdrym mowa w ust. 1 w:
1) pkt5 - wyraa st w procentach i oblicza z dokladioiy do dwdch miejsc po przecinku;

2) pkt6 -wyraa st w procentach i oblicza z doktadioig do széciu miejsc po przecinku.

§ 22.Kwota kosztéw nadzoru netto, obliczona zgodnie24 8ist. 2, podlega podziatowi

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstgtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 1166
1223, 1260 1311.
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pomicdzy:
1) gruge I, w skiad ktérej wchodgspoiki:

a) prowadzce gieta,

b) prowadzce rynek pozagietdowy,

c) prowadzce gietd towarowy

— z udziatem w wysoki 20,5%;
2) grug; 11, w skiad ktérej wchodzi:
a) Krajowy Depozyt
b) spoiki:
— prowadzce izly rozliczeniow oraz spotki, ktorym Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czyngm z zakresu rozliczania transakciji,
— prowadzace izl rozrachunkow oraz spéiki, ktorym Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czyném z zakresu rozrachunku transakcji,
— prowadzce izlke rozliczeniows i rozrachunkow, ktore wykonug funkcje
gietdowej izby rozrachunkowej,
— prowadzce gietdowy izbe rozrachunkow
— niezalenie od tego czy prowadzziatalnég¢ dla gietdy czy dla gietdy towarowej
- Z udziatem w wysoksei 24%;
3) grug lll, w skiad ktorej wchodgz

a) domy maklerskie,

b) zagraniczne firmy inwestycyjne prowade dziatalné¢ maklerslg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu orazgramiczne osoby prawne
prowadzce tak dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

c) towarowe domy maklerskie,

d) zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w S0tust. 1 ustawy o gietdach
towarowych, prowadgce dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu

— z udziatem w wysokai 11%;
4) grug IV, w skiad ktorej wchodg towarzystwa funduszy inwestycyjnych z udziatem

w wysokaci 18,5%;

5) grug V, w skiad ktorej wchodg spétki publiczne, o ktérych mowa w art. 94a ust. 1

ustawy o ofercie publicznej - z udziatem w wysgi@®6%.
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§ 23.1. Optat nalezng od podmiotu \WWNp) w danej grupie za dany rok kalendarzowy
oblicza s¢ wedtug wzoru:

WNp = Pp* Sgn* wz +Pp * wkan
gdzie:

Pp - oznacza okktong w ustawie podstagv obliczenia optaty nalej od danego
podmiotu

Sen - 0znacza stawkdla grupy, do ktorej przypisany jest dany podnzigbdnie z § 22,
ktorej wysokd¢ obliczana jest zgodnie z ust. 2

wz - wspotczynnik zmiany kosztow nadzoru, ktGrego te&r obliczana jest zgodnie
z ust. 3

wkan - wspotczynnik korygujcy dla grupy, do ktorej przypisany jest dany podmio
zgodnie z § 22, ktorego wastoobliczana jest zgodnie z ust. 4.

2. Stawk (san) dla danej grupy w danym roku kalendarzowym oblszavediug
wzoru:

t—1
_ Kn* xwugy

Sen = t—1
PGn
gdzie:

Kn'!- oznacza koszty nadzoru netto w poprzednim rokerkkarzowym

WU, - 0zhacza wspotczynnik udziatu danej grupy w kasiatnadzoru netto okdleny
w 8§22

P{' - oznacza sum kwot stanowicych podstaw obliczenia optaty nafmej od
podmiotéw w danej grupie w poprzednim roku kalemdarym.
3. Wspotczynnik zmiany kosztéw nadzomz] w danym roku stanowi iloraz kosztow
nadzoru netto w roku poprzednim i kosztow nadzationw roku o dwa lata poprzedzeym
rok, za ktory nalena jest optata.

4. Wspoétczynnik korygucy (Wks,) dla danej grupy w danym roku kalendarzowym
oblicza s¢ wedtug wzoru:

Ko = (knt=1 —WNt" V)« wugy,
WKen = pET
n

gdzie:

Kn'~! - oznacza koszty nadzoru netto w poprzednim rakteridarzowym
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WN*'1 - oznacza sumoptat na pokrycie kosztéw nadzoru ralgch za poprzedni rok
kalendarzowy od podmiotéw, o ktorych mowa w 8§ 2@tatu optat, o ktérych
mowa w ust. 1
WuUgn - 0zhacza wspotczynnik udziatu danej grupy w kaslatnadzoru netto okileny
w §22
P{' - oznacza sum kwot stanowicych podstaw obliczenia optaty nafmej od
podmiotéw w danej grupie w poprzednim roku kalemdarym
5. W przypadku gdy wysoké kwoty nalenej od danego podmiotu, obliczona zgodnie
ze wzorem, o ktérym mowa w ust. 1, jest:
1) wyzsza ni maksymalna warté optaty okrélona w ustawie, za waré naleznej
w danym roku optaty przyjmujegsimaksymalg wartas¢ okreslong w ustawie;
2) nizsza nk minimalna warté¢ optaty okrglona w ustawie, za wardé naleznej w danym
roku optaty przyjmuje siminimalrg wartas¢ okreslong w ustawie.
6. Podmioty, o ktorych mowa w § 22 pkt 3 lit. b,idb dnia 30 lipca danego roku
kalendarzowego, przekazujKomisji potwierdzog za zgodn& z oryginatem kopi

deklaracji CIT za rok poprzedni. Przepis art. 26 8zdanie drugie stosujeedpowiednio.

8 24.Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowegaevwsdnicacy Komisji
Nadzoru Finansowego podaje do publicznej wiad@maev drodze komunikatu ogtaszanego
w Dzienniku Urzdowym Komisji Nadzoru Finansowego:

1) wysoka¢ stawek, o ktdrych mowa w 8 21 ust. 1 pkt 4, dlzdieqz grup;
2) warta¢ wspotczynnika, o ktérym mowa w 8§ 21 ust. 1 pkt 5;

3) warta¢ wspotczynnikow, o ktorych mowa w 8§ 21 ust. | pkdé kadej z grup.

§ 25.1. Podmioty, o ktérych mowa w § 22, optatalezna za dany rok uiszczaj
w terminie do dnia 30 wrZaia danego roku kalendarzowego.
2. Wraz z dokonaniem optaty, o ktérej mowa w ustyv terminie nie dhaszym nz 5
dni podmiot przekazuje Komisji deklaragawieragca:
1) nazw podmiotu i numer identyfikacji podatkowej (NIP);
2) okrelenie rodzaj podmiotu lub rodzaj dziatakeoz tytutu, ktérej wnoszona jest optata:
3) wskazanie grupy, do ktérej przypisany jest padmi
4) kwok naleznej za dany rok optaty wraz ze wskazaniem kwotgpsiagcej podstaw jej
obliczenia;

5) kwot wptaty dokonanej na rachunek bankowyedtz obstuguicego Komisg;
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6) dat wplaty, o ktérej mowa w pkt 5.

3. Wzor deklaracji, o ktorej] mowa w ust. 2, okae zahcznik do rozporzdzenia.
Deklaracja ta mee by sktadana w postaci dokumentu elektronicznego wimoeniu ustawy
z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatdlciopodmiotdéw realizujcych zadania
publiczne (Dz. U. z 2014 r. poz. 1114). W przypadiidadania informacji w postaci
dokumentu elektronicznego dokument zostaje podpisarzez ¢ osolz podpisem
potwierdzonym profilem zaufanym ePUAP lub bezpigtanpodpisem elektronicznym

weryfikowanym przy pomocy waego kwalifikowanego certyfikatu.

§ 26.1.Optat nalezng od podmiotu \WNp) w danej grupie za 2016 r. oblicza siedtug
Wzoru:
WNp=Pp*sen
gdzie:

Pp - oznacza okidong w ustawie podstayv obliczenia optaty naimej od danego
podmiotu
Sen- 0znacza stawkdla grupy, do ktérej przypisany jest dany podnzigbdnie z § 22,
ktérej wysokd¢ obliczana jest zgodnie z § 23 ust. 2.
2. Komunikat, o ktorym mowa w 8§ 24, w 2016 r. nidepnuje wartéci
wspotczynnikéw, o ktdrych mowa w § 24 pkt 2 i 3.
3. W przypadku gdy wysoké kwoty nalenej od danego podmiotu, obliczona zgodnie
ze wzorem, o ktérym mowa w ust. 1, jest:
1) wyzsza ni maksymalna warté optaty okrélona w ustawie, za warié naleznej
w danym roku optaty przyjmujegsimaksymalg wartas¢ okreslong w ustawie;
2) nizsza nk minimalna warté¢ optaty okrglona w ustawie, za wardé naleznej w danym

roku optaty przyjmuje siminimalrg wartas¢ okreslong w ustawie.

§ 27. Rozporadzenie wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 2016r.

4 Niniejsze rozporazenie bylo poprzedzone rozpgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r.
w sprawie optat wnoszonych na rzecz Komisji Nadzéimansowego przez podmioty nadzorowane
prowadzce dziatalné¢ na rynku kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 116&§re traci moc z dniem wéjia
W zycie niniejszego rozpogdzenia, w zwjzku z art. 1 pkt 1 i art. 10 ustawy z dnia 12 czen2015 r. o
Zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowyaz miektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1260).
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MINISTER FINANSOW
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Zatacznik do rozporzadzenia

Ministra Finanséw (poz. )

WZOR

DEKLARACJA O OPLACIE WNIESIONEJ NA POKRYCIE KOSZTOW NADZORU
NAD RYNKIEM KAPITALOWYM

Za..................TOK
Nazwa podmiotu:

Rodzaj podmiotu lub rodzaj dziatalnosci z tytutu, ktérej wnoszona jest optata:

Numer grupy okreslonej w § 22, do ktorej zalicza si podmiot:

Poz.| Wyszczegolnienie Dane, w tym kwoty petnych v
ztotych

1. Kwota podstawy obliczenia nateej wptaty za

dany rok kalendarzowy
2. Kwota nalenej od danego podmiotu optaty za dany

rok kalendarzowy
3. Kwota wptaty dokonanej na rachunek &dia

Komisji Nadzoru Finansowego e,
4. Data wykonania przelewu, o ktérym mowa w poz.

3.
Sporzadzit: Zatwierdzit:
(imi¢ i nazwisko oraz sttbowy numer (ingi i nazwisko oraz sitbowy numer
telefonu osoby spogdzapcej informacg) telefonu osoby zatwierdaap) informacg)

(podpis)
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UZASADNIENIE

Na mocy art. 17 ust. 14 ustawy z dnia 29 lipca 20@bnadzorze nad rynkiem kapitatowym
(w brzmieniu nowelizacji z dnia 12 czerwca 2015 M)nister Finanséw zostat zoboyziany
do okrdlenia w drodze rozpogdzenia wysokéci lub sposobu wyliczania oraz sposobu
i termindw uiszczania optat, o ktdrych mowa w useéw funduszach inwestycyjnych,
ustawie o gietldach towarowych, ustawie o obrocigriumentami finansowymi i ustawie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich, a take sposobu ponoszenia
kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym z wplywowoptat, oraz wielkéci udziatu
w tych kosztach przez podmioty ob@aéane do wnoszenia optat. Rozpmizenie wydane
jest na podstawie upowaienia zawartego w art. 17 ust. 14 ustawy z dnidif@& 2005 r.

o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym i zgstje obecnie obowtujgce rozporzdzenie
Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprampé&at wnoszonych na rzecz Komisji
Nadzoru Finansowego przez podmioty nadzorowane guzee dziatalné¢é na rynku
kapitatowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1167).

Nowe rozporzdzenie w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoad rynkiem
kapitatowym jest elementem zmiany systemu finansoav&osztéw nadzoru nad rynkiem
kapitatowym. Zmiana systemu finasowania kosztowzoad nad rynkiem kapitatowym
wywotuje koniecznét odpowiednich modyfikacji na poziomie przepiséw wglkwczych, co

uwzgkdnia nowy przepis upowaiajacy.

Nalezy wskaz&, ze ewidencja wpfat i rozliczanie ich na koszty nadzZdNF w podziale na
poszczegolne sektory rynku finansowego dokonywaest pgodnie z Zaggzeniem Nr
98/2012 Przewodnigzego KNF z dnia 9 sierpnia 2012 r. w sprawie ewtflemptat
wnoszonych przez podmioty nadzorowane na pokryogztéw nadzoru oraz zasad ustalania
wysokasci kosztow nadzoru. Ewidencja wptat z tytutu koseztdadzoru jest prowadzona z
uwzgkdnieniem podziatu na poszczegolne sektory rynkansowego, m. in. na rynek
kapitatowy. Za kady rok budetowy jest ustalana wysoko kosztow rzeczywistych
poniesionych przez UKNF w danym roku kalendarzowym.

Rzeczywiste koszty nadzoru ustal@, gako koszty poniesione ogoétem na poszczegoélne
sektory rynku finansowego. Rzeczywiste koszty nadzastalane dla danego sektora

obejmup:
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1) koszty bezpgednie, lgdagce kosztami bezpcednio zwizanymi ze sprawowaniem
nadzoru nad danym sektorem, oraz

2) koszty pérednie fgdace proporcjonalnym udzialem danego sektora w kohzitanych
niz koszty bezpgrednie, ustalone przy zastosowaniu odpowiedniegdaimska.
Wartas¢ wskanika udziatu w kosztach grednich danego sektora ustale, gako iloraz
sredniorocznej liczby etatow bezggednio zwiyzanych ze sprawowaniem nadzoru nad
tym sektorem orazsredniorocznej liczby etatbw bezpednio zwizanych ze

sprawowaniem nadzoru nad wszystkimi sektoragcznie.

Najwazniejszym zataeniem zmiany systemu finansowania kosztow nadzaad nynkiem
kapitatowym jest szersza i bardziej réwnomiernatyggpacja poszczegolnych grup
podmiotow prowadgych dziatalné¢ na rynku kapitatowym w ponoszeniu kosztéw nadzoru
nad tym rynkiem, co w stosunku do GPW S.A. i KDPW&.Skutkow& bedzie odejciem od
statusu gtéwnych ptatnikow. Oboyzkiem ponoszenia kosztow nadzoru w drodze rocznych
optat obgte zostan wszystkie podstawowe grupy podmiotow prowgyrh dziatalné¢ na
rynku kapitatowym, w tym tate te kategorie podmiotéw nadzorowanych, ktére duatyas
nie byly obgte zadnymi bezpé&rednimi obcizeniami daninowymi z tytutu publicznego
nadzoru sprawowanego nad rynkiem kapitatowym. Naygtem finansowania kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitatowym zaktada dwédta wptat pochodcych bezpérednio od
podmiotow rynku kapitatowego:

1) opfaty jednorazowe za udzielenie przez KNF zgadywolenia lub podgie

innej czynnaéci o podobnym charakterze, oraz

2) state optaty roczne.

Optaty jednorazowe ohgiajg konkretne podmioty wyspujace o dokonanie danej czynico
Optaty roczne s natomiast statym obgieniem dla wszystkich podmiotow prowadygch
dziatalng¢ na rynku kapitatowym w danej, ustawowo wskazanafegorii podmiotow,
analogicznie jak ma to miejsce w innych sektoraetku finansowego. G#¢ optat rocznych
dla wskazanych w ustawie podmiotdbw ma charaktematgpkryczattowanej, wnoszonej
w statej wysokéci, czs$¢ za to optaty o zmiennej wysokoi ustalanej proporcjonalnie do
skali prowadzonej dziatalgoi lub uzyskiwanych z jej tytutu przychodow. Optdgyustalane
beda w oparciu o ustawowo wskazarpodstaw przy wykorzystaniu algorytmu, ktory
okreslony zostat w projektowanym rozpadzeniu, z zastrzeniem ustawowo okgnego
maksymalnego poziomu olggenia danego podmiotu.
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Optaty roczne przeznaczone na pokrycie kosztéwaradzdg wnost:

- towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI),

- podmioty prowadgce rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego .(tzw
agenci transferowi funduszy inwestycyjnych),

- podmioty zajmujce s¢ dystrybucy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszywestycyjnych (tzw.
dystrybutorzy jednostek uczestnictwa) — podmiotyr@dnicace w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inw®gnych, ktore
uzyskaty zezwolenie na podstawie art. 32 ust. Zawgt o funduszach
inwestycyjnych,

- podmioty zarzdzapce sekurytyzowanymi wierzyteldécami funduszu
sekurytyzacyjnego,

- spotki prowadzce gietd papieréw wartéciowych,

- spotki prowadzcej rynek pozagietdowy,

- Krajowy Depozyt Papieréw Waroowych,

- spotki prowadzce izlg rozliczeniow oraz spotki, ktorym Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych przekazat wykonywanie czyniod z zakresu
rozliczania transakciji,

- spotki prowadzce izke rozrachunkow oraz spoiki, ktérym Krajowy Depozyt
Papieréw Wartéciowych przekazat wykonywanie czyniod z zakresu
rozrachunku transakcji,

- spotki prowadzce izly rozliczeniows i rozrachunkow, ktora wykonuje
funkcje gietdowej izby rozrachunkowej,

- domy maklerskie,

- agenci firm inwestycyjnych,

- zagraniczne firmy inwestycyjne prowade dziatalné¢ maklersls na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie odalmi oraz zagraniczne
osoby prawne prowadee tak dziatalnég¢ na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej,

- zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowade dziatalnéci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ¢dgce stronami transakciji
zawieranych na rynku gieldowym (tzw. zdalni cztonkgietdy),

- spoitki prowadzce gietd towarows,
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spotki prowadzce gietldowe izby rozrachunkowe na podstawie ustawy
o gietdach towarowych,

towarowe domy maklerskie,

podmioty posiadage zezwolenie na prowadzenie rachunkéw i rejestrow
towarow gietdowych,

zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w arudi01 ustawy o gietdach
towarowych, prowadgce dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu,

krajowe spotki publiczne, ktorych akcje dopuszeza@p do obrotu na rynku
regulowanym lub ktorych akcje wprowadzongdo alternatywnego systemu
obrotu,

krajowi emitenci papieréw waroiowych, innych ni akcje, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym,

podmioty o statusie agencji informacyjnej.

Udziat procentowy poszczegodlnych grup podmiotow akrgwaniu kosztéw nadzoru netto

bedzie przedstawiat sinastpujaco:

podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly: 11%,

TFI: 18,5%,

spotki publiczne: 26%,

spoiki prowadzce gietd, gietd towarows, rynek pozagietdowy: 20,5%,

KDPW oraz spotki prowadze izby rozliczeniowe i rozrachunkowe: 24%.

Dokonupc przedstawienia sposobu ustalenia podziatu kosr@ezoru netto na @@ grup

podmiotowych naley na ws¢pie dokona istotnego zastrzenia, co tej grupy kosztow, ktore

okreslane g w przepisach projektowanego rozpgtzenia mianem tzw. kosztow nadzoru

netto.

Koszty nadzoru netto dzielone pamizy pi¢ grup podmiotowych wskazanych w § 22
projektowanego rozpogdzenia w proporcji 20,5%, 24%, 11%, 18,5% i 26964hie 100%)
nie stanowj catasci kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Kosaadzoru netto to ta

cze$¢ kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym, ktéra zostata pokryta przez: (1) wpdat

o wysokdaci 16,5% kosztéw nadzoru dokonywamprzez sektor bankowy, (2) wpéat

0 wysokdci 1,5% kosztéw nadzoru dokonywaprzez sektor ubezpieczeniowy, (3t2m

sume optat jednorazowych za niektore czydcio KNF wptacom w poprzednim roku
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kalendarzowym, (4)atzmg sune optat rocznych o statej wysokm. Whptaty transferowe
Z sektora bankowego i ubezpieczeniowego pokmywaznie 18% kosztéw nadzoru — jest to
staly udziat w kosztach nadzoru nad rynkiem kapitgin zdefiniowany ustawowo.
Pozostata cg¢ 82% podlega zmniejszeniu o kwoty dwojakiego rodzlaczmn wartasé optat
wnoszonych przez podmioty rynku kapitalowego (gpjatinorazowe za czynéa i optaty
roczne w statej wysokaoi). Szacunkowo jedynie przy maozna ze tzw. koszty netto
ksztattowa si¢ beda wysokaci ok. 69,76 % cakei rzeczywistych kosztow nadzoru nad
rynkiem kapitatowym w 2016 r. Ta niepokryta z inhyeptywow cz$¢ kosztéw nadzoru jest
zmienna w poszczegolnych latach, zaréwno wciuj procentowym, jak i kwotowym, gdy
zmienne g koszty nadzoru i zmienna jest wadgoomniejszé z tytutu optat jednorazowych i

optat rocznych o statej wysosm.

Nalezy wskaz&, ze procentowy udziat w kosztach nadzoru poszczegbingrup
partycypujcych opiera si na trzech przestankach (wytyczne zawarte wckavej czsci art.

17 ust. 14 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatoyvy
1) charakterze dziataldo podmiotow z grupy,
2) zakresie nadzoru nad podmiotami z grupy,

3) skah realnego obagizenia optatami dla danej grupy podmiotow w stosurlu

kosztéw ich dziatalnszi.

Przy uwzgtdnieniu wielkaci udziatu w kosztach uwzglni¢ nalery, po pierwsze charakter
dziatalngci podmiotéw obowjzanych do wnoszenia optat, a po drugie zakres sprvawego
nadzoru oraz konieczgd zapewnienia jego skuteczmn Dodatkowo naley mie¢ przy tym
na wzgtdzie, ze optaty nie powinny w istotny sposob wphdvaa zwekszenie kosztow

dziatalngci podmiotow obowjzanych do ich uiszczenia.

W tym powyszym zakresie obgienia nie mog by¢ odniesione do rzeczywistych kosztéw
nadzoru nad danymi grupami podmiotow — te bowieengpina dzié dzisiejszy maliwe do
ustalenia w wymiarze innym hiw odniesieniu do catego rynku kapitalowego — ate d
zdolnaci poszczegollnych grup do ich ponoszenia bez istmtnuszczerbku dla wynikow
finansowych prowadzonej dziatakuo.

Oznacza to przede wszystkie podmioty zobowizane do dokonywania optat w zmiennej
wysokasci, w ramach grup partycypigych w kwocie kosztow netto, nie pokrywayptatami

kosztéw nadzoru nad tymi grupami, gdyydzielenia takich ,podsektorow” kosztowych nie
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przewiduje ustawa, a przy tym takie koszty nig sa dzié dzisiejszy maliwe

do wydzielenia.

Ustawa o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym w art. UsT. 6 wskazuje,zi podmioty
obowigzane do wnoszenia optat na pokrycie kosztow nadaamiennej wysok&i ponosz
koszty w wysokéci zapewniajce] skuteczn& sprawowanego nadzoru, proporcjonalnie
do wysokdci kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym w zal@esdpowiadacym
rodzajowi ich dziatalngci. Z przepisu tego wynikazigrupowanie powinno nagowa
wedtug maliwie jednorodnego kryterium rodzajowego dziatdlcip za zmienne obarzenia
poszczegolnych grup winny byproporcjonalne do zmiennych kosztow nadzoru, w tym
sensieze zmienne koszty nadzoru mydxzy¢ rozkladane proporcjonalnie, a nie np. poprzez
obcigzenie zwekszonymi kosztami nadzoru tylko jednej z grup. Sgonpodziatu na grupy

I proporcji w jakich partycypuajone w tzw. kosztach nadzoru netto dokonuje rozpzenie,

w tym zakresie istotne znaczenie majytyczne zawarte w Kaowej czsci art. 17 ust. 14

ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Zgodnie z wytycznymi przepisu upow@ajgcego Ministra Finansow do wydania
projektowanego rozpogdzenia, przy uwzghdnieniu wielkdci udzialu w kosztach
uwzgkdni¢c nalery, po pierwsze charakter dziatalleo podmiotow obowjzanych
do wnoszenia opfat, a po drugie zakres sprawowanadporu oraz koniecze®zapewnienia
jego skuteczngi. Dodatkowo naley mie¢ przy tym na wzgldzie, ze optaty nie powinny
w istotny sposéb wpltywana zwekszenie kosztow dziataldo podmiotdw obowgzanych
do ich uiszczenia. Tym samym zgodnie z ugtdinister Finanséw okigajac w jaki sposéb
majg by¢ pokryte pozostate po kolejnych odliczeniach kosmigdzoru nad rynkiem
kapitatowym winien uwzgldni¢c zraznicowany charakter dziataldéd rodzajowo
zgrupowanych podmiotow i zakres nadzoru nad poggdagmi rodzajami dziatalriei oraz

co istotne ska@l realnego obagienia optatami dla danej grupy podmiotéw w stosunku
do kosztéw ich dziatalrsoi. W tym wymiarze obaizenia mag by¢ zatem odniesione nie
do rzeczywistych kosztéw nadzoru nad danymi gruppodmiotéw — te bowiem nieas
mozliwe do ustalenia w wymiarze innymzmw odniesieniu do catego rynku kapitatowego —
ale do zdolnéci poszczegoélnych grup do ich ponoszenia bez isgmnuszczerbku dla

wynikéw finansowych prowadzonej dziatakon

Grupa I-lI
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Celem nowych regulacji dotygeych kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym jestana
obecnego modelu ponoszenia tych kosztow w przaj@e] czsci przez dwa podmioty
infrastrukturalne na rzecz rozenia przedmiotowych kosztéw pogdzy podmioty
podlegajce nadzorowi KNF, w tym podmioty, ktére dotychczas partycypowaty nawet
posrednio w ponoszeniu kontrybucji dla celéw finansowadziatalnéci organu nadzoru

pomimo,ze temu nadzorowi podlegaty.

Bardziej szczegdtowe zasady ramaia wysokéci optat na poszczegolne podmioty zostaty
okreslone przez ustawodawaev upowanieniu do wydania stosownego rozpgatzenia, ktore
ma uszczegotowiw tym zakresie przepisy ustawowe. Zgodnie z tymtyeznymi, przy
okreslaniu m.in. wysokéci naleznych optat nalegy bra pod uwag charakter dziatalriei
podmiotbw obowjzanych do wnoszenia optat, zakres sprawowanego onadpraz
koniecznd¢ zapewnienia jego skuteczuwn mapc takze na wzgtdzie, ze optaty nie powinny
w istotny sposob wptywana zwekszenie kosztoéw dziataldo podmiotéw obowgzanych do
ich uiszczania. W zweku z tym stawki proponowane w § 22 projektu rozpdzenia
stanowy odzwierciedlenie wytycznych oldlenych w upowanieniu do wydania
rozporzdzenia. W szczegoldoi mozna wskazé, iz w zakresie grupy | i Il szczeg@mwag
nalezy przypis& charakterowi dziatalri@i podmiotow zaliczonych do tych grup w projekcie

rozporzdzenia.
Grupa llI

W odniesieniu do podmiotéw grupy Il nalewskazé, iz stawka dla podmiotow z tej grupy
wynika zaréwno z charakteru ich dziatadop jak i zakresu zadanadzorczych. Dziatalr$é
powadzona przez firmy inwestycyjne jest niezwykiéznicowana i skomplikowana, niemal
kazdy podmiot posiada inny zakres zezwolenia na cz§ecimoaklerskie. Firmy inwestycyjne
korzystaj w znacacym stopniu z maiwosci prowadzenia dziatalgoi transgranicznie,
co implikuje take dodatkowe zadania po stronie organu nadzoru.zia@vniez wskazé,

iz niejednokrotnie firmy inwestycyjne korzysiajz sieci POK-Ow, agentow firmy
inwestycyjnej lub jak w przypadku bankéw prowacizch dziatalné¢ maklersld, wiekszasé

z nich jest uprawniona do prowadzenia tej dziakdne swoich oddziatach w catej Polsce.

Jednoczénie prowadzenie dziataldo maklerskiej wize st z przestrzeganiem dej liczby
regulacji, ustaw, rozpogdzen oraz wielu aktow unijnych obowzujacych wprost. Nalgy
takze podkréli¢ narastajca liczbe przepisbw unijnych magych zastosowanie
do dziatalngéci firm inwestycyjnych, jak rozposrizenie w sprawie wymogoéw
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ostraznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestygych (tzw. rozporzdzenie
CRR) i szereg rozpogdzen wykonawczych Komisji Europejskiej do tego rozpmizenia,
a jednoczénie trwa proces implementacji przepisow dyrektywgtamawiajcej ramy
na potrzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgikowanej
likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowyahfirm inwestycyjnych (tzw. dyrektywa
BRR i przygotowania do zaimplementowania nowe] Ky w sprawie rynkow

instrumentéw finansowych (tzw. dyrektywy MiFID ).

Ponadto dla wysokai stawki dla grupy Il ogromne znaczenie ma faktw duzej mierze

w kosztach sprawowania nadzoru na firmami inwegtyeyi uczestnicg banki poprzez
przeznaczenie ¢&ci wptat bankéw z tytutu nadzoru na finansowanisz6w nadzoru nad
rynkiem kapitalowym, ad koszty nadzoru nad firmami inwestycyjnymi zostpfydzielone
pomidzy banki i domy maklerskie. Jednogze naley wskazé, iz stawka wskazana dla
grupy Il byta projektowana ze szczegélnym uwzglieniem okolicznéci, aby optaty,
do ktérych poniesieniaghla obowgzane domy maklerskie i towarowe domy maklerskie, ni
obcigzyty tych podmiotow nadmiernymi kosztami oraz niggeity spetnianiu przez nie
wymogow adekwatriei kapitalowej, zgodnie z obowdujgcymi domy maklerskie
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowgraz rozporgdzenia CRR. Zgodnie
z dokonanymi analizami wplywu wysod@ potencjalnych optat do zaptaty przez
poszczegoblne podmioty, w oparciu o @pste dane finansowe, poziom stawki proponowany
w projekcie rozporadzenia dla grupy Il nie wptywa negatywnie naanweosci finansowe

podmiotéw z tej grupy.
Grupa IV

Wysoka¢ udziatu grupy IV (towarzystwa funduszy inwestyoygh) w kosztach nadzoru
netto na poziomie wynoseym 18,5% zostata oszacowana z uwdgleniem.

1) Charakteru dziataldoi prowadzonej przez towarzystwa funduszy inwegtymh.

Dziatalnag¢ do jakiej wykonywania uprawnioneg $owarzystwa funduszy inwestycyjnych
obejmuje zargdzanie i reprezentowanie funduszy inwestycyjnychorgk w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycamyfanduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych zamktyich, ktorych publiczne certyfikaty inwestycyjneeni
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymmawane $ za jednostki
zainteresowania publicznego w rozumieniu art. 24kt. g ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoziitansowych oraz
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0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011@rzdzanie zbiorczymi portfelami
papierow wartéciowych, a take swiadczenie ustug zagdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowydlwiadczenie ustug doradztwa
inwestycyjnego orazwiadczenia ustug poednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutOw uczestnictwa oraz domadzinwestycyjnego w odniesieniu
do takich instrumentéw finansowych. Poditemia wymaga, 4 towarzystwa zaeglzap
aktywami o znacgej wartgci, ktérych warté¢ wynosita 293,8 mild zt wg stanu na 30
czerwca 2015 r. Uczestnikami funduszy inwestycyinyaradzanych przez towarzystwag s
m.in. zaréwno inwestorzy profesjonalni, jak rowni@westorzy detaliczni, sti czynndgci
wykonywane przez Komigjw ramach nadzoru nad dziatadom towarzystw maj istotne
znaczenie z punktu widzenia szeroko rozumianycleréstbw uczestnikébw funduszy
inwestycyjnych.

2) Zakresu sprawowanego nadzoru.

Zakres wykonywanego przez Komispadzoru nad dziataldoig towarzystw funduszy
inwestycyjnych obejmuje szerokie spektrum, w tynmmadzor nad:

—  spetnianiem przez towarzystwa minimalnych wymod@pitatowych dotyczcych
kapitatdow witasnych towarzystw, ktorych posiadangedminuje poziom ochrony
intereséw klientow towarzystw,

—  przestrzeganiem przez towarzystwa ogramiceevestycyjnych w prowadzonej
dziatalnaci,

—  przestrzeganiem przez towarzystwa przepisow praeakresie m.in. zagdzania
funduszami inwestycyjnymiswiadczenia ustug zagdzania portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowyahyiadczenia
ustug doradztwa inwestycyjnego oraziadczenia ustug poednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutéezastnictwa oraz doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentimansowych,

—  przestrzeganiem przez towarzystwa przepiséw prewaakresie zapobiegania
powstawaniu konfliktow intereséw oraz szkodliwemytywowi wystpujacych
konfliktow interesow,

—  przestrzeganiem przez towarzystwa przepisow prawaakresie zagglzania

ryzykiem,
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— wypelnianiem przez towarzystwa obgmkow informacyjnych wynikajcych
Z przepisow prawa w zakresie dziata@ciotowarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz funduszy inwestycyjnych.

3) Koniecznéci zapewnienia skuteczém nadzoru.

Majac na uwadze szeroki zakres dziatdkio do jakiej wykonywania uprawnione
sg towarzystwa, wart@ srodkow powierzonych im w zagdzanie przez inwestorow, a fak
konieczn&¢ zapewnienia skuteczém nadzoru celem ochrony interesow uczestnikow uynk
kapitalowego, niezminym jest objcie towarzystw obowgzkiem uczestniczenia
W ponoszeniu kosztow nadzoru netto w celu pokryendatkow Komisji zwizanych

Z czynndgciami zwgzanymi z nadzorem nad dziatae@ towarzystw.
4) Braku istotnego wptywu optat na zszenie kosztow dziataldoi towarzystw.

Poziom udziatlu grupy IV, w skiad ktérej wchadmowarzystwa, w pokrywaniu kosztéw
nadzoru netto ustalony na poziomie 18,5% zostakstikry z uwzgédnieniem sytuacji
finansowo—ekonomicznej towarzystw w sposOb zapgaeyaracjonalny poziom obgtenia

i nie kedzie powodowat istotnego zgkiszenia kosztow dziataldo towarzystw, poniewa
przewidywana suma optat poniesionych przez wszysiikl w roku 2016 odpowiadataby
jedynie 0,22% przychododw, 0,28% kosztéw ogotem dr@8% wyniku finansowego sektora
towarzystw w 2014 roku. Podkitenia rownie wymaga, ze przygty poziom udziatu
towarzystw w pokrywaniu kosztow nadzoru netto Zostaeslony w taki sposéb, aby nie
stanowit réwnie zagraenia dla maliwosci spetniania przez towarzystwa minimalnych
wymogow kapitatowych, do jakich utrzymywania zobgzéne § te podmioty na podstawie
przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszawestycyjnych, a tale nie lgdzie
wpltywat w sposéb negatywny na stabdtd bezpieczéstwo dziatalnéci prowadzonej przez

towarzystwa.
Grupa V

Zaproponowana wysoké optat, ktore maj ponos¢ podmioty obowdzane (tj. spotki
publiczne, ktérych akcje dopuszczomneds obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy
RP jest dla spétek patwem macierzystym lub ktérych akcje wprowadzorge do
alternatywnego systemu obrotu, w przypadku gdy & giedzib tych spotek) uwzgldnia
charakter czynriwi, z ktorymi whze sk obowhzek uiszczania tych optat, charakter
dziatalngci podmiotéw obowizanych, zakres sprawowanego nadzoru oraz koni&Ezno

zapewnienia jego skuteczu
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W ocenie UKNF wysok& optat, ktére maj ponosé ww. podmioty nie wptynie w istotny
sposOb na zwkszenie kosztow dziataldo podmiotdw obowgzanych do ich uiszczenia.
Tym samym nie &dzie stanowita nadmiernego ofpsenia. Ponadto w ocenie UKNF,
zaproponowany sposoOb wyliczania i uiszczania opliet bedzie stwarzat nadmiernych

obcigzen administracyjnych dla podmiotow obaaanych.

W zakresie opfat z tytutu udzielonych zgdd i zeaficdystematyka oraz wysokboptat za
udzielenie zezwole oraz zgdd na podstawie ustawy o funduszach inwgsiych, ustawy

o gieldach towarowych, ustawy o obrocie instrumemtéinansowymi i ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentowafisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych co dsady odzwierciedla rozewzania
dotychczas obowrujace zgodnie z rozpogdzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca
2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz Konhigdzoru Finansow przez podmioty

nadzorowane prowadee dziatalné¢ na rynku kapitatowym.

Projekt przewiduje sposob wyliczania, warunki intéry uiszczania nowych optat, o
ktorych mowa w: art. 162 — 163 ustawy o obrocig¢rimaentami finansowymi, art. 26 ust. 2—
6 ustawy o gietdach towarowych, art. 236 ust. 2Zawsg o funduszach inwestycyjnych, art.
94a ust. 1 iart. 94b ust. 1 ustawy o ofercie mzinlej wprowadzone nowelizacg dnia 12
czerwca 2015 r. (ustawz dnia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie ustawy o nidzoad rynkiem
kapitatowym oraz niektérych innych ustaw). Przy mzypbowhzek wnoszenia optaty, o
ktdrej mowa w art. 94b ust. 1 ustawy o ofercie maplej, nie dotyczy krajowych emitentéw
papierow wartéciowych innych ni akcje, ktorzy s jednoczénie krajowymi spoétkami
publicznymi, ktérych akcjeasdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lubyktd
akcje g wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, regmi optat, o ktérej mowa
w art. 94a ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. @eleprowadzenia do rozpagdzenia
przepisu w zaproponowanym brzmieniu jest potrzeabezpieczenia spoétek publicznych
bedacych jednoczéie emitentami obligacji przed podwdéjnym zobgréniem do ponoszenia
opfat rocznych na pokrycie kosztéw nadzoru. Zasadmoygnano przycie rozwizania, na
podstawie ktdérego optata zygiana z emigj obligacji okrélona w art. 94b ust. 1 ustawy o
ofercie publicznej, w przypadku spotek publicznywmiuzie niejako zawierata giw optacie
uiszczanej przez nie na podstawie art. 94a usf. Ustawy. Dodatkowo, natg podkréli¢, iz
przyjecie takiej regulacji w rozpogezeniu, nie bdzie stanowito przekroczenia zakresu
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delegacji ustawowej zawartej w art. 17 ust. 14wgta nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
Zgodnie z jej brzmieniem, rozpadzenie winno regulowa m.in. Sposob ponoszenia
kosztéw nadzoru, ,maf na wzgtdzie, ze optaty nie powinny w istotny sposéb wphduvaa
zwickszenie kosztow dziataldo podmiotéw obowgzanych do ich uiszczenia, a sposéb
wyliczania i uiszczania optat nie powinien stwa@rnadmiernych obgizen administracyjnych

dla podmiotéw obowizanych”.

Okreslona w 8§ 13 projektu rozpagdzenia wysok& optat z tytutu wpisu do ewidencji
instrumentéw finansowych powinna pozdstaa takim samym poziomie jak obecnie
obowigzujgca. Uzasadnieniem dla takiej wyseékbstawek jest fakt,zi zostaty one na mocy
obecnie obowjzujgcego rozporgdzenia Ministra Finansow z dnia 16 marca 2010 r.
w sprawie optat wnoszonych na rzecz Komisji Nadzéinansowego przez podmioty
nadzorowane prowadee dziatalné¢ na rynku kapitatowym obnone z 0,03% do 0,015%
dla papierow wart@iowych o charakterze nieudzialowym, a dla pozgstatpapieréw
wartasciowych z 0,06% do 0,03% przy jednoczesnym zmnégjgz 0 potow maksymalnej
wysokasci optaty ewidencyjnej (z 25.000 EUR do 12.500 EUR)

W odniesieniu do wysokai optaty z tytutu zatwierdzenia prospektu emisgoé€lub innego
dokumentu) naley zwréc uwag;, ze optata ta zostata ustalona w art. 93a ustaw\ercief
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentowafisowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w wys$ciké.500 EUR.

Jednoczénie projekt konkretyzuje wysoké optfat z tytutu nowych wnioskow, wynikgjych
z wdrazenia do krajowego pogdku prawnego Dyrektywy UCITS IV, o ktérych mowa w
znowelizowanym art. 236 ust. 1 ustawy o funduszantvestycyjnych, dokongg
zroznicowania wysokéci tych optat w zalenosci od stopnia skomplikowania danego

postpowania administracyjnego.

Rozwigzania zawarte w projekcie prowadzlo zaangsgowania TFI w pokrywanie optat
Z tytulu nadzoru (maf na wzgédzie znaczce naktady ponoszone przez KNF na
wykonywanie nadzoru nad dziatakey tych podmiotow — jako zagdzapcych funduszami),
przy czym fundusze inwestycyjne nadal w sposobsrgumi keda uczestniczyty
w finansowaniu kosztéw nadzoru (poniew&PW i KDPW nadal &dg ponosity optaty
Z tytutu nadzoru, ktéryclirédtem pokrywania dda m.in. wptywy z tytutu optat i prowizji

ptaconych im przez fundusze inwestycyjne).
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Przygty w 8 22 pkt 4 projektu udziat grupy IV, w sktadokej wchodz TFI, w kwocie
kosztow nadzoru netto na poziomie 18,5% zabezpiepakrycie kosztow nadzoru
przypadaicych na TFI, zgodnie z budtem UKNF dla sektora rynku kapitatowego (beid
netto dla 2014 r. wynogey 32.424,6 tys. zi). Biac pod uwag przyjete przepisy ustawy,
wtym w szczegolnkei wskazany w niej udziat podmiotow sektora bankgaveoraz
ubezpieczeniowego w pokrywaniu kosztéw nadzoru potiiw rynku kapitalowego,

w oparciu o dane dotygeze TFl za 2014 r. szacuje¢size koszty ktore ponosityby TFI
stanowityby racjonalny poziom obgenia. Estymowana suma optat poniesionych przez
wszystkie TFI wynositaby 6.013 tys. zt i stanowiad,21% przychoddw, 0,27% kosztéw

ogotem oraz 1,21% wyniku finansowego sektora TFI.

Do projektu wprowadzono rownieegulacje zwjzane z ustawz dnia 12 czerwca 2015 r.
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazévplemianych (Dz. U. z 2015 r. poz.
1223), ktora przewiduje udzielenie zezwolenia nawadzenie platformy aukcyjnej oraz

udzielenie zezwolenia na fggednictwo w zawieraniu transakcji na takiej plafioe.

Wsrod podmiotow olgjtych optag roczry pojawity sk agencje informacyjne, ktoérych obecnie

jest siedem.

System rozliczé w projekcie oparty jest na tzw. modelu rozligzkroczcych (opisany
w kolejnych punktach po#gj), gdzie kwota nalea za dany rok jest korygowana wgigm
wptat uzyskanych w roku poprzednim poprzez wska zwickszapcy wolumen wptat
w przypadku niepokrycia w caio rzeczywistych kosztéw (faktycznej niedoptatypal
obnizajacy wolumen wptat w przypadku uzyskania kwoty prasziagce] wart@é

rzeczywistych kosztéw nadzoru (faktycznej nadptaty)

Jeili chodzi o konstruke wzoru na ,mechanizm krogey” dla obliczenia optaty naieej,
okreslonej w 8§ 23 projektu rozpogdzenia nalgy wskaza, ze:
1) Wptata nalena od podmiotu za dany rok kalendarzowyN, jest wyliczana
w oparciu o okrdong w ustawie podstagvobliczenia optaty naimej od danego
podmiotuPp, pomnaong przez wyliczog dla danej grupy podmiotow stawkg ,
wazong wspoétczynnikiem zmiany kosztow nadzoru wz. Wysdkoaleznej wptaty
WN, jest nasipnie korygowana iloczynem podstawl, i wspotczynnika

korygujacegowk , odrbnego dla kadej grupy podmiotows,,, uwzgkdniajgcego
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wysokai¢ dokonanych wptat w roku poprzedniiNt~! oraz udziat danej grupy
w kosztach nadzoru netto catego rynku kapitatowegg, ;

2) W kazdej grupieg,, jestk, podmiotdw, ktére zostaty oznaczone indeksem piegdz
pr=1,..k,.

3) Podstaw wyliczenia wptaty na pokrycie kosztéw nadzoru wga roku w grupie
G,, jest sum podstaw poszczegolnych podmiotéw w tej grupie.

4) S; — stawka wyliczona w oparciu o dane historyczree dinej grupy podmiotow.
Celem wyliczenia stawki jest ustalenie w jakim stioppodmiot z danej grupy
partycypuje w kosztach nadzoru poniesionych przem dgrup; podmiotow
z rynku kapitalowego. Stawka jest taka sama dlaystkich podmiotéw z danej
grupy. Podstawa przata do obliczenia kosztéw jest odzwierciedleniem
proporcjonalnéci naktadoéw pracy organu nadzoru pedrsy podmiotami
w poszczegoélnych grupach. Jedndcke naley wskaza, ze we wzorze
obliczapcym stawk S; dla danej grupy w danym roku kalendarzowym jak
réwniez we wzorze obliczacym wspotczynnik korygucy wk dla danej grupy
w danym roku kalendarzowym suma kwot stanoweh podstaw obliczenia
opfaty naleénej od podmiotow w danej grupie w poprzednim rokilekdarzowym
P;, oznacza wielk@ wynikajaca ze zbadanych izatwierdzonych sprawdzda
finansowych podmiotow za rok poprzedni.

5) P, — oznacza sugnkwot stanowicych podstaw do obliczenia optaty w danej
grupie podmiotow;

6) wz — wspoétczynnik zmiany kosztow nadzoru liczgako iloraz kosztow nadzoru
(netto) w roku poprzednim i kosztow nadzoru (nett®)roku o dwa lata
poprzedzajcym rok, za ktory nalaa jest optata. Celenmzycia wspétczynnika wz
jest korelacja wysolk&ei optaty ze zmiamkosztéw nadzoru rok do roku;

7) Kn — to koszty nadzoru (netto) w danym rokuts koszty nadzoru ponoszone przez
caly rynek kapitalowy, pomniejszone o kwoty jedrrmnaych optat (np. optaty
egzaminacyjne, opfaty rejestracyjne itp.) oraz kpsmadzoru nad rynkiem
kapitatowym ponoszone przez podmioty rynku bankawiaghezpieczeniowego;

8) wks, — wspodtczynnik korygucy jest niezbdnym elementem dla zachowania

spojnaci formuty ,mechanizmu kroegego” i prawidtowych relacji optat rok do
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roku na widciwym poziomie. Wspotczynnik korygagy eliminuje niedoptaty lub
nadptaty powstate za poprzedni rok rozliczeniowy.
9) W Komunikacie Przewodnigzego KNF dla celow wyliczenia néieej wptatyW Ny
w danym roku bda publikowane nagpujace wielkaci:
a) stawka wptaty, dla danej grupy podmiotow, w danym roku,
b) wspotczynnik zmiany kosztow nadzowz w danym roku,
c) wspotczynnik korygujcy wysokd¢ naleznych wptatwk; odriebnie dla kadej
grupy podmiotowG,, w danym roku.
10) W przypadku, gdy wysoké kwoty nalenej od danego podmiollf N, jest:
a) wyzsza nk maksymalna wartg optaty okrélona w ustawie, za wardé naleznej
w danym roku optaty przyjmujeesivartaés¢ maksymalg okreslong w ustawie,
b) nizsza nk minimalna warté¢ optaty okrélona w ustawie, za wadé naleznej

w danym roku optaty przyjmujegsminimalmg wartas¢ okreslong w ustawie.

W odniesieniu do gtdbwnych grup podmiotéw rynku kalmwego wdraony zostanie zatem
mechanizm solidarnego ponoszenia 6kmej czsci kosztow nadzoru skutkagy
zwieszeniem obgien pozostatych grup w przypadku gdyby dana grupa zglgdu na

dekoniunktug nie mogta wni& srodkow w zataonej wysok@ci.

Nalezy podkréli¢, ze model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitalowyostat
zaprojektowany na tyle elastycznie, aby byt odpomg ewentualne de zmiany
w poszczegollnych segmentach rynku, m.in. aby #e#enie dziatalnei przez podmiot, na
ktorym chzylo ptacenie skladki w stosunkowo ) wysokdci, nie zachwiato
automatycznie catym budtem. Rynek kapitalowy podlega zmianom i bardziepczce
fluktuacje na tym rynku ¢zla wymagaty odpowiedniej korekty modelu finansowamaazoru,

dostosowania do aktualnego ksztattu i struktury teaku.

W projekcie przyto uproszczony systemu rozligzealeznych wptat poprzez rezygnacj
z zaliczek i ustalanie zobognania daniowego w ostatecznej wys@kaa podstawie danych
ze zbadanych sprawozdéinansowych oraz przygie kwot ryczattowych albo mechanizmu
samoobliczenia nateego zobowjzania przez dany podmiot pawanego ze zigeniem
deklaracji (zajcznik do projektu) — co pozwala nie ustakwoty zobowgzania w drodze

decyzji administracyjnej, o ile deklaracja jest wipona prawidtowo.

W opinii projektodawcow regulacja nie i@ sie w zakresie przedmiotowym zagadiie

podlegagcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1
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decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 rsprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych witadzom krajowym wagfe projektow przepisow

prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. B2; Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne
rozdz. 1, t. 1, str. 446).

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Projekt rozporgdzenia nie zawiera norm technicznych w rozumienitzepisoOw
rozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. wrasvie sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji normkiow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz.
2039 oraz z 2004 r. Nr 65, poz. 597), w gzkiu z czym nie podlega notyfikacji.



