


- art. 77a ust. 1 - uzupelnienie katalogu podmiotéw, ktérym przekazywane jest zawiadomienie
o zamiarze ogloszenia wezwania, o podmiot organizujacy alternatywny system obrotu, z
uwagi na fakt, ze wezwania dotyczy¢ moga roéwniez akcji wvorowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu,

- art. 77a ust. 7 - dodanie przepisu wskazujacego termin, w ktérym powinna zostac
przeprowadzona transakcja nabycia w wezwaniu akcji objetych zapisami, co jest
uzasadnione z uwagi na potrzebg ochrony intereséw akcjonariuszy odpowiadajacych na
wezwanie,

- art. 79a ust. 1 - zawezenie zakresu zastosowania przepisu, ktory nakazuje uwzglednia¢ przy
ustalaniu ¢ y oferowanej w wezwaniu transakcje posredniego nabycia akcji spotki
publicznej, tylko do jednego ze sposobdéw posredniego nabycia zdefiniowanego w art. 4
pkt 27 proj towanej ustawy, ktory polega na uzyskaniu statusu podmiotu dominujgcego
w podmiocie posiadajagcym akcje spotki publicznej lub w innym podmiocie bedacym
wobec tego podmiotu podmiotem dominujacym. Zdaniem Ministerstwa Finansow nie ma
natomiast przestanek uzasadniajacych objecie zakresem art. 79a przypadkéw nabycia
posredniego polegajgcego na nabyciu lub objeciu akcji spétki publicznej przez podmiot
zalezny w stosunku do podmiotu, na ktérym spoczat obowiazek ogloszenia wezwania,

- art. 79a ust. 3 - wprowadzenie obowigzku upubliczniania wyceny posredniego nabycia
sporzadzanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, co jest
korzystne z punktu widzenia ochrony intereséw akcjonariuszy spolek objetych
wezy  lami,

- zmodyfikowanie i uzupetnienie przepisow w zakresie przymusowego wykupu (art. 82
ustawy) oraz przymusowego odkupu (art. 83 ustawy) tak, aby nie bylo watpliwosci w
oparciu o jakie zasady nalezy wylicza¢ ceng¢ akcji nalezng akcjonariuszom
mniejszosciowym w przypadku zastosowania powyzszych procedur. W ocenie
Ministerstwa Finansow, z uwagi na fakt, ze instytucja przymusowego wykupu oraz
przymusowego odkupu dotyczy zaréwno akcjonariuszy spotek notowanych na rynku
regulowany  jak i spotek notowanych w alternatywnym systemie obrotu, uzasadnione
jest, aby okreslanie ceny akcji naleznej akcjonariuszom posiadajacym akcje notowane
w alternatywnym systemie obrotu podlegalo takim samym zasadom jak ma to miejsce na
rynku regulowanym. W tym celu proponuje si¢ uzupelnienie odpowiednio odestan
zawartych w art. 82 ust. 2 i art. 83 ust. 4 ustawy o ofercie o odestania do regulacji

zaproponowanych w dodawanych art. 79a i art. 79¢c. Przyjete rozwigzania wzmacniajg






- propozycji Stowarzyszenia [nwestorow Indywidualnych dodania mozliwosci wyznaczania
ceny posredniego nabycia przez firm¢ inwestycyjng wskazang przez wzywajacego - w
ocenie Ministerstwa Finanséw propozycja ta przekreslalaby ideg¢ lezaca u podstawy
rozwigzania zawartego w projekcie ustawy, aby cena posredniego nabycia wyznaczana
byla przez podmiot niezalezny od wzywajacego (fzn. jak w projekcie przez podmiof
uprawniony do badania sprawozdan finansowych); w przypadku uwzglednienia
wymienionej propozycji, w szczegdlnosei, gdy firma inwestycyjna pelnitaby jednoczesnie

rol¢ podmiotu posredniczacego w wezwaniu, niezalezno$¢ ta nie bylaby tak oczywista.

W opinii projektodawcy regulacja nie wymagalta zasiegnigcia opinii, dokonania konsultacji
albo uzgodnienia z wlasciwymi organami i instytucjami Unii Europejskiej, w tym
Europejskim ' kiem Centralnym.

W trybie ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia

prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z p6ézn. zm.) zaden podmiot nie zglosil zainteresowania

pracami nad projektem.




