r Warszawa, dnia 19 maja 2016 r.

Finanséw

Departament Prawny

PR2.022.93.2015

NOTATKA DLA
Ministra Finansow
Pana Pawta Szatamachy

Departament Prawny przedktada w zalaczeniu rozporzqdzenie Ministra Finansow
zmieniajqce rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czltonkowskim

- z uprzejma prosha o opatrzenie bezpiecznym podpisem elektronicznym.
Projektowane rozporzadzenie ma na celu dostosowanie obecnie obowigzujacego rozporzadzenia
Ministra Finansé6w do nowych wymogdéw sprawozdawczych wprowadzonych ustawg z dnia 23
lipca 2015 r. o zmianie ustawy o rachunkowos$ci oraz niektérych innych ustawy, a takze do
przepisow implementujacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia
22 pazdziernika 2013 r. zmieniajacej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie harmonizacji wymogdéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych
papiery warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji
2007/14/WE ustanawiajacg szczegdlowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy
2004/109/WE. Dodatkowo projektowane rozporzadzenie zapewnia sSpOjnos¢ przepisow
z odpowiednimi, wchodzacymi w Zycie z dniem 1 stycznia 2016 r., przepisami ustawy - Prawo
upadiosciowe , a takze z przepisami ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
Rozporzadzenie nie bedzie skutkowaé¢ wydatkami z budzetu panstwa.

Projekt rozporzadzenia pismem RCL.DPG.555.181/2015 zostat zwolniony z obowiazku
rozpatrzenia przez komisj¢ prawnicza.

Projekt rozporzadzenia sporzadzit Departament Rozwoju Rynku Finansowego.

Monika Studzifiska
Zastgpca Dyrektora
Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow



/- podpisano bezpiecznym podpisem elektronicznym/
Otrzymuja:

Pan Piotr Nowak
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

- z uprzejma prosba o wstepna akceptacje

Biuro Ministra

- z uprzejma pros$ba o przedtozenie do podpisu



ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czlonkowskim?

Na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, z pdzn. zm.”) zarzadza sie, co

nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w§2wust I:

a) pkt5 otrzymuje brzmienie:

»J) ustawie o dziatalnoSci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej — rozumie si¢ przez
to ustawg z dnia 11 wrzesnia 2015r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

1 reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615);”,

Minister Finansoéw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt
3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegotowego zakresu
dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 1900).

Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza:

1) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajaca
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto§ciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajgca szczegdétowe zasady
wdrozenia niektorych przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z 06.11.2013, str. 13, z
pozn. zm.);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. zmieniajaca
dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych
roznorodnosci przez niektore duze jednostki oraz grupy (Dz. Urz. UE L 330 z 15.11.2014, str. 1).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1260 i 1844

oraz z 2016 r. poz. 615.



b) pkt 9b otrzymuje brzmienie:

,9b) rozporzadzeniu w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci spotdzielczych

kas oszczednosciowo-kredytowych — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie

Ministra Finansow z dnia 25 czerwca 2014 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowos$ci spotdzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych (Dz. U.

poz. 880 oraz z 2015 r. poz.1832);”,

c) po pkt 9b dodaje si¢ pkt 9c w brzmieniu:

,9¢) rozporzadzeniu 1893/2006 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie (WE) nr

1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r.

w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2

1 zmieniajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore

rozporzadzenia WE w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz. Urz.
UE L 393 2 30.12.2006, str. 1, z p6zn. zm.);”,
d) uchyla sie pkt 18,

e) po pkt 20 dodaje si¢ pkt 20a i 20b w brzmieniu:

,,20a) emitencie dziatajacym w przemysle wydobywczym — rozumie si¢ przez to:

a)

b)

jednostke dziatajaca w przemysle wydobywczym, o ktorej mowa w art.
63e pkt 1 ustawy o rachunkowos$ci — w przypadku emitenta z siedzibg lub
miejscem sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jednostke prowadzaca dziatalno$¢ okreslong na podstawie obowigzujacej
w panstwie siedziby emitenta klasyfikacji dzialalnos$ci gospodarczej,
odpowiadajacej rodzajom dzialalno$ci gospodarczej wymienionym w
sekcji B dzialy 05-08 zalacznika 1 do rozporzadzenia 1893/2006 — w
przypadku emitenta z siedzibg lub miejscem sprawowania zarzadu w

innym panstwie niz Rzeczpospolita Polska;

20b) emitencie zajmujacym sie¢ wyrgbem laséw pierwotnych — rozumie si¢ przez

to:

a)

b)

jednostke zajmujaca si¢ wyrebem laséw pierwotnych, o ktérej mowa w
art. 63e pkt 2 ustawy o rachunkowosci — w przypadku emitenta z
siedzibg lub miejscem sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

jednostke prowadzaca dziatalno$¢ okreslong na podstawie obowigzujace]

w panstwie siedziby emitenta klasyfikacji dzialalnos$ci gospodarczej,



2)

odpowiadajacej rodzajom dziatalno$ci gospodarczej wymienionym w
sekcji A w dziale 02, w grupie 02.2 zalgcznika I do rozporzadzenia
1893/2006, na obszarze lasu pierwotnego w rozumieniu art. 63e pkt 3
ustawy o rachunkowos$ci — w przypadku emitenta z siedzibg lub
miejscem sprawowania zarzadu w innym panstwie niz Rzeczpospolita
Polska;”,

f)  uchyla si¢ pkt 26,

g) pkt 32 otrzymuje brzmienie:

»32) podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot powigzany w
rozumieniu mi¢dzynarodowych standardow rachunkowos$ci przyjetych
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych
standardow rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str.1, z p6zn.
zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609, z p6zn.
zm.), a w przypadku emitenta bedacego funduszem — jednostk¢ powigzang z
towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem;”,

h) pkt 35 otrzymuje brzmienie:

,»35) raporcie okresowym — rozumie si¢ przez to przekazywane przez emitenta
informacje okresowe, w tym sprawozdanie 1 skonsolidowane sprawozdanie z
platnos$ci na rzecz administracji publicznej sporzagdzone w okreslonej formie 1
ujawniajace dane zgodnie z przepisami rozporzadzenia;”,

1) w pkt 39 uchyla sig lit. c;

w § 5 wust. 1 pkt 24 otrzymuje brzmienie:

,»24) ztozeniu wniosku o ogloszenie upadlosci, oddaleniu wniosku o ogloszenie
upadlosci, w przypadku gdy majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe
wchodzace w sklad majatku dtuznika sg obcigzone jakakolwiek formg zastawu lub
hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow
postgpowania, ogloszeniu upadlo$ci, zmianie postanowienia o ogloszeniu
upadlo$ci na postanowienie o otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego,
zmianie postanowienia o otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego na
postanowienie o ogloszenie upadtosci, odrzuceniu wniosku o ogloszenie upadtosci,

umorzeniu  postgpowania upadiosciowego, uchyleniu  postgpowania



3)

4)

5)

upadiosciowego, ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego, odmowie otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego,
zatwierdzeniu uktadu, odmowie =zatwierdzenia uktadu, uchyleniu uktadu,
umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego, umorzeniu prowadzonej przeciwko
emitentowi egzekucji sgdowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji
nie uzyska si¢ sumy wiekszej od kosztow postepowania egzekucyjnego, otwarciu

postepowania likwidacyjnego oraz zakonczeniu postgpowania upadtosciowego — w

odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego zalezne;j,”;

w § 6 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»>. W przypadku konieczno$ci dokonania korekty dotyczacej zawartego w raporcie
rocznym lub skonsolidowanym raporcie rocznym sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore zostalo zatwierdzone przez organ
zatwierdzajacy, emitent przekazuje do publicznej wiadomos$ci wylacznie raport biezacy
informujacy o przedmiocie i charakterze korekty.”;

w § 25 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) okreslenie organu, ktory dokonal wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wraz ze wskazaniem, Ze nastgpilo to zgodnie z
obowigzujacymi przepisami;”’;

w § 30:

a) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) W przypadku ogloszenia upadlosci — wskazanie sadu, ktory oglosit upadtose,
wraz ze wskazaniem daty wydania postanowienia, daty jego
uprawomocnienia oraz s¢dziego-komisarza i syndyka masy upadtosci;”,

b) uchyla si¢ pkt 4,

c) pkt5i6 otrzymuja brzmienie:

,»d) W przypadku zmiany postanowienia o ogloszeniu upadiosci na postanowienie
0 otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego — wskazanie podstaw zmiany
tego postanowienia oraz daty jego wydania;

6) w przypadku zmiany postanowienia 0 otwarciu  postepowania
restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogloszeniu upadto$ci — wskazanie
podstaw zmiany tego postanowienia oraz daty jego wydania;”,

d) pkt 10-12 otrzymujg brzmienie:



6)

7)

,10)w przypadku ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego — wskazanie formy
wnioskowanego postepowania restrukturyzacyjnego oraz sadu, do ktorego
zostat ztozony wniosek restrukturyzacyjny, oraz daty jego ztozenia;

11) w przypadku odmowy otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego -—
wskazanie przyczyn wydania postanowienia, daty jego wydania oraz
uprawomocnienia;

12) w przypadku otwarcia postegpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie sadu,
ktory zatwierdzil otwarcie, daty wydania postanowienia, daty jego
uprawomocnienia oraz s¢dziego-komisarza, nadzorcy sgdowego lub zarzadcy,
jezeli zostali ustanowieni, wskazanie gldéwnych elementéw postgepowania
restrukturyzacyjnego;”,

pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) w przypadku umorzenia post¢gpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie daty
wydania postanowienia przez sad oraz daty uprawomocnienia, a takze

przyczyn jego umorzenia;”;

w § 40 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) o ogloszeniu upadtosci lub otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego — w

przypadku emitenta bedacego spotka akcyjng lub spotka z ograniczong

odpowiedzialnos$cia;”;

w § 42 w ust. 1 pkt 30 otrzymuje brzmienie:

,»30) zajéciu zdarzenia, ktore zgodnie z odrgbnymi przepisami jest przestanka

rozwigzania funduszu, umorzeniu prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji
sagdowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy
wiekszej od kosztow postgpowania egzekucyjnego, a w odniesieniu do jednostki
zaleznej emitenta: ztoZeniu wniosku o ogloszenie upadiosci, oddaleniu wniosku o
ogloszenie upadto$ci, w przypadku gdy majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty
majatkowe wchodzace w sktad majatku dluznika sa obcigzone jakgkolwiek forma
zastawu lub hipoteki, a pozostaly jego majatek nie wystarcza nawet na
zaspokojenie kosztow postepowania, ogltoszeniu upadio$ci, zmianie postanowienia
o ogloszeniu wupadioSci na postanowienie o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, zmianie postanowienia 0 otwarciu  postgpowania

restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogloszenie upadiosci, odrzuceniu



wniosku o ogloszenie upadiosci, umorzeniu postepowania upadtosciowego,
uchyleniu postgpowania upadiosciowego, ztozeniu wniosku restrukturyzacyjnego,
odmowie otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego, otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, zatwierdzeniu uktadu, odmowie zatwierdzenia uktadu,
uchyleniu uktadu, umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego, umorzeniu
prowadzonej przeciwko jednostce zaleznej emitenta egzekucji sadowej lub
administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od
kosztéw postepowania egzekucyjnego, otwarciu postepowania likwidacyjnego oraz

zakonczeniu postepowania upadiosciowego;”;

8 wi§72:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku, o ktorym mowa w § 42 ust. 1 pkt 30, w odniesieniu do
emitenta raport biezacy zawiera:

1) w przypadku zajscia zdarzenia, ktdre jest przestanka rozwigzania funduszu —
wskazanie przestanki rozwigzania funduszu oraz daty otwarcia likwidacji
funduszu;

2) w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji
sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie¢
sumy wigkszej od kosztow postgpowania egzekucyjnego — wskazanie organu,
ktory prowadzit postepowanie egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytutu do
jego wszczecia.”,

w ust. 2:

- pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) W przypadku ogloszenia upadlosci — wskazanie sadu, ktéry oglosit
upadlo$é, wraz ze wskazaniem daty wydania postanowienia, daty jego
uprawomocnienia oraz s¢dziego-komisarza i syndyka masy upadtosci;”,

- uchyla si¢ pkt 4,

- pkt 516 otrzymujg brzmienie:

»)) W przypadku zmiany postanowienia o ogloszeniu upadtosci na
postanowienie o0 otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego —

wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia oraz daty jego wydania;



9)

10)

6) w przypadku zmiany postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogloszeniu upadiosci —
wskazanie podstaw zmiany tego postanowienia oraz daty jego wydania;”,

- pkt 10-12 otrzymuja brzmienie:

,»10) w przypadku ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego — wskazanie formy
wnioskowanego postepowania restrukturyzacyjnego oraz sadu, do ktorego
zostat ztozony wniosek restrukturyzacyjny, oraz daty jego ztozenia;

11) w przypadku odmowy otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego —
wskazanie przyczyn wydania postanowienia, daty jego wydania oraz
uprawomocnienia;

12) w przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie
sadu, ktory zatwierdzil otwarcie, daty wydania postanowienia, daty jego
uprawomocnienia oraz sedziego-komisarza, nadzorcy sadowego lub
zarzadcy, jezeli zostali ustanowieni, wskazanie gltoéwnych elementow
postgpowania restrukturyzacyjnego;”,

- pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) w przypadku umorzenia postgpowania restrukturyzacyjnego — wskazanie
daty wydania postanowienia przez sad oraz daty uprawomocnienia, a
takze przyczyn jego umorzenia;”,

- pkt 17 otrzymuje brzmienie:

»17) w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko jednostce zaleznej
emitenta egzekucji sagdowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigksze] od kosztow postepowania
egzekucyjnego — wskazanie organu, ktory prowadzitl postepowanie
egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytulu do jego wszczecia;”;

w § 76 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) okreslenie organu, ktéry dokonat wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wraz ze wskazaniem, Ze nastgpilo to zgodnie z
obowigzujacymi przepisami;”;

w § 79:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:



,1. Emitent bedacy zakladem wubezpieczen w rozumieniu ustawy o

dziatalnos$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej jest obowigzany dodatkowo do

przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1)

2)

3)

wydaniu przez wilasciwy organ nadzoru decyzji o cofnigciu zezwolenia na

wykonywanie dzialalnoSci ubezpieczeniowe] w zakresie jednej lub wiecej

grup ubezpieczen,;

podjeciu przez emitenta bedacego zakladem ubezpieczen dzialan majacych na

celu przywrécenie prawidlowych stosunkéw finansowych polegajacych na:

a)

b)

d)

powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnosci
z kapitatlowym wymogiem wyplacalno$ci lub istnieniu
niebezpieczenstwa wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych
trzech miesiecy,

przedtozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru
realistycznego planu naprawczego, o ktérym mowa w art. 312 ust. 2
ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej,
powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnosci
z minimalnym wymogiem kapitalowym lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych trzech miesiecy,
przedtozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru
krétkoterminowego realistycznego planu finansowego, o ktorym mowa
w art. 313 ust. 2 ustawy o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej;

podjeciu przez wlasciwy organ nadzoru, w stosunku do emitenta bedacego

zaktadem ubezpieczen, dzialan majacych na celu przywrocenie prawidtowych

stosunkow finansowych, polegajacych na:

a)

b)

wyznaczeniu emitentowi termindw, o ktorych mowa w art. 312 ust. 461
11 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, na
przywrdcenie prawidtowych stosunkéw finansowych,

ograniczeniu lub zakazaniu emitentowi swobodnego rozporzadzania
aktywami, o ktorym mowa w art. 312 ust. 12 1 art. 313 ust. 4 ustawy o

dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,



b)

¢) zakazaniu emitentowi dokonywania wyptat z zysku, o ktorym mowa w
art. 312 ust. 3 1 art. 313 ust. 3 ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjne;j;

4) ustanowieniu u emitenta zarzadu komisarycznego;

5) zawarciu przez emitenta z innym zakltadem ubezpieczen umowy o
przeniesienie portfela ubezpieczen oraz o zatwierdzeniu tej umowy przez
wlasciwy organ nadzoru.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzany do przekazywania
informacji w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu, z wylaczeniem informacji o
imionach i nazwiskach albo nazwach (firmach) ubezpieczajacych, ubezpieczonych,
lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, ktorych przekazanie skutkowatoby
naruszeniem tajemnicy, o ktérej mowa w art. 35 ustawy o dziatalnosci

ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej.”;

11) w § 79a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Emitent bgdacy zakladem reasekuracji, w rozumieniu ustawy o dziatalnosci

ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, jest obowigzany dodatkowo do przekazywania, w

formie raportu biezacego, informacji o:

1)

2)

wydaniu przez wilasciwy organ nadzoru decyzji o cofnigciu zezwolenia na

wykonywanie dziatalnos$ci reasekuracyjnej w zakresie jednego lub obu rodzajow

reasekuracji;

podjeciu przez emitenta bedacego zakladem reasekuracji dzialan majacych na celu

przywrocenie prawidtowych stosunkéw finansowych, polegajacych na:

a) powiadomieniu wilasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnos$ci
z kapitalowym wymogiem wyptacalno$ci lub istnieniu niebezpieczenstwa
wystapienia takiej niezgodno$ci w ciggu najblizszych trzech miesigcy,

b) przedtozeniu do zatwierdzenia wlasciwemu organowi nadzoru realistycznego
planu naprawczego, o ktérym mowa w art. 312 ust. 2 ustawy o dzialalnos$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,

c) powiadomieniu wlasciwego organu nadzoru o stwierdzeniu niezgodnosci
z minimalnym wymogiem kapitatowym lub istnieniu niebezpieczenstwa

wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu najblizszych trzech miesiecy,
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d) przedlozeniu do  zatwierdzenia  wlasciwemu  organowi  nadzoru
krétkoterminowego realistycznego planu finansowego, o ktorym mowa w art.
313 ust. 2;

3) podjeciu przez wilasciwy organ nadzoru, w stosunku do emitenta bedacego
zaktadem reasekuracji, dzialan w celu przywrocenie prawidlowych stosunkow
finansowych, polegajacych na:

a) Wwyznaczeniu emitentowi termindow, o ktorych mowa w art. 312 ust. 461 11
ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, na przywrocenie
prawidlowych stosunkow finansowych,

b) ograniczeniu lub zakazaniu emitentowi swobodnego rozporzadzania
aktywami, o ktorym mowa w art. 312 ust. 12 i art. 313 ust. 4 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

c) zakazaniu emitentowi dokonywania wyptat z zysku, o ktorym mowa w art.
312 wust. 3 1 art. 313 ust. 3 ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjne;j;

4) ustanowieniu u emitenta zarzagdu komisarycznego;

5) zawarciu przez emitenta z innym zaktadem reasekuracji lub zaktadem ubezpieczen
umowy o przeniesienie portfela reasekuracji oraz o zatwierdzeniu tej umowy przez
wlasciwy organ nadzoru.”;

12) w§ 82:

a) ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12. Emitent  wylacznie  papierbw  wartoSciowych o  charakterze
nieudzialowym o jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej co najmniej
100 000 euro lub w przypadku papierow wartosciowych o charakterze
nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej
warto$ci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rdwnowarto$¢ co najmniej 100 000
euro, ustalonej przy zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien ustalenia warto$ci
nominalnej tych papierow wartosciowych, jest obowigzany do przekazywania
raportow okresowych w formie raportow rocznych, zawierajacych roczne
sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi go przepisami i
skonsolidowanych raportéw rocznych, zawierajacych skonsolidowane roczne

sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi go przepisami,
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chyba ze na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze
nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych, z zastrzezeniem ust.
12a.”,
b) po ust. 12 dodaje si¢ ust. 12a w brzmieniu:
»12a. Emitent  wylacznie  papieréw  wartoSciowych o  charakterze
nieudzialowym, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym przed dniem

31 grudnia 2010 r., o jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej co najmniej

50000 euro Ilub w przypadku papierow warto§ciowych o charakterze

nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej

warto$ci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rOwnowarto$¢ co najmniej 50 000

euro, ustalonej przy zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych ogloszonych

przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien ustalenia wartosci

nominalnej tych papierow warto$ciowych, stosuje wymogi okreslone w ust. 12.”;

13) po § 82 dodaje si¢ § 82a w brzmieniu:

,»$ 82a. 1. Emitent dzialajacy w przemysle wydobywczym lub zajmujacy sie
wyrebem lasow pierwotnych jest obowigzany dodatkowo do przekazywania
sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji publicznej, o ktorym mowa w art. 63f
ustawy o rachunkowosci.

2. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, bedacy jednostka dominujaca jest obowigzany
do przekazywania skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na rzecz administracji
publicznej, o ktérym mowa w art. 63g ustawy o rachunkowosci.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, moze nie przekazywa¢ sprawozdania z
platnosci na rzecz administracji publicznej, jezeli przekazuje skonsolidowane
sprawozdanie z platnosci na rzecz administracji publiczne;.

4. Emitent bedacy jednostka dominujaca, ktorego jednostka zalezna jest jednostka
dziatajaca w przemysle wydobywczym lub zajmujaca si¢ wyrgbem laséw pierwotnych,
jest zobowigzany do przekazywania skonsolidowanego sprawozdania z ptatnosci na
rzecz administracji publiczne;.

5. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 4, z siedzibag w panstwie cztonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska sporzadza odpowiednio sprawozdanie lub
skonsolidowane sprawozdanie z ptatno$ci na rzecz administracji publicznej zgodnie z
obowigzujacymi przepisami panstwa siedziby.”;

14) w§ 83:



15)

16)

b)
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ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Emitent bedacy jednostka dominujagca nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalnej informacji finansowe;j,
zawierajacej, z zastrzezeniem ust. 2, informacje okreslone w § 87 ust. 1-3, ust. 4
zdanie pierwsze oraz ust. 9, oraz pod warunkiem przekazania, w formie raportu
biezacego, o$wiadczenia o zamiarze przekazywania skonsolidowanych raportow
kwartalnych, zawierajacych t¢ kwartalng informacje¢ finansowa.”,
dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

»71. W przypadku raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego
sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalno$ci emitenta oraz
odpowiednio sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalnos$ci

grupy kapitalowej moga by¢ sporzadzone w formie jednego dokumentu.”;

w § 84 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,,3. Badanie 1 odpowiednio przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w ust. 1-7, przeprowadza podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i standardami zawodowymi.”;

w § 87:

a)

w ust. 4:
- pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) kwote 1 rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czgstotliwos¢;”,

- uchyla si¢ pkt 2,
- w pkt 14 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jedne;j

lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na

innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczego6lnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczego6lnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa,

finansowg 1 wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:”,
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b) wust. 7:
- po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a i 1b w brzmieniu:

»la) zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta;

1b) wskazanie czynnikow 1 zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe;”,

- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bgdacego jednostka
dominujacg, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisOw nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji;”,

- uchyla si¢ pkt 3,
- w pkt 8 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jedne;j

lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na

innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji s3 niezbgdne do zrozumienia ich wptywu na sytuacj¢ majatkowa,
finansowg 1 wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:”,

¢) uchyla sig ust. §;

17) w§ 89:
a) wust. I:
- w pkt 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»poOlroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmujace okres pierwszych

szesSciu miesiecy roku obrotowego, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi

zasadami rachunkowosci 1 poddane przegladowi przez podmiot uprawniony do
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badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
standardami zawodowymi, przy czym:”,
- pkt5 otrzymuje brzmienie:

»Y) os$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
albo badania poirocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, wraz z informacja, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu albo badania, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i1 niezaleznego raportu z przegladu albo
opinii o badanym potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi;”,

- w pkt 8 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

»9) stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego
emitenta odnoszace si¢ do zastrzezen wyrazonych przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu
lub odmowy wydania raportu z przegladu polrocznego sprawozdania
finansowego, a w przypadku gdy potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe podlegalo badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych - do wydane] przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o pétrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym, zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym 1 jako§ciowym, przedmiotu
zastrzezenia lub odmowy wydania raportu z przegladu, a w
przypadku gdy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe
podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych - przedmiotu zastrzezenia, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na poélroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,
z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w
zwigzku z zaistnialg sytuacja.”;

b) uchyla si¢ ust. 5;
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18) w§ 90 wust. 1:

a)

b)

c)

w pkt 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres
pierwszych sze$ciu miesigcy roku obrotowego, sporzadzone zgodnie =z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci 1 poddane przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi, przy czym:”,

pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo
badania  poétrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, wraz z informacja,
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu albo
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego 1 niezaleznego raportu z
przegladu albo opinii o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i

standardami zawodowymi;”’;

w pkt 6 kropke zastepuje sie Srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 w brzmieniu:

,»71) stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego

emitenta odnoszace si¢ do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy
wydania raportu z przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a w przypadku gdy potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych - do wydanej przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywne;j
lub odmowy wyrazenia opinii o polrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jako$ciowym, przedmiotu
zastrzezenia lub odmowy wydania raportu z przegladu, a w przypadku
gdy polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych - przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy
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wyrazenia opinii, na poétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w
kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w

zwiazku z zaistnialg sytuacja.”;

a) wust 1:

w pkt 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»roczne sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami rachunkowos$ci 1 zbadane przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi:”,

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»0) o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa, wraz z informacja, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami 1
standardami zawodowymi;”,

w pkt 7 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zawierajagcg w odniesieniu

do sprawozdania z dziatalno$ci emitenta opini¢ wskazujaca, czy informacje

zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia i sa
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowymi czy
emitent zawarl w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego wszystkie
informacje okre$lone w ust. 5 pkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz I, a w odniesieniu do
informacji okre§lonych w ust. 5 pkt 4 lit. c—f, h oraz i, stwierdzajaca, czy sa one

zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w

rocznym sprawozdaniu finansowym, a takze zawierajacg oswiadczenie tego

podmiotu, czy w $wietle wiedzy o emitencie i jego otoczeniu uzyskanej
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podczas badania stwierdzit on w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne

znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazujacg na czym polegaja

te znieksztatcenia, oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego, przy czym:”,
w pkt 8 kropke zastepuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

»9) stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego
emitenta odnoszace si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym zawierajagce w
szczegolnosci:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu
zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na
roczne sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane
finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w

zwigzku z zaistnialg sytuacja.”,

b) uchyla si¢ ust. 4,

c) wust 5:

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) omowienie  podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnosci opis
czynnikow 1 zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta 1 sprawozdanie finansowe, w
tym na osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym;”,

w pkt 4 w lit. k srednik zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. 1 w

brzmieniu:

»1) W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktory sporzadza
sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza
co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:

a) 85000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku

obrotowego,



d) wust 6:
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b) 170 000 000 zt — w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok
obrotowy,

c) 250 o0s6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu
na pelne etaty

- opis polityki réznorodnosci stosowanej do organdéw administrujgcych,

zarzadzajacych 1 nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektow

takich jak na przyktad wiek, ple¢ lub wyksztatcenie i do$§wiadczenie

zawodowe, celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz

skutkow w danym okresie sprawozdawczym; jezeli emitent nie stosuje

takiej polityki, zawiera w o§wiadczeniu wyjasnienie takiej decyzji;”,

- pkt5 otrzymuje brzmienie:

775)

informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter
tych transakcji — obowigzek uznaje si¢ za spetniony przez wskazanie

miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym;”,

- pkt 71 8 otrzymujg brzmienie:

”7)

8)

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty 1 terminu wymagalno$ci;

informacje o udzielonych 1 otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach 1 gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i

gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym emitenta;”,

- pkt 17 otrzymuje brzmienie:

,»17) wartos§¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych z

programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych,

nadzorujacych albo cztonkéw organdéw administrujagcych emitenta w
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przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspolnik
jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong
wspolnego ustalenia umownego — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i1 nagrdéd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje
si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w
sprawozdaniu finansowym;”,
- po pkt 17 dodaje si¢ pkt 17a w brzmieniu:

»17a) informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osob zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bylych cztonkéw organdow administrujacych oraz o
zobowigzaniach zaciagnigtych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;”,

- pkt 18 otrzymuje brzmienie:

,»18) w przypadku spotek kapitalowych — okreslenie tacznej liczby 1 wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji 1 udzialow
odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych emitenta (dla kazdej
osoby oddzielnie);”,

w ust. 8:
- uchyla si¢ pkt 6,
- pkt 91 10 otrzymujg brzmienie:

,»9) przedstawienie aktualnej i przewidywalnej sytuacji finansowej zaktadu
ubezpieczen, dotyczacej stanu pokrycia kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci dopuszczonymi srodkami wlasnymi oraz minimalnego
wymogu kapitatowego dopuszczonymi podstawowymi  $rodkami

wlasnymi, a takze struktury sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych,



g)

10)
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rentownos$ci dzialalnosci lokacyjnej, wielkosci kosztéw prowadzenia
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i dziatalnos$ci reasekuracyjnej, wielkosci
utworzonych na koniec roku obrotowego rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci, a w przypadku zaktadu
ubezpieczen dziatu I, do ktorego pracowniczy fundusz przekazuje sktadki
pracownikOw zagranicznych, w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z
2016 r. poz. 291), takze stanu pokrycia marginesu wyptacalnosci i
kapitatu gwarancyjnego srodkami wtasnymi, o ktérych mowa w art. 106jb
tej ustawy;

przedstawienie aktualnej i przewidywalnej sytuacji finansowej zaktadu
reasekuracji, dotyczacej stanu pokrycia kapitalowego wymogu
wyptacalnos$ci dopuszczonymi S$rodkami wilasnymi oraz minimalnego
wymogu kapitalowego dopuszczonymi podstawowymi $Srodkami
wlasnymi, a takze rentownosci dziatalnosci lokacyjnej, wielkosci kosztow
prowadzenia dziatalno$ci reasekuracyjnej, wielkosci utworzonych na
koniec roku obrotowego rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow

rachunkowosci.”,

po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

»3a. W przypadku emitenta bedacego domem maklerskim, sprawozdanie z

dziatalno$ci emitenta zawiera rowniez informacje, o ktorych mowa w art. 110w ust.

1 12 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. W przypadku emitenta bedacego funduszem sprawozdanie z dzialalnos$ci

emitenta zawiera rowniez:

1)

2)

3)

informacje okreSlone w ust. 6, z uwzglednieniem specyfiki dzialalno$ci

funduszu, z wylaczeniem w przypadku emitenta bedacego funduszem

inwestycyjnym zamknietym informacji wskazanych w ust. 6 pkt 17 1 17a;

omoéwienie podstawowych zmian w lokatach funduszu, z opisem gltéwnych

inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze

portfela (lokat);

omowienie polityki inwestycyjnej funduszu w raportowanym okresie wraz z

analizg dziatan zwigzanych z realizacja jego celu.”;
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20) w§92:
a) wust 1:
- w pkt 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z

obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci 1 zbadane przez podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

standardami zawodowymi:”,

- pkt 617 otrzymuja brzmienie:

,»0) o0s$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, wraz z informacja, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali
warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi;

7) opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zawierajacg w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta opini¢ wskazujaca, czy informacje zawarte w tym
sprawozdaniu uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia i s3 zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, 1 czy emitent zawarl w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego wszystkie informacje okreslone w § 91 ust. 5 pkt 4 lit. a,
b, j, k oraz 1, a w odniesieniu do informacji okreslonych w § 91 ust. 5 pkt
4 lit. c—f, h oraz i, stwierdzajaca, czy sa one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze zawierajaca
o$wiadczenie tego podmiotu, czy w $wietle wiedzy o grupie kapitalowej
emitenta 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzit on w
sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia, a w przypadku ich

stwierdzenia wskazujaca na czym polegaja te znieksztatcenia, oraz raport
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;”,

- w pkt 7 kropke zastepuje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 8 w brzmieniu:

,»3) stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego
emitenta odnoszace si¢ do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zawierajgce w szczegolnosci:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym 1 jako$ciowym, przedmiotu
zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na
roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe, w tym na wyniki
oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku
oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w
zwigzku z zaistnialg sytuacja.”,

b) wust. 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej emitenta zawiera, odpowiednio w

odniesieniu do grupy kapitalowej emitenta, informacje okre§lone w § 91 ust. 5 pkt

1-3 1 pkt 4 lit. c oraz w ust. 610 1 w przepisach o rachunkowosci oraz:”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera, w

odniesieniu do emitenta, informacje okreslone § 91 ust. 5 pkt 4 lit. ai b oraz d-1.”;
po § 95 dodaje si¢ § 95a w brzmieniu:

»3 95a. Uznaje si¢, ze wymagania wynikajagce z obowigzujacych przepiséw
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim sg réwnowazne wobec wymagan
dotyczacych sporzadzania sprawozdania z platnosci lub odpowiednio skonsolidowanego
sprawozdania z platnosci na rzecz administracji publicznej przez jednostki dziatajace w
przemys$le wydobywczym lub zajmujace si¢ wyrgbem lasow pierwotnych, okreslonych
w ustawie o rachunkowosci, jezeli przepisy tego panstwa dotyczace tych sprawozdan
zostaly uznane przez Komisj¢ Europejska za rownowazne.”;

w § 101:

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:
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,1. Raport kwartalny 1 skonsolidowany raport kwartalny przekazuje si¢
jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezgcym, o ktorym
mowa w § 103, nie pdzniej jednak niz w terminie 60 dni od dnia zakonczenia
kwartatu roku obrotowego, ktorego dotyczy, z zastrzezeniem ust. 2 i 4.

2. Emitent nie ma obowigzku przekazywania raportu kwartalnego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego za drugi 1 ostatni kwartat roku obrotowego,
z wyjatkiem emitenta bedacego funduszem.”,

b) uchyla si¢ ust. 3,
c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Raport potroczny i skonsolidowany raport poétroczny przekazuje sig
jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktérym
mowa w § 103, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
zakonczenia potrocza roku obrotowego, ktorego dotyczy. Raport poédtroczny i
skonsolidowany raport polroczny jest przekazywany wylacznie za pierwsze
potrocze danego roku obrotowego.”,

d) po ust. 10 dodaje si¢ ust. 10a w brzmieniu:

,»10a. Sprawozdanie z ptatnosci i odpowiednio skonsolidowane sprawozdanie
z platnodci na rzecz administracji publicznej przekazuje si¢ w dniu okreslonym
przez emitenta w raporcie biezagcym, o ktorym mowa w § 103, nie pozniej jednak
niz w terminie szes$ciu miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktorego
dotyczy.”;

23) wuchyla sie § 102.

§ 2. W przypadku zaistnienia zdarzenia, z ktorym dotychczasowe przepisy wigza
obowigzek przekazania raportu biezacego, lub powziecia o nim informacji przed dniem

wejscia w zycie rozporzadzenia, do raportoOw biezacych stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 3. 1. Przepisy rozporzadzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
rozporzadzeniem, majag po raz pierwszy zastosowanie do raportow okresowych i
skonsolidowanych raportow okresowych przekazywanych po dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia - za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ w 2016 1.

2. Emitenci mogg stosowaé przepisy rozporzadzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu

nadanym niniejszym rozporzadzeniem, do raportow okresowych 1 skonsolidowanych
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raportow okresowych przekazywanych po dniu wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia -
za okresy sprawozdawcze, ktore rozpoczety si¢ przed 2016 .

3. Wymog zawierania przez emitentéw w sprawozdaniu z dzialalnos$ci emitenta lub w
skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno$ci emitenta informacji, o ktorych mowa w § 91
ust. 5 pkt 4 lit 1 rozporzadzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
rozporzadzeniem, a takze wymog weryfikacji przez bieglego rewidenta, czy emitent zawart w
sprawozdaniu z dziatalno$ci emitenta lub skonsolidowanym sprawozdaniu z dzialalno$ci
emitenta te informacje dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢

po dniu 31 grudnia 2016 .

§ 4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW



Uzasadnienie

Proponowane zmiany do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133)

dalej ,,rozporzadzenie” majg na celu dostosowanie jego brzmienia do:

1) przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE 1z dnia
22 pazdziernika 2013 r. zmieniajacej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji
0 emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane s3 do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem
do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy 2004/109/WE;

2) przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE 2z dnia
22 pazdziernika 2014 r. zmieniajacej dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do
ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci przez

niektore duze jednostki oraz grupy;

3) zmian dokonanych w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.) ustawag z dnia 23 lipca 2015 r. o zmianie ustawy
0 rachunkowosci oraz niektorych innych ustawy (Dz. U. z 2015 r. poz. 1333), w zwiazku
z implementacjg przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdafh finansowych 1 powigzanych sprawozdah niektorych
rodzajow jednostek, zmieniajacej dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG.

Ponadto zmiany przepisOw rozporzadzenia, W odniesieniu do emitentéw bedacych
zakladami ubezpieczen i1 zakladami reasekuracji, wynikaja z wejscia w zycie z dniem
1 stycznia 2016 r. ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 poz. 1844), stanowiacej implementacj¢ dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/UE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie

podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. UE L



2009 Nr 335, str. 1). Ustawa ta uchyla dotychczas obowigzujaca ustawe z dnia 22 maja

2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 950, z p6zn. zm.).

Dodatkowo zmiany w § 5 ust. 1 pkt 24, § 30 pkt 3-6, 10-12 i 15, § 40 pkt 9, § 42 ust. 1
pkt 30 oraz § 72 ust. 1, ust. 2 pkt 3-6, 10-12, 15 i 17 nowelizowanego rozporzadzenia maja
na celu zapewnienie spojnosci tych przepisow z ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. prawo
upadtosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233, z p6zn. zm.) oraz ustawa z dnia 15 maja 2015 r.

prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978).

Nowa tres¢ art. 6 dyrektywy 2004/109/WE zobowigzuje panstwa cztonkowskie do
wprowadzenia obowigzku przekazywania do publicznej wiadomo$ci przez emitentow
prowadzacych dziatalno$¢ w przemysle wydobywczym lub zajmujacych si¢ pozyskiwaniem
drewna z laséw pierwotnych sprawozdan z platnosci na rzecz administracji rzadowych,
okreslajac przy tym termin publikacji oraz okres dostepnosci takiego sprawozdania.
Projektowana regulacja zaklada, Ze sprawozdanie z platno$ci na rzecz administracji
rzadowych bedzie informacja przekazywang przez emitenta w formie raportu okresowego.
Sposoéb sporzadzenia takiego sprawozdania zostal uregulowany w ramach prac nad
implementacja Dyrektywy 2013/34/UE. W zwiazku z powyZzszym w rozporzadzeniu
niezbedne stalo si¢ zdefiniowanie emitenta prowadzacego dziatalno$¢ w przemysle
wydobywczym oraz emitenta zajmujacego si¢ pozyskiwaniem drewna z lasow pierwotnych,
poprzez odestanie do odpowiednich definicji zawartych w ustawie o rachunkowosci, ktore
obejmuja emitentéw z siedzibg na terytorium RP. Ponadto, zakres znaczeniowy tych pojecé
obejmuje rowniez emitentow posiadajacych siedzib¢ poza terytorium RP. W tym drugim
przypadku status emitenta nie zawsze wynika¢ bedzie bezposrednio z przepisow
obowigzujacych w danym panstwie, stad tez zachodzi¢ bedzie konieczno$¢ ustalenia tego
statusu poprzez zbadanie, czy przedmiot dziatalnosci gospodarczej danego emitenta
odpowiada swoim zakresem odpowiednim kategoriom Kklasyfikacji wprowadzonym na
terytorium Unii Europejskiej rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej] NACE Rev. 2 i zmieniajacym rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz
niektore rozporzadzenia WE w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz. Urz. UE, L
393z 30.12.2006, s. 1).

W zwiagzku z implementacjg dyrektywy 2013/34/UE, nalezato dostosowa¢ definicje¢
podmiotu powigzanego, poprzez odniesienie si¢ do MSR (art. 2 pkt 3 dyrektywy
2013/34/UE). W konsekwencji, zmiany wymagat rowniez § 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia.



Odrebne zdefiniowanie podmiotu powigzanego w odniesieniu do emitenta bedacego
funduszem inwestycyjnym wynika ze szczegdlnego przypadku, gdzie ustalenia dokonuje si¢
nie w odniesieniu do emitenta, jak ma to miejsce we wszystkich innych przypadkach, ale w
odniesieniu do odrgbnego podmiotu - towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza
funduszem inwestycyjnym. W przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie zachodzi
potrzeba odwotywania si¢ do szerokiej definicji strony powigzanej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, w opinii projektodawcy, wystarczajace jest postuzenie si¢ tu wezszym
pojeciem, tj. jednostki powigzane;.

Brzmienie § 6 ust. 5 rozporzadzenia zostato zmienione w celu natozenia obowigzku
jak najszybszego przekazania, w formie raportu biezgcego, informacji o korekcie dotyczacej
zatwierdzonego przez organ zatwierdzajacy raportu rocznego i skonsolidowanego raportu

rocznego, niezaleznie od momentu dokonania tej korekty w raporcie okresowym.

W § 25 w pkt 4 oraz w § 76 w pkt 4 usuni¢to powolanie na ,,normy zawodowe” z
uwagi na fakt, iz sa one skierowane do biegtych rewidentow i nie zawieraja regulacji
dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktére
skierowane bylyby do podmiotu badanego. Natomiast w § 84 ust. 8, § 89 ust. 1 pkt 2 we
wprowadzeniu do wyliczenia i pkt 5, § 90 ust. 1 pkt 2 we wprowadzeniu do wyliczenia i pkt
5, § 91 ust. 1 pkt 3 we wprowadzeniu do wyliczenia i pkt 6, § 92 ust. 1 pkt 3 we
wprowadzeniu do wyliczenia i pkt 6 wyrazenie ,,normy zawodowe” zostalo zastgpione
wyrazeniem ,standardy zawodowe”, w celu odzwierciedlenia w przepisach aktualnie
uzywanej i obowiazujacej nomenklatury.

Nowe brzmienie § 82 ust. 12 nowelizowanego rozporzadzenia wynika z koniecznosci
dostosowania przepisu do wprowadzonego przez art. 1 pkt 6 lit. a dyrektywy 2013/50/UE
nowego brzmienia art. 8 ust. 1 lit. b dyrektywy 2004/109/WE. Jednoczesnie skorzystano z
mozliwo$ci, jakg daje panstwom cztonkowskim art. 3 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE,
pozwalajacy na natozenie na emitenta przez macierzyste panstwo cztonkowskie wymogow
bardziej rygorystycznych niz okreslone w dyrektywie 2004/109/WE. Dlatego w przypadku
emitentow wylacznie papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym o jednostkowe;j
warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej 100.000 euro lub w przypadku papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro, o
jednostkowej warto$ci nominalnej stanowigcej] w dniu emisji rownowarto$¢ co najmniej
100.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych ogloszonych przez

Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien ustalenia warto$ci nominalnej tych



papieréw wartosciowych, zdecydowano o natozeniu na nich obowigzku przekazywania
rocznych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych rocznych sprawozdan

finansowych.

W zmienionym § 82 ust. 12a implementowano art. 8 ust. 4 dyrektywy 2004/109/WE w
brzmieniu nadanym przez art. 1 pkt 6 lit. b dyrektywy 2013/50/UE. Poprzez odestanie do § 82
ust. 12, takze w przypadku emitentow papieréw wartosciowych wskazanych w ust. 12a,
skorzystano z mozliwosci, jaka daje art. 3 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE, nakladajac na
emitentow bardziej rygorystyczne wymagania poprzez zobowigzanie ich do przekazywania
(w formie raportu rocznego) rocznych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych

rocznych sprawozdan finansowych.

Dodawany § 82a rozporzadzenia wynika z koniecznos$ci implementacji art. 1 pkt 5
dyrektywy 2013/50/UE, ktory wskazuje, ze sprawozdanie (w tym rowniez sporzadzane na
poziomie skonsolidowanym) z ptatnos$ci na rzecz administracji rzadowych sporzadza sie
zgodnie z rozdziatem 10 dyrektywy 2013/34/UE. Projektowany przepis zaklada, ze
obowigzek sporzadzenia tego rodzaju sprawozdania oraz sposob jego sporzadzania okreslony

zostanie w przepisach implementujacych dyrektywe 2013/34/UE.

Ponadto, § 82a ust. 3 oraz dodawany § 95a przewiduja mozliwos$¢ sporzadzania przez
emitentow majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie UE sprawozdan z platnosci na rzecz administracji rzadowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan z platnosci na rzecz administracji rzagdowych zgodnie
Z przepisami tego panstwa, o ile przepisy te zostaly uznane przez Komisj¢ Europejska za
rdbwnowazne przepisom przyjetym w zwigzku z implementacja rozdziatu 10 dyrektywy

2013/34/UE, na co zezwala art. 47 tej dyrektywy.

Dodawany w § 83 ust. 7 rozporzadzenia stanowi konsekwencj¢ zmian w ustawie
0 rachunkowosci i odpowiada art. 55 ust. 2a, ktory implementuje na poziomie tej ustawy
art. 29 ust. 3 dyrektywy 2013/34/UE.

Zmiana brzmienia § 87 ust. 4 pkt 14 oraz ust. 7 pkt 8 rozporzadzenia ma na celu
zobowigzanie emitentow do ujawniania informacji o wszystkich istotnych transakcjach z
podmiotami powigzanymi.

Zmiany § 91 ust. 1 pkt 7 lit. a rozporzadzenia stanowia konsekwencj¢ brzmienia
art. 65 ust. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowosci, ktory implementuje na poziomie tej ustawy
art. 34 ust. 1 lit. b dyrektywy 2013/34/UE. Analogicznie § 91 ust. 1 pkt 7 lit. b rozporzadzenia

dostosowuje brzmienie rozporzadzenia do zmienionego art. 65 ust. 3 pkt 5 ustawy o



rachunkowosci, w zwigzku z implementacjg art. 20 ust. 3 w zw. z art. 34 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 2013/34/UE.

Zmiana w § 91 ust. 5 pkt 2 rozporzadzenia ma na celu zobowigzanie emitenta do
ujawniania wplywu istotnych czynnikow i zdarzen nie tylko na wynik finansowy, ale takze na
inne pozycje sprawozdania finansowego, a takze zachowanie spdjnosci z wymogiem § 87 ust.

7 pkt 3 (wymog dot. raportu kwartalnego — dostosowany do przepisu MSR 34).

Nowe brzmienie § 91 ust. 6 pkt 7 i 8 rozporzadzenia jest konsekwencja zmiany
definicji ,,jednostki powigzane]” w ustawie o rachunkowosci. Definicja ta bedzie obejmowata
jedynie jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej (tj. jednostke dominujaca i jednostki

zalezne).

Zmiana brzmienia § 91 ust. 6 pkt 17 oraz dodanie po tym przepisie pkt 17a maja na
celu zachowanie spdjnosci z brzmieniem pkt 4.4 Dodatkowych informacji i objasnien w
zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Poniewaz MSR nie postuguja si¢ pojeciem
,jednostki wspodlzaleznej”, pojecie to zostalo zastapione przez uzycie pojecia ,,wspolnego
ustalenia umownego”, ktorym postuguja si¢ rowniez te standardy.

Modyfikacja § 92 ust. 1 pkt 7 zwigzana jest z koniecznos$cig dostosowania jego
brzmienia do brzmienia art. 65 ust. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowos$ci, implementujacego art.
34 ust. 1 lit. b dyrektywy 2013/34/UE oraz do brzmienia art. 65 ust. 3 pkt 5 ustawy o
rachunkowosci, implementujacego art. 20 ust. 3 dyrektywy 2013/34/UE.

Dyrektywa 2013/50/UE dokonuje istotnej zmiany dotychczasowego brzmienia art. 3
dyrektywy 2004/109/WE. Polega ona na wprowadzeniu zakazu ustanawiania przez panstwa
macierzyste obowigzkow publikacji raportow okresowych innych niz raporty roczne i raporty
potroczne. Jednoczesnie, w drodze wyjatku od powyzszego zakazu, dyrektywa 2013/50/UE
przewiduje mozliwos$¢ natozenia obowiazku przekazywania raportéw okresowych innych niz
wspomniane wyzej pod warunkiem, ze dodatkowe okresowe informacje finansowe nie
stanowig nieproporcjonalnego obciazenia finansowego w szczegdlnosci dla matych i srednich
przedsigbiorstw, a tre§¢ wymaganych dodatkowych informacji finansowych jest
proporcjonalna do czynnikow przyczyniajacych si¢ do podejmowania decyzji inwestycyjnych
przez inwestorow. W zwigzku z powyzszym Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
przeprowadzit konsultacje z uczestnikami rynku w zakresie oceny, czy utrzymanie przepisow
naktadajacych obowiazek publikacji raportow kwartalnych spetniatoby warunki, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 a dyrektywy 2004/109/WE. Spoéiki publiczne zostaty zapytane o:



a) koszty sporzadzania raportow kwartalnych w stosunku do catosci kosztow

ponoszonych z tytutu wykonywania obowigzkow informacyjnych, oraz

b) koszty sporzadzania raportow kwartalnych w stosunku do kosztow sporzadzania

wszystkich raportéw okresowych.

Odpowiedzi udzielone przez spotki na pierwsze pytanie wskazaty, ze udzial kosztow
zwigzanych ze sporzadzaniem raportow kwartalnych $rednio wynosit 18,6 %. Z odpowiedzi
na drugie pytanie $redni udzial ksztaltowat si¢ na poziomie 25,9 %.
Na podstawie tych danych przyjeto, ze dodatkowe okresowe informacje finansowe (raporty
kwartalne) nie beda stanowi¢ nieproporcjonalnego obcigzenia finansowego dla spoélek
publicznych, ktorych akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Ponadto Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego zwrocit si¢ o zajecie stanowiska w zakresie utrzymania
obowigzku sporzadzania 1 przekazywania raportdow kwartalnych do Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz organizacji reprezentujagcych rdzne grupy
uczestnikow rynku kapitalowego: Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych, Izby Domoéw
Maklerskich, Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych, Zwigzku Maklerow 1 Doradcow, Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow
Kapitalowych. Na podstawie analizy otrzymanych odpowiedzi nalezy stwierdzi¢, iz raporty
kwartalne stanowig dla wiekszosci uczestnikow rynku uzyteczne narzedzie oceny biezacej
sytuacji w spotkach publicznych, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. Likwidacja obowiazku przekazywania raportow kwartalnych mogtaby przy
tym niekorzystnie wplyna¢ na proces podejmowania decyzji inwestycyjnych przez
inwestorow, szczegolnie odnosnie do matych i Srednich spotek, gdyz wzrosnie niepewnos¢ co
do oceny takich spolek, a takze wzrosnie ryzyko wykorzystania informacji poufnych.
W zwiazku z powyzszym zdecydowano o skorzystaniu z wyjatku, przewidzianego w art. 3
ust. la dyrektywy 2004/109/WE, pozwalajacego na utrzymanie obowigzku sporzadzania i
przekazywania przez emitentow raportow kwartalnych. Jednoczesnie jednak, uwzgledniajac
koniecznos¢ redukcji obcigzen naktadanych na emitentow, tam, gdzie obowiazki te nie maja
istotnego znaczenia, zdecydowano o zniesieniu obowiazku przekazywania raportow
kwartalnych oraz skonsolidowanych raportow kwartalnych za ostatni kwartat roku
obrotowego. W tym celu dokonano zmiany § 101 ust. 2 oraz uchylone zostaty § 101 ust. 3
oraz § 102. Jedynie w przypadku funduszy inwestycyjnych zdecydowano o koniecznos$ci
utrzymania obowigzku przekazywania raportow kwartalnych oraz skonsolidowanych

raportow kwartalnych za ostatni kwartal roku obrotowego ze wzgledu na uzytecznos$¢



prezentowanych w nich danych dla podmiotow lokujacych aktywa w funduszach
inwestycyjnych. Podobnie, majac na uwadze potrzebe redukowania obcigzen emitentéw oraz
zmiang terminu publikacji raportu poétrocznego, wydluzonego z dwdch do trzech miesiecy,
wydluzony zostal rowniez termin na przekazanie do publicznej wiadomosci raportow

kwartalnych z 45 do 60 dni (nowe brzmienie § 101 ust. I zmienianego rozporzadzenia).

Nowe brzmienie § 101 ust. 7 1 8 rozporzadzenia wynikaja z wprowadzonego art. 1 pkt
4 akapit pierwszy dyrektywy 2013/50/UE nowego brzmienia art. 5 ust. 1 dyrektywy
2004/109/WE, wydluzajacego termin przekazania pétrocznego sprawozdania finansowego z

dwoch do trzech miesigcy.

Dodawany w § 101 rozporzadzenia ust. 10a ma na celu wprowadzenie terminu
przekazywania przez emitentow sprawozdania z platnosci na rzecz administracji publicznej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z platno$ci na rzecz administracji publiczne;j.
Przekazanie tych sprawozdan, zgodnie z nowym brzmieniem art. 6 dyrektywy 2004/109/WE,
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie sze$ciu miesigcy od dnia zakonczenia roku
obrotowego, ktoérego sprawozdanie dotyczy.

W wyniku nowelizacji ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci dokonano
m. in. zmiany art. 65 ust. 1 i ust. 2 (zgodnie z art. 35 dyrektywy 2013/34) oraz dodano
w art. 65 w ust. 3 pkt 3-5 okreslajacy informacje, jakie biegty rewident powinien przedstawié
w pisemnej opinii (w zwigzku z art. 34 ust. 1 lit. a i b dyrektywy 2013/34). Zmiany w art. 65
w ust. 1 i 2 wynikajg z zastosowania, zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, podejscia
prezentacyjnego w wyrazaniu opinii przez bieglego rewidenta, w ktérej stwierdza on, czy
sprawozdanie finansowe rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa
jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami rachunkowos$ci. Ponadto, w $wietle
dodanych w art. 65 w ust. 3 pkt 3-5 biegly rewident w opinii wskazuje, czy jednostka zawarta
wszystkie informacje o stosowaniu tadu korporacyjnego, okreslone w nowelizowanym
rozporzadzeniu, a w przypadku informacji zawartych w § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzadzenia
powinien on wskazac¢, czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz czy w $wietle wiedzy na temat jednostki i jej otoczenia uzyskanej w trakcie
badania, stwierdzit on istotnie bigdne informacje w sprawozdaniu z dzialalnosci, a w
przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym polegaja te bledy. W zwigzku ze wskazanymi
zmianami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci konieczne byto dokonanie

zmian § 91 ust. 1 pkt 7 oraz § 92 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia.



Zmiana § 91 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia wynika rowniez z koniecznos$ci transpozycji
zmienianego dyrektywa 2014/95/UE brzmienia art. 20 ust. 3 dyrektywy 2013/34/UE, zgodnie
z ktoérym biegly rewident ma obowiazek sprawdzi¢ réwniez, czy w sprawozdaniu z
dziatalnosci, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, emitent podat informacje nt.
stosowanej przez siebie polityki roznorodnosci. Uzupetnienie § 91 ust. 5 pkt 4 o lit. | wynika z
wprowadzenia dyrektywa 2014/95/UE do art. 20 ust. 1 dyrektywy 2013/34/UE lit g. Ponadto
proponowany zapis wymaga rowniez, by wymog okreslony w lit. 1 miat zastosowanie jedynie
w odniesieniu do tzw. duzych emitentéw (co wynika bezposrednio z brzmienia art. 20 ust. 5

dyrektywy 2013/34/UE zmienianego dyrektywa 2014/95/UE).

Nowe brzmienie przepiséow § 79, § 79a oraz § 91 ust. 1 oraz ust. 8 pkt 9 1 10
odnoszacych sie¢ do emitentow bedacych zakltadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji
ma na celu zapewnienie spojnosci ww. przepisow z odpowiednimi przepisami ustawy z dnia
11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;j.

W § 79 1 § 79a proponuje si¢ zastgpienie odwolan do poszczegdlnych przepiséw
art. 187 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej odwotaniami do
odpowiednich przepisow zawartych w art. 312 i 313 ustawy 0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej. Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej nie zawiera
odpowiednika przepisu art. 154 ust. 6 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci
ubezpieczeniowej. W zwigzku z powyzszym zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji nie
beda obowigzane do przekazywania informacji o wydaniu przez organ nadzoru zezwolenia na

uznawanie za aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Proponowane zmiany w tresci przepisow § 91 ust. 8 pkt 6, 9 1 10 maja na celu
zapewnienie spdjnosci tych przepisOw z odpowiednimi przepisami ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowe] 1 reasekuracyjnej odnoszacymi si¢ do gospodarki finansowej zakladow

ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji.

Proponuje si¢ uchylenie przepisu zawartego w § 91 w ust. 8 w pkt. 6, w zwigzku z
tym, ze przepisy dyrektywy 2009/138/UE nie przewidujg progu 25% tacznej wysokosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i kapitalu wlasnego w odniesieniu do informacji
0 zawarciu umowy ubezpieczenia na sum¢ ubezpieczenia od pojedynczego ryzyka na udziale

wlasnym.

Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej nie zawiera przepisOw
stanowigcych odpowiednik przepiséw art. 146 i1 art. 147 ustawy z dnia 22 maja 2003 r.

0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej odnoszacych si¢ do marginesu wyptacalno$ci oraz



odpowiednikow art. 148 1 art. 223zw ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej, w ktérych
okreslono odpowiednio $rodki wilasne zaktadow ubezpieczen i1 $rodki wilasne zakltadow
reasekuracji stanowigce pokrycie marginesu wyptacalnosci i kapitatu gwarancyjnego. Wymog
posiadania srodkéw wiasnych w wysokosci nie nizszej niz margines wyptacalnosci oraz nie
nizszej niz kapital gwarancyjny beda obowigzane wylacznie zaktady ubezpieczen na zycie
prowadzace pracownicze programy emerytalne, do ktorych pracownicze fundusze przekazuja
sktadki pracownikéw zagranicznych. Do takich zaktadéw ubezpieczen odnosza si¢ przepisy
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. z 2016 r. poz. 291). W zwigzku z powyzszym oraz z trescig art. 239 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe] i1 reasekuracyjnej, proponuje si¢ zmiane tresci § 91 ust. 8 pkt 9 i 10.
Zgodnie z proponowang trescia ww. przepisow sprawozdanie z dzialalnosci emitenta
bedacego zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji powinno zawieraé przedstawienie
aktualnej 1 przewidywalnej sytuacji finansowej zakladu, dotyczacej stanu pokrycia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci dopuszczonymi srodkami wlasnymi oraz minimalnego

wymogu kapitatowego dopuszczonymi podstawowymi srodkami wlasnymi.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i dzialalno$ci reasekuracyjnej nie zawiera
odpowiednika art. 154 i 155 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej
okreslajacych wykaz rodzajow lokat stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz limity ilosciowe dla poszczego6lnych rodzajow lokat. W zwigzku z
powyzszym sprawozdanie emitenta bedacego zakladem wubezpieczen lub zaktadem
reasekuracji nie bedzie obejmowato danych 1 informacji dotyczacych stanu pokrycia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych  odpowiednimi  aktywami. W  przypadku zaktadow
ubezpieczen sprawozdanie z dziatalnoSci emitenta nie bedzie obejmowalo informacji
0 udzielonej przez odpowiedni organ nadzoru zgodzie na uznawanie za aktywa stanowigce
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych innych aktywow, w tym znajdujacych si¢ za
granica.

Dodatkowo, w zwigzku z uchyleniem z dniem 1 stycznia 2013 r. ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (art. 1 ustawy z
dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw, Dz. U. poz. 596), z rozporzadzenia

usunigte zostaty przepisy, odnoszace si¢ do narodowych funduszy inwestycyjnych.

Wprowadzone projektowanym rozporzadzeniem zmiany zasad przekazywania przez

emitentow informacji biezacych i okresowych w trakcie okresu sprawozdawczego wymaga



ustanowienia przepisow przejsciowych. Proponuje si¢ aby do raportow biezacych, ktérych
obowigzek przekazania przez emitentow powstal przed dniem wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia stosowato si¢ przepisy dotychczasowe (§ 2). Z uwagi na fakt, iz projektowane
przepisy wejdg w zycie w trakcie niektorych okresow sprawozdawczych przewidzianych
nowelizowanym rozporzadzeniem, w przypadku raportow okresowych zasadne jest
wskazanie, iz przepisy projektowanego rozporzadzenia znajda zastosowanie do raportéw
okresowych 1 skonsolidowanych raportow okresowych sporzadzanych za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ w 2016 r., ale przekazywanych po dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia. Dzigki takiemu rozwigzaniu przepisy rozporzadzenia stosowac
si¢ bedzie do sprawozdan za I potrocze 2016 r., nie bedzie natomiast obowigzku stosowania
tych przepisow do sprawozdan za I kwartat 2016 r. (§ 3 ust. 1). Zauwazenia rowniez wymaga,
1z okresy sprawozdawcze niektorych podmiotéw nie pokrywaja si¢ z latami kalendarzowymi,
mozliwa jest zatem sytuacja, iz projektowane rozporzadzenie wejdzie w zZycie przed
zakonczeniem roku bilansowego spotki, ktory rozpoczat si¢ w 2015 r. W przypadku takich
spotek projekt rozporzadzenia zaktada fakultatywno$¢ stosowania znowelizowanych
przepisow (§ 3 ust. 2). Z klei przepis ust. 3 w § 3 podyktowany jest wymogami dyrektywy
2014/95/UE.

Majac na uwadze, ze wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia jest niezbedne
dla funkcjonowania zmienionych przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, uzasadnione jest, zgodnie z § 1 ust. 2 uchwatly nr 20 Rady Ministrow z dnia
18 Iutego 2014 r. w sprawie zalecen ujednolicenia termindéw wejscia w zycie niektorych
aktow normatywnych (M.P. z 2014 r. poz. 205), odstapienie od zasady okreslonej w § 1 ust. 1
tej uchwaty, w $wietle ktorej, jezeli akt normatywny zawiera przepisy okreslajace warunki
wykonywania dziatalnos$ci gospodarczej, termin wej$cia w zycie tego aktu normatywnego
powinien by¢ wyznaczony na dzief 1 stycznia albo 1 czerwca. W zwigzku z tym zaklada sie,

ze projektowane rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

W zwiazku z art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.
z 2013 r. poz. 885, z pdzn. zm.), projektodawca nie przewiduje, aby wydanie rozporzadzenia
miato wptyw na sektor finansow publicznych, w szczeg6lnosci na zwigkszenie wydatkow lub
zmniejszenie dochodow jednostek sektora finanséw publicznych, w tym budzet panstwa

1 budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Stosownie do § 52 ust. 1 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika
2013 r. - Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2013 r. poz. 979), z chwila skierowania



projektu do uzgodnien, opiniowania i konsultacji publicznych projekt ten zostat udostgpniony
w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie internetowej Rzadowego Centrum Legislacji, w

serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny.
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Projektowane rozporzadzenie nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepisow
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z p6zn.

zm.), w zwigzku z czym nie podlega notyfikacji.

W opinii projektodawcy regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady nr 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego
Banku Centralnego udzielanych wladzom krajowym w sprawie projektow przepisow

prawnych (Dz. U. L 189 z 3.7.1998, str. 42).



Nazwa projektu

Projekt  rozporzadzenia  Ministra  Finanséw  zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie informacji biezagcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim

Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspoélpracujace
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20.04.2016r.

Zrédlo:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i  warunkach  wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2013 r. poz. 1382, z pb6zn. zm. z 2015

Ministerstwo Finansow r. poz. 978, 1260, 1844).
Nr w wykazie prac:

16.112

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza Stanu
lub Podsekretarza Stanu

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu
urszula.miziolowska@mf.gov.pl; 22 694 58 54

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projektowane rozporzadzenie ma na celu dostosowanie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r. poz. 133) do nowych wymogdéw sprawozdawczych wprowadzonych ustawg z dnia 23 lipca 2015 r. 0 zmianie
ustawy o rachunkowosci oraz niektoérych innych ustawy (Dz.U. z2015 r. poz. 1333), a takze do przepisow
implementujacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajacej
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy 2004/109/WE. Ponadto zmiany przepisow rozporzadzenia,
w odniesieniu do emitentow bedacych zakladami ubezpieczen i zaktadami reasekuracji maja na celu dostosowanie
przepisow do ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 poz.
1844). Dodatkowo projektowane rozporzadzenie zapewnia spdjnosci przepiséw z odpowiednimi, wchodzacymi w zycie z
dniem 1 stycznia 2016 r., przepisami ustawy prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 978) zmieniajacej ustawe z dnia 28
lutego 2003 r. prawo upadloéciowe i mnaprawcze (Dz. U. 2003 Nr 60 poz. 536, z pdézn. zm.),
a takze z przepisami ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978).

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

Wzorem znowelizowanych przepiséw o rachunkowosci proponuje si¢, aby zawarta w raporcie rocznym emitenta opinia
podmiotu, uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zawierata
dodatkowo:

- informacje, czy jednostka zawarta w o$§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego wszystkie wymagane informacje
oraz stwierdzenie czy informacje te s zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,

- o$wiadczenie tego podmiotu, czy w §wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzit on w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia informacji, a w przypadku ich stwierdzenia wskazujaca na czym
polegaja te znieksztalcenia.

Biegly rewident bedzie mial obowiazek sprawdzi¢ rowniez, czy w sprawozdaniu z dzialalnosci, w o$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego, emitent podat informacje nt. stosowanej przez siebie polityki réznorodnosci.

Ponadto, zgodnie z przepisami implementujacymi dyrektywe 2013/50/UE:

- przekazywanie przez emitentow prowadzacych dzialalnos¢ w przemysle wydobywczym Iub zajmujacych sig
pozyskiwaniem drewna z laséw pierwotnych do publicznej wiadomosci sprawozdan z ptatnosci na rzecz administracji
rzadowych.
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3. Jak problem zostal rozwiazany w innych krajach, w szczegélnosci krajach cztonkowskich OECD/UE?

Projektowana regulacja stanowi dostosowanie przepisow krajowych do rozwigzan przewidzianych w dyrektywie
2009/138/UE, 2013/34/UE, 2013/50/UE, 2014/95/UE, Panstwa czlonkowskie sg obecnie w trakcie przyjmowania
odpowiednich regulacji majacych na celu dostosowanie przepisow krajowych do rozwigzan przewidzianych w
wymienionych dyrektywach.

4. Podmioty, na ktére oddzialuje projekt

Grupa Wielkos¢ Zrédto danych Oddziatywanie
Emitenci papierow | Potencjalnie wszystkie | Strona internetowa GPW S.A.: | Konieczno$¢ dostosowania do
wartosciowych, w tym spotki publiczne, nowych regulacji wynikajacych z

o ktorych akcje www.gpw.pl projektu.
a) emitenci prowadzacy
. . .. | notowane sa na rynku
dzialalnos¢ w przemysle
lub regulowanym (482 -

Wydopywczym .| stan na 18 kwietnia
zajmuje_;cycl} SI€ | 5016 r)
pozyskiwaniem drewna z

lasow pierwotnych; a) 3 spotki

b) emitenci prowadzacy | b) 1 spotka
dziatalnos¢

ubezpieczeniowa lub

reasekuracyjna.

Komisja Nadzoru

. Konieczno$¢ dostosowania do
Finansowego

nowych regulacji wynikajacych z
projektu.

Biegli rewidenci . . .
9 Konieczno$¢ dostosowania do

nowych regulacji wynikajacych z
projektu.

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Projekt rozporzadzenia byt uzgadniany z czlonkami Rady Ministrow, opiniowany przez organ wiasciwy w sprawach
nadzoru nad rynkiem finansowym - Komisje Nadzoru Finansowego oraz konsultowany z instytucjami reprezentujacymi
srodowisko rynku kapitalowego: Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., Izbg Doméw Maklerskich, Izbg Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., BondSpot S.A., Polskim Stowarzyszeniem Inwestorow Kapitalowych,
Zwigzkiem Bankéw Polskich, Rada Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych, Zwigzkiem
Maklerow i Doradcow, Stowarzyszeniem Inwestorow Indywidualnych, Krajowa Spotdzielcza Kasg Oszczgdnos$ciowo -
Kredytows, Fundacjg Polski Instytut Dyrektorow, Instytutem Rachunkowosci i Podatkéw oraz Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw. Zgloszone uwagi, zarowno o charakterze redakcyjno-legislacyjnym, doprecyzowujacym, jak i
merytorycznym, zostaty poddane szczegdtowej analizie i omowione podczas konferencji uzgodnieniowej w dniu 16 grudnia
2015 ., w ktorej wzigli udzial w szczegoélnosci przedstawiciele podmiotow, ktore zglosity uwagi. Wszystkie zgltoszone
uwagi zostaty przyjete lub wyjasnone.

6. Wplyw na sektor finanso6w publicznych

(cenystatez ...... r.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [min zi]
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Eqcznie (0-10)
Dochody ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
budzet panstwa
JST
pozostate jednostki (oddzielnie)
Wydatki ogélem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

budzet panstwa

JST




pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

budzet panstwa

JST

pozostale jednostki (oddzielnie)

Zrodla finansowania

Dodatkowe informacje,
w tym  wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zatozen

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w
tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

7. Wplyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w tym funkcjonowanie przedsigbiorcow oraz na
rodzing, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wejscia w Zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lgcznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
pieni¢znym sektor mikro-, matych i
(w mln z, $rednich
ceny state 7 przeflsiqbiorstw
______ r) rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
(dodaj/usun)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepienigznym | sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw
rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
(dodaj/usun)
Niemierzalne rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
gospodarka Wzmocnienie ochrony uczestnikow polskiego rynku kapitalowego i
bezpieczenstwa obrotu.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
zrodet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkéw informacyjnych) wynikajacych z projektu

[ ] nie dotyczy

Woprowadzane sg obcigzenia poza bezwzglednie

[ ]tak

wymaganymi przez UE (szczegdly w odwroconej tabeli X1 nie

zgodnosci).

[] nie dotyczy

(] zmniejszenie liczby dokumentow
] zmniejszenie liczby procedur
[] skrécenie czasu na zalatwienie sprawy

[ ]inne:

[] zwiekszenie liczby dokumentow
[] zwiekszenie liczby procedur
[ ] wydhuzenie czasu na zatatwienie sprawy

[ ]inne:




[ ]tak

Wprowadzane obcigzenia sa przystosowane do ich [ nie

elektronizacji. [] nie dotyczy

Komentarz:

Projekt zasadniczo nie przewiduje zmian w zakresie obcigzen regulacyjnych. Projektowane zmiany odnoszace si¢ do
obowigzkéw informacyjnych, polegaja zasadniczo na doprecyzowaniu przepisow funkcjonujacych obecnie. Jedynie
emitenci dzialajacy w przemysle wydobywczym lub zajmujacy si¢ wyrebem laséw pierwotnych zobowigzani zostang do
przekazywania dodatkowego sprawozdania z dziatalno$ci w tym zakresie.

9. Wplyw na rynek pracy

Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[] srodowisko naturalne (] demografia [] informatyzacja
[] sytuacja i rozwdj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie
[ ]inne:

Oméwienic wpt Projektowane rozporzadzenie nie wptynie na wymienione obszary.

11. Planowane wykonanie przepiséw aktu prawnego

Wykonanie przepisow aktu prawnego nastapi w momencie wejscia w zycie rozporzadzenia. Planuje si¢, ze projektowane
rozporzadzenie wejdzie w zycie w terminie 14 dni od dnia ogloszenia.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektéw projektu oraz jakie mierniki zostana zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu nastgpi na podstawie wnioskow wynikajacych z dziatan nadzorczych Komisji Nadzoru
Finansowego.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)




	notatka dot. podpisu rozporządzenia MF
	MF-FN-Rozp-022-93-2015
	MF-FN-Rozp-022-93-2015-Uzasadnienie
	MF-FN-Rozp-022-93-2015 - OSR

