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Ustalenie, czy jest to podmiot powigzany

> Podmiotem powigzanym, o ktérym mowa w rozdziale 4b ustawy o ofercie publicznej
jest podmiot powigzany w rozumieniu MSR 24.

> Zasadnym jest prowadzenie w spotce listy podmiotéw powigzanych, mimo ze nie
wymagaja tego przepisy prawa. Lista taka powinna by¢zbudowana na przede wszystkim
na podstawie informacji uzyskanych od gtéwnych akcjonariuszy, kluczowego personelu
kierowniczego oraz podmiotow zaleznych i stowarzyszonych.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W

pOWI'Ot dO SChematu Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Ustalenie czy jest to transakcja

» Pojecie transakgcji nie zostato zdefiniowane w ustawie o ofercie publicznej. Moze by¢
to zaréwno umowa jak i inna czynnosc¢ prawna. W przypadku umdw jest to zaréwno

umowa zobowiazujaca jak i rozporzadzajaca.

> Kryterium pomocniczym przy interpretacji tego terminu moga byc¢ regulacje MSR24,
gdzie o transakcji méwi sie w przypadku czynnosci prawnej, z ktorg wigze sie przekazanie
zasobow, ustug lub zobowigzan miedzy jednostka sprawozdawcza a podmiotem

powigzanym.

> Dodatkowo mozna positkowac sie rowniez rozporzadzeniem (UE) 2016/522, ktdre
wymienia rodzaje transakcji podlegajacych ujawnieniu w trybie art. 19 rozporzadzenia
MAR.

> Nieoczywiste przykiady transakgji:
» emisja papierow wartosciowych,
» poreczenie,

» wystawienie weksla in blanco,

NA

> pozyczka,

M

wykup certyfikatéw inwestycyjnych, wyptata dochoddéw z funduszu.

inwestycyjnego, wyptata przychodu ze zbycia lokat funduszu inwestycyjnego.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W Powrdt do schematu

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Ustalenie czy transakcja jest istotng transakcja

» Istotnatransakcja, o ktorej mowa w rozdziale 4b ustawy o ofercie publicznejjest transakcja
stanowiaca 5% sumy aktywow w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spétki. W drodze

wykfadni nalezy przyja¢, ze chodzi o jednostkowe sprawozdanie finansowe.

> Swiadczenia powtarzajace sie, spetniane na podstawie tej samej umowy sumuje sie

(sumowanie swiadczen). W przypadku umowy zawartej na czas:
» okreslony - za caty okres trwania umowy,

» nieokreslony - za okres 3 lat.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

pOWFOt dO SChematu Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Ustalenie czy w ciggu 12 m-cy byly transakcje
z tym samym podmiotem f3cznie > 5%

> Regulacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi stosuje sie odpowiednio
w przypadku zawarcia z podmiotem powigzanym w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy
wiecej niz jednej transakgji, z ktérych zadna nie przekracza progu 5% sumy aktywow

spotki, a ktorych faczna wartosc wynosi ponad te 5% (sumowanie transakgji), przy czym:
» zgoda udzielana jest tylko na transakcje przekraczajaca prég 5% sumy aktywow, oraz

» obowigzek zamieszczenia informacji powstaje po przekroczeniu progu 5% sumy

aktywow i dotyczy wszystkich poprzednich sumowanych transakgji.

> W przypadku zawarcia w okresie 12 m-cy transakgji standardowych (zawieranych na
warunkach rynkowych w ramach zwykiej dziatalnosci spétki) i niestandardowych przy

sumowaniu transakgji uwzglednia sie tylko transakcje niestandardowe.

> Jezeli spdtka zawrze z podmiotem powigzanym w okresie krotszym niz 12 miesiecy
transakgje na taczng wartos¢ mniejsza niz 5% sumy aktywow spétki, a nastepnie (przed
uptywem 12 miesiecy od zawarcia pierwszej transakgji) zawrze transakgje istotng, to

procedurze poddana zostanie jedynie transakgja istotna.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

Powrdt do schematu

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Ocena Zarzadu czy zachodzj
wyjatki od procedury

> Uruchomienia procedury nie wymaga zawarcie nastepujacych transakgji (wyjatki od

zasady):

1. zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci spotki (tzw.
transakcje standardowe);

2. Zawieranych przez spotke gietdowa z podmiotem, ktorego spotka gietdowa jest 100%
akcjonariuszem lub udziatowcem;

3. zwiazanych z wyplata wynagrodzen naleznych zgodnie z przyjetg w spodtce polityka
wynagrodzen.

> Zalecamy, aby decyzja o niezastosowania procedury zostata podjeta uchwata zarzadu.

> Przy badaniu, czy mamy do czynieni z warunkami rynkowymi w pierwszej kolejnosci

nalezy ustalic:
» czy w odniesieniu do danej transakgji istnieje aktywny rynek,
» czy sg zawierane transakcje o okreslonej czestotliwosci i wolumenie,

» czy istniejg warunki brzegowe, ktore sg spotykane w ramach okreslonych transakgji.

’ CZYTA| DALE]J...

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .



» Ustalajac czy dana transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych mozna korzystac
rowniez z zasad obowiazujacych przy ustalaniu ceny rynkowej podczas badania

i weryfikagji cen transferowych.

» Zwykty przedmiot dziatalnosci to dziatalnosc rzeczywiscie wykonywana przez spotke,
ktdéra nie ma charakteru incydentalnego czy marginalnego. Powinien by¢ to przedmiot
dziatalnosSci gtdwny lub inny o znaczacym wplywie na przychody spétki. Musi byc¢ to
dziatalnos¢ faktycznie wykonywana a nie tylko wpisana do PKD.

> Zgodnie z literalnym brzmieniem przepisu transakcja zawarta przez spotke gietdowa
z jej spotka wnuczka nie moze by¢ wylaczona spod dziatania procedury na podstawie

wyjatku z pkt 2.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W Powrdt do schematu

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Ocena RN poprawnosci zastosowania
wyjatkow przez Zarzad

> Rada nadzorcza okresowo dokonuje obligatoryjnej oceny, czy transakcje, o ktorych
mowa w wyjatku z pkt 1, spetniajg warunki okreslone w tym wyjatku. Rekomendujemy

poddanie takiej procedurze réwniez wyjatkow z pkt 21 3.

» Ustawa o ofercie publicznej nie okresla jak czesto taka ocena ma by¢ dokonywana, ale
w zwiazku z tym, ze rada nadzorcza bierze udziat w procesie zatwierdzania sprawozdania
finansowego, taka ocena powinna by¢ dokonana najrzadziej raz w roku. Majac na
wzgledzie sankcje bezwzglednej niewaznosci transakgcji zawartej bez wymaganej zgody,

rekomendujemy minimum co dwumiesieczne dokonywanie takiej oceny.

> Radanadzorczapowinnaopracowac procedure okresowej oceny, czy transakgje, o ktérych
mowa w wyjatku z pkt 1, spetniaja warunki okreslone w tym wyjatku.

» Zasadnym wydaje sie, aby w procedurze okresowej oceny przewidziany byt obowigzek
dostarczania przez zarzad informacji o spetnieniu sie warunkdéw okreslonych w danym
wyjatku wraz z uzasadnieniem. W przypadku obligatoryjnej oceny przez rade nadzorcza
bedzie to przede wszystkim wykazanie faktu zawarcia transakcji na warunkach

rynkowych.

> W przypadku negatywnej oceny spetnienia warunkéw okreslonych w wyjatku z pkt 1
zarzad moze wystapic do rady nadzorczej o dokonanie ponownej oceny przedstawiajac

jej dodatkowe argumenty.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W Powrdt do schematu

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Formalne uruchomienie procedury

> Formalne uruchomienie procedury istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

powinno nastapic niezwlocznie:

1. po dokonaniu oceny zarzadu, ze nie zachodza zadne wyjatki od zasady lub podjeciu
decyzji przez zarzad, ze mimo iz zachodzi wyjatek od zasady, zarzad z niego nie
skorzysta, albo

2. po negatywnej ocenie spetnienia warunkow okreslonych w wyjatku z pkt 1 podczas
obligatoryjnej weryfikacji przez rade nadzorcza spetnienia warunkdw okreslonych

w tym wyjatku.

» Zalecamy, aby formalne uruchomienie procedury zostato dokonane uchwatg zarzadu.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W

pOWFOt dO SChematu Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Uzyskanie zgody RN

> Wydanie zgody rady nadzorczej moze nastapi¢ przed zawarciem transakgji (zgoda
uprzednia) lub w terminie 2 m-cy po jej zawarciu (zgoda nastepcza). W sytuacjach,
w ktérych jest to mozliwe, rekomendujemy uzyskiwanie zgody uprzedniej. W przypadku
zgody nastepczej z wnioskiem o jej wyrazenie nalezy wystapi¢ z odpowiednim

wyprzedzeniem, ze wzgledu na dwumiesieczny termin na jej uzyskanie.

Y Zwracajac sie z wnioskiem o wyrazenie zgody na zawarcie transakcji z podmiotem
powiazanym zarzad powinien zwrdci¢ sie do rady nadzorczej z projektem umowy
dotyczacym tej transakgcji. Jezeli nie jest mozliwe przedstawienie projektu umowy
zarzad powinien przedstawi¢ istotne warunki tej transakcji - przedmiot, cena,
kary umowne, etc.

> Procedura uzyskiwania zgody rady nadzorczej na wniosek zarzadu powinna by¢ opisana
w regulaminach obu organdw.

’ CZYTA| DALE]J...

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .



> Przy podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody na zawarcie istotnej transakcji rada
nadzorcza bierze pod uwage:

» zapobiezenie wykorzystaniu przez podmiot powigzany swojej pozycji, oraz

» zapewnienie odpowiedniej ochrony interesow spdtki i akcjonariuszy niebedacych

podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

> Nalezy przyja¢, ze zgoda rady nadzorczej w przypadkach okreslonych w ustawie
o ofercie publicznej jest niezbedna i nie mozna jej zastapic zgoda walnego zgromadzenia.
Statut moze przewidywac natomiast, ze zgoda walnego zgromadzenia jest wymogiem

dodatkowym.

> Brak zgody rady nadzorczej w przypadkach wymaganych ustawa o ofercie publicznej
powoduje bezskutecznosc¢ transakagiji.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W

pOWFOt dO SChematu Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




— Publikacja na stronie internetowej

> Spotkagietdowa zamieszcza na swojej stronieinternetowejinformacje o istotnej transakgji
najpdzniej w momencie zawarcia tej transakgji. Oznacza to, ze decyzja o uruchomieniu

procedury w tym zakresie powinna zapasc¢ przed zawarciem transakgji.

» Ustawa o ofercie publicznej okresla minimalne wymogi, co powinno sie znalez¢

w informagji opublikowanej na stronie internetowej. Wsrod tych elementdw znajduja

sie:

» firma (nazwa) podmiotu powigzanego, z ktérym zawierana jest istotna transakgja,
a w przypadku podmiotéw powigzanych bedgcych osobami fizycznymi - ich imie

i nazwisko,

» opis charakteru powigzan miedzy spétka a podmiotem powigzanym, z ktérym

zawierana jest istotna transakgja,
» data i wartosc istotnej transakdji,

» informacje niezbedne do oceny, czy istotna transakcja zostata zawarta na warunkach
rynkowych i czy jest uzasadniona interesem spétki i akcjonariuszy niebedacych

podmiotami powiazanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

’ CZYTA| DALE]J...

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .



> Obowigzek publikacji na stronie internetowej informacji o istotnej transakcji nie
powstaje w przypadku informacji, do ktdrych stosuje sie art. 17 rozporzadzenia
MAR (informacji poufnych). Oznacza to, ze w przypadku prawidlowego wykonania
obowigzku przewidzianego w art. 17 ust. 1 rozporzadzenia MAR (przekazanie systemem
ESPI i umieszczenie na wiasnej stronie internetowej) nie ma dodatkowego obowigzku

publikacji tej informacji w trybie art. 90i ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

» Brak dodatkowego obowigzku publikacjiinformacji poufnej w trybie art. 90i ust. 1ustawy
o ofercie publicznej nie oznacza to, ze informacja o istotnej transakcji z podmiotem
powigzanym nie moze byc¢ opublikowana w tym trybie. Umieszczenie informagji
o wszystkich transakcjach z podmiotami powigzanymi w jednym miejscu wydaje sie

z punktu widzenia inwestora bardzo pozadane.

> W przypadku nieopublikowania w trybie art. 90i ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
informacji oistotnejtransakcjiz podmiotem powigzanym zalecamy, aby raport przekazany
do publicznej wiadomosci w trybie art. 17 ust. 1 rozporzadzenia MAR posiadat wszystkie

elementy wymagane przez art. 90i ust. 2 ustawy o ofercie publiczne;j.

> W przypadku, gdy zamiar lub fakt zawarcia transakcji z podmiotem powigzanych jest
informacja poufna, ktdra zgodnie z art. 17 ust. 4 rozporzadzenia MAR spetnia przestanki
opOznienia jej publikagji i spdtka korzysta z tego opdznienia, nie jest ona zobowigzana do
opublikowania informacji o transakcji na swojej stronie internetowej zgodnie z art. 90
i ust. 1ustawy o ofercie publicznej. Nalezy przyjac, ze przepisy rozporzadzenia MAR maja

pierwszenstwo w stosowaniu przed przepisami rozdziatu 4b tej ustawy.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

(W

pOWFOt do SChematu Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dziert 10.03.2021 .




Brak dziatania

Wszystko wskazuje na to, ze spotka nie musi
podejmowac zadnych dziatan, ale jesli chcesz sie upewnic,

skontaktu;j sie z SEG:

K SEG

od 1993 roku

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie zawartych w nim tresci.

Opracowanie: Robert Wachata. Wedtug stanu prawnego na dzier 10.03.2021 .
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