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Przed nami 11 edycja Kongresu Prawnikéw Spotek Gietdowych SEG

25-26 lutego br. w Jachrance odbedzie sie Xl Kongres Prawnikow Spoétek Gietdowych SEG, Spotkanie
skoncentrowane bedzie na omdéwieniu najwazniejszych wyzwan legislacyjnych, z ktéorymi musza
zmierzy¢ sie dziaty prawne spotek gietdowych. Zostanie ponownie przeprowadzona symulacja
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Zwyktej Spétki SA”.

Pierwszego dnia zaplanowane zostaty 2 bloki tematyczne. W otwierajacej debacie zaproszeni
prelegenci przeanalizujg problematyke zwigzang z Centralnym Rejestrem Beneficjentéow
Rzeczywistych (obowigzki notyfikacyjne; identyfikacja beneficjenta w grupie kapitatowej; ryzyka dla
spotki i zarzadu) oraz omdéwig wyzwania podatkowe dla prawnikow spétek gietdowych (omdwienie
nowych wymogow w zakresie podatkéw u zrddta; schematy podatkowe; zarzgdzanie obowigzkami
wyhnikajgcymi z przepiséow o WHT i MDR; odpowiedzialno$¢ dotyczaca WHT i MDR). Nastepnie
poruszona bedzie problematyka restrukturyzacji z perspektywy dtuznika i wierzyciela (komunikacja z
wierzycielami; dostepne opcje restrukturyzacji; zarzadzanie relacjami akcjonariusza wiekszosciowego
z mniejszo$ciowymi) oraz zostanie zaprezentowany temat eVoting na Walnych Zgromadzeniach
(nowe obowigzki spoétek publicznych w zakresie organizacji walnych zgromadzen; aplikacje KDPW w
kontekscie obowigzkdw informacyjnych spétek publicznych). Na zakonczenie pierwszego bloku
uczestnicy poznajg mechanizmy zwiekszajace wptyw akcjonariuszy na spétki publiczne (polityka
wynagrodzen; utatwienia wykonywania praw akcjonariuszy; polityki zaangazowania inwestoréw
instytucjonalnych).

Juz wkrétce emitenci bedq musieli zmierzy¢ sie ze zmianami prawnymi wynikajgcymi z wdrozenia
dyrektywy SRD2, majqgcymi zapewnic¢ akcjonariuszom wiekszy wptyw na tad korporacyjny. Niewgtpliwie
najwieksze kontrowersje budzi¢ bedzie mechanizm ,,say on pay”, ktory ma poprawic transparentnosc
zasad wynagradzania oraz motywowac funkcjonariuszy spotki do dziatania w jej dtugoterminowym
interesie. Cho¢ wdrozenie tego mechanizmu bedzie wymagato niematego naktadu pracy, bedzie to
jednoczesnie dobra okazja do uporzqdkowania spraw kadrowych. Pozostate zmiany wynikajgce z SRD2
majqg potencjat przekierowania dyskusji pomiedzy akcjonariuszami a emitentami na inne tory, wpisujgc
sie w szerszy trend ESG (Environmental, Social, and Governance). — opisuje dr. Dawid Van Kedzierski,
Associate, Radca prawny w Gide Loyrette Nouel.

W trakcie drugiej sesji plenarnej eksperci rynku kapitatowego, najpierw skoncentrujg sie na czynnikach
zwiekszajacych odpowiedzialnosc¢ spotki i jej wtadz (nowe trendy w prawie oraz dziataniu organdw;
jak nowosci legislacyjne przektadajg sie na odpowiedzialno$¢ cztonkéw zarzadu; rola prawnika
wewnetrznego w budowaniu systemu legal compliance spétki) oraz na zagadnieniach dotyczacych
nowych zasad emisji obligacji (praktyczne skutki zmian regulacyjnych; konsekwencje zaniechanych
zmian; najwazniejsze wyzwania emitentdw). Nastepnie przeanalizowane zostang ryzyka
nieintencjonalnego wykorzystania informacji poufnej (nieoczywiste wymogi MAR; ujawnienie i
wykorzystywanie informacji poufnych; transakcje oséb blisko zwigzanych).
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Kto ma wiedze, ten ma wtadze. Do tej maksymy nikogo nie trzeba przekonywac. Podobnie rzecz sie ma
w przypadku wiedzy o informacji, czyli wiedzy, ktorg racjonalny inwestor wykorzystatby przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, aby zarobic¢ jak najwiecej. Informacje poufne, ktore z definicji
majg charakter cenotwdrczy i mogq wptywac na decyzje dotyczqce zakupu lub sprzedazy akcji spotek
publicznych, bywajq wykorzystywane niezgodnie z obowiqgzujgcym prawem. Obowiqzujgce przepisy
wprowadzajg generalny obowigzek publikowania informacji poufnych, by tym samym zapewnic
wszystkim inwestorom jednakowy dostep do informacji pozwalajgcy na podjecie przemyslanych decyzji
w sprawie inwestycji kapitatowych. Takie podejscie ma na celu przeciwdziatanie praktykom insider
tradingu, czyli wykorzystywania informacji poufnych przez osoby, ktore z racji petnionej funkcji (np.
cztonek zarzqdu spdtki) lub wykonywanego zawodu (np. audytor spétki lub jej doradca prawny) majg
utatwiony dostep do takich informacji, zanim zostanqg one upublicznione. Na rynku spotyka sie rowniez
inne szkodliwe sposoby funkcjonowania tego zjawiska i przejawy nieuczciwej gry rynkowej, jak w
szczegolnosci postugiwanie sie plotkami i dezinformacjq, ktéra moze stanowic narzedzie do manipulacji
kursowych. Bywa tez tak, Ze negatywnym zjawiskom nie towarzyszqg zte intencje, lecz do naruszen
dochodzi z powodu nieostroznosci i nieznajomosci przepisow prawa. Dlatego tak waznym jest to, by
zdoby¢ wiedze oraz nauczyc sie potrzebnych procedur, ktore zabezpieczq spotki przed nieuprawnionym
wykorzystaniem informacji poufnych — moéwi Pawet Mardas, Adwokat, Partner, Szef Praktyki Fuzji i
Przeje¢ w Kochanski i Partnerzy.

Drugi blok zamknie debata pt. ,Walne zgromadzenia w przysztosci”, podczas ktérej uczestnicy
poznajga: trendy i kierunki zmian w przebiegu i organizacji walnych zgromadzen - jak beda wygladaty;
kto i w jaki sposdb bedzie w nich uczestniczyt. Nastepnie przeprowadzona zostanie symulacja Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Zwyktej Spoétki SA”. Zwieniczeniem dnia bedzie Wieczér Ostatkowy,
potaczony z kolacjg i zabawa przy muzyce.

Drugi dziert Kongresu wypetnig warsztaty praktyczne dotyczace takich zagadnien jak:

e Wptyw zmian przepiséw regulujacych przeciwdziatanie praniu pieniedzy na compliance. Nowe
wyzwania dla zarzaddéw i stuzb prawnych spétki publicznej

e Schematy podatkowe i podatki u zrédta

e Nowe regulacje wptywajace na dostepnosé informacji na temat akcjonariatu spétek i na
strukture akcjonariatu

e Restrukturyzacja w praktyce - case study z perspektywy dtuznika i wierzyciela

e Prawnik wewnetrzny jako ,project manager” w procesie M&A

e Mechanizmy zwiekszajgce wptyw akcjonariuszy na spotki publiczne

e Jak minimalizowad ryzyko postepowan dotyczacych insider trading i manipulacji - case studies

Na spdtkach prawa handlowego - z pewnymi wyjgtkami - cigzy obowigzek zgtoszenia swojego
beneficienta rzeczywistego do Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych. Ustalenie
beneficjenta rzeczywistego moze byc niekiedy utrudnione z uwagi na strukture wfascicielskqg samego
akcjonariusza, udziatowca czy interesariusza. To z kolei rodzi ryzyko nieprawidfowego zgtoszenia, w
utworzonej przez ustawodawce sytuacji normatywnej, w ktorej zgtoszenie dokonywane jest pod
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sankcjg odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan. Stqd zasadniczq linie obrony
stanowi¢ bedzie system compliance. Odpowiednia konstrukcja requlacji wewnetrznych musi znosi¢
ryzyko zarzutu nieprawidfowego zgtoszenia zarédwno w perspektywie odpowiedzialnosci karnej, jak i
administracyjnej spotki oraz jej zarzqdu. Jednoczesnie sam fakt koniecznosci poszukiwania beneficjenta
rzeczywistego swojego i spotek powigzanych wymusza obiektywizacje dziatan spotki przez
wprowadzenie i stosowanie odpowiednich procedur — komentuje Marcin Marczuk, Partner, Radca
Prawny w KMD.Legal.

Kongres zakonczy dyskusja panelowa dotyczgca najwazniejszych wyzwan regulacyjnych, podczas
ktérej omdwione zostang kwestie: MAR - praktyka nadzorcza i zakres proponowanej nowelizacji; rola
stuzb prawnych w identyfikacji szans i ryzyk w obszarach ESG; wymogi i procedury dotyczace
sygnalistéw, obowigzkowa dematerializacja akcji i warrantéw oraz planowane zmiany regulacyjneiich
potencjalne implikacje.

Organizatorem Kongresu jest Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych. Partnerstwo nad wydarzeniem
objeli: Unicomp-WZA jako Partner Technologiczny; Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW)
jako Partner Instytucjonalny; CRIDO, Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy, GIDE Loyrette Nouel, Dubinski
Jelenski Masiarz i Wspdlnicy, KMD.Legal, Kochanski i Partnerzy, Wardynski i Wspdlnicy jako Partnerzy.

Szczegbtowe informacje na temat Kongresu sg dostepne na stronie internetowej
www.seg.org.pl. https://seg.org.pl/pl/xi-kongres-prawnikow-spolek-gieldowych-seg
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