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Za nami 11. edycja Kongresu Prawnikéw Spétek Gietdowych

25-26 lutego br. w Jachrance odbyt sie XI Kongres Prawnikéw Spoétek Gietdowych SEG,
podczas ktérego blisko 300 prawnikéow rynku kapitalowego dyskutowato o zmianach
regulacyjnych, biezacych problemach i wyzwaniach, z ktérymi muszg zmagaé sie w
codziennej pracy.

Pierwszy dzien wypetnity 2 bloki tematyczne. W otwierajgcej debacie Prof. Marcin Dyl
(Partner, KMD.Legal) oraz dr Mirostaw Kachniewski (Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych) przeanalizowali problematyke zwigzang z ofertg publiczng pod
nowymi regulacjami - zagadnienia praktyczne (skutki wynikajgce z nowej definicji oferty;
wptyw rynkowy wyjgtkow z ustawy i z rozporzgdzenia na ksztatt ofert publicznych; pozyskanie
kapitatu dla spotki publicznej bez prospektu). Nastepnie Michat Nowacki (Radca Prawny,
Doradca Podatkowy, Partner, Wardynski i Wspadlnicy) wraz z Magdaleng Raczek-Kotodynska
(Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych) omowili wyzwania podatkowe
dla prawnikow spoétek gietdowych (najwazniejsze zmiany podatkowe, w tym nowe przepisy
dotyczgce podatkéw u zrédta i schematdw podatkowych; ryzyka niosgce zmiany w podatkach
i metody na zarzadzanie tym ryzykiem). W dalszej kolejnosci przedstawiciele kancelarii
Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy: Tomasz Masiarz (Wspdlnik) i Kazimierz Jelenski (Radca
Prawny, Wspdlnik) oraz dr Mirostaw Kachniewski (Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych) debatowali na temat restrukturyzacji z perspektywy dtuznika i wierzyciela
(komunikacja z wierzycielami; dostepne opcje restrukturyzacji; zarzadzanie relacjami
akcjonariusza wiekszosciowego z mniejszo$ciowymi). Michat Krystkiewicz (Biuro Rozwoju
Biznesu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych) podczas sesji z Piotrem Biernackim
(Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych) zaprezentowat eVoting na
Walnych Zgromadzeniach (nowe obowigzki spétek publicznych w zakresie organizacji walnych
zgromadzen; aplikacje KDPW w kontekscie obowigzkdéw informacyjnych spétek publicznych).
Na zakonczenie pierwszego bloku uczestnicy poznali mechanizmy zwiekszajagce wptyw
akcjonariuszy na spétki publiczne (polityka wynagrodzen; utatwienia wykonywania praw
akcjonariuszy; polityki zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych), ekspertami byli dr
Dawid Van Kedzierski (Associate, Gide Loyrette Nouel) oraz Robert Wachata (Dyrektor ds.
Regulacji, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych).

Krajowy Depozyt udostepnia spotkom aplikacje Walne Zgromadzenia, ktora umozliwia
rejestracje i obstuge WZA w dwdch trybach: rozszerzonym, z mozliwosciq wykorzystania
aplikacji eVoting oraz podstawowym. Wykorzystanie aplikacji eVoting umozliwia obstuge
petnego cyklu Zzycia walnego zgromadzenia, automatyzacje procesu oraz wypetnienie
wszystkich wymogdw SRD. W przypadku podstawowego trybu obstugi walnego zgromad_zenia,
ktory w chwili obecnej umozliwia wyftgcznie udostepnienie spofce informacji o osobach
uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu, KDPW planuje rozszerzenie dostepnych
funkcjonalnosci umozliwiajgcych wypetnienie wymogdw SRD. Od 3 wrzesnia 2020 r. mozliwa
bedzie manualna realizacja poszczegdlnych czynnosci. Bez wzgledu na tryb w jakim spotka
rejestruje walne zgromadzenie w systemach KDPW, z perspektywy automatyzacji obstugi
procesu zarowno po stronie spotki, akcjonariusza, ale i catego faricucha posrednikow,
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pozgdane jest, aby zawiadomienie o walnym zgromadzeniu miato charakter kompletny,
zgodhnie z przepisami rozporzqdzenia wykonawczego do Dyrektywy SRD — komentuje Michat
Krystkiewicz (Biuro Rozwoju Biznesu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych).

W trakcie drugiej sesji plenarnej eksperci CRIDO LEGAL, tj. Mateusz Baran (Partner) i Katarzyna
Witkowska (Senior Associate) oraz Piotr Biernacki (Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych) skoncentrowali sie na czynnikach zwiekszajgcych odpowiedzialnos¢
spotki i jej wiadz (nowe trendy w prawie oraz dziataniu organdéw; jak nowosci legislacyjne
przektadajg sie na odpowiedzialnos¢ cztonkédw zarzadu; rola prawnika wewnetrznego w
budowaniu systemu legal compliance spoétki). Nastepnie Zbigniew Mrowiec (Partner, Radca
Prawny, Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy) wraz z dr Mirostawem Kachniewskim (Prezes Zarzadu,
Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych) przeanalizowali problematyke dotyczgcg nowych
zasad emisji obligacji (praktyczne skutki zmian regulacyjnych; konsekwencje zaniechanych
zmian; najwazniejsze wyzwania emitentéw).

Gtowne zmiany dotyczgce emisji obligacji sq zwigzane z petnq dematerializacjq obligacji jako
instrumentu finansowego. Koniecznym elementem procesu emisji obligacji jest wprowadzenie
ich do systemu depozytowo-rozliczeniowego KDPW. Proces ten moze by¢ nieco bardziej
skomplikowany w wypadku obligacji, ktére nie bedg wprowadzane do obrotu, bgdz na rynku
regulowanym, bqdz w alternatywnym systemie obrotu. Zatem zmiany te, co powoli tez widac
w praktyce, promujg notowanie nowych emisji na platformie Catalyst i samg platforme, co
nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. Dla poszczegdlnych emitentow wigze sie to z nieco
zwiekszonym kosztem emisji, co obniza atrakcyjnos¢ matych emisji, ale prowadzi do
zwiekszenia przejrzystosci rynku i powinno, w dfuzszej perspektywie, doprowadzi¢ do
zwiekszenia bezpieczenstwa i efektywnosci rynku obligacji — mdwi Zbigniew Mrowiec (Partner,
Radca Prawny, Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy).

W trakcie kolejnej debaty moderowanej przez Roberta Wachate (Dyrektor ds. Regulacji,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych) wraz z Pawtem Mardasem (Adwokat, Partner, Szef
Praktyki Fuzji i Przeje¢, Kochanski i Partnerzy) omoéwili ryzyka nieintencjonalnego
wykorzystania informacji poufnej (nieoczywiste wymogi MAR; ujawnienie i wykorzystywanie
informacji poufnych; transakcje oséb blisko zwigzanych).

Debata zamykajaca drugi blok pt. ,,Walne zgromadzenia w przysztosci” z udziatem Andrzeja
Knapa (Prezes Zarzadu, Unicomp-WZA) i Magdaleny Raczek-Kotodyriskiej (Wiceprezes
Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych) umozliwita uczestnikow poznanie trenddéw i
kierunkdw zmian w przebiegu i organizacji walnych zgromadzen. Nastepnie przeprowadzona
zostata symulacja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Zwyktej Spotki SA”. Zwieniczeniem
dnia byt Wieczér Ostatkowy, potgczony z kolacjg i zabawa przy muzyce.

Natomiast drugiego dnia Kongresu, jak co roku, odbyty sie dwie tury warsztatéw tematycznych
dotyczacych zagadnien prawnych.
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Podczas Kongresu podkreslali wage przygotowania sie spétek gietdowych do potencjalnych
wyzwan w relacjach z wierzycielami finansowymi w kontekscie narastajgcych ryzyk
makroekonomicznych. Przygotowanie, o ktérym mowa powyzej powinno obejmowaé w
szczegblnosci  wypracowanie procedur dotyczagcych komunikowania rynkowi oraz
wierzycielom sytuacji finansowej — dodaje Kazimierz Jelenski, (Radca Prawny, Wspadlnik,
Kancelaria Dubinski Jeleriski Masiarz i Wspdlnicy).

Wydarzenie zakonczyta dyskusja panelowa dotyczaca najwazniejszych wyzwan
regulacyjnych, podczas ktorej omoéwione zostaty kwestie: MAR - praktyka nadzorcza i zakres
proponowanej nowelizacji; rola stuzb prawnych w identyfikacji szans i ryzyk w obszarach ESG;
wymogi i procedury dotyczace sygnalistdéw; obowigzkowa dematerializacja akcji i warrantéw
oraz planowane zmiany regulacyjne i ich potencjalne implikacje. Moderatorem byt Mirostaw
Kachniewski (Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentdw Gietdowych), natomiast wsréd
panelistdw znalezli sie: Jarostaw Grzegorz (Associate Partner, Dziat Zarzgdzania Ryzykiem
Naduzy¢, EY Polska) Bartosz Krzesiak, (Dyrektor Departamentu Emisji Akcji, Dom Maklerski
Navigator) oraz przedstawiciele Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, tj. Magdalena
Raczek-Kotodynska (Wiceprezes Zarzgdu) i Robert Wachata (Dyrektor ds. Regulacji).

W ramach pytan do uczestnikéw zapytalismy o tematy, ktore powinny pojawic¢ sie w ramach
Kongresu Prawnikéw 2020. Wyniki gtosowania pokazaty, jak wiele tematow jest dla
Prawnikow interesujgcych i jak ciekawa bedzie agenda do dyskusji na rok kolejny. Juz teraz
zachecam wiec do zapisania w kalendarzu daty 16-17 lutego 2021 roku — zapowiada Mirostaw
Kachniewski (Prezes SEG).

Organizatorem Kongresu byto Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych. Partnerstwo nad
wydarzeniem objeli: Unicomp-WZA jako Partner Technologiczny; Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (KDPW) jako Partner Instytucjonalny; CRIDO, Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy,
GIDE Loyrette Nouel, Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy, KMD.Legal, Kochanski i Partnerzy,
Wardynski i Wspadlnicy jako Partnerzy.

Szczegétowe informacje na temat Kongresu sg dostepne na stronie internetowej
www.seg.org.pl. https://seg.org.pl/pl/xi-kongres-prawnikow-spolek-gieldowych-seg
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